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\ SECAO A. Desciicdo gerad da atividade do projeto \

\ A.l1  Titulo da atividade do projeto: \

Projeto de MDL da Cetnal Edica Mundau

NUmero da versao do 03

Data: 30 de Janeo de 2012

A.2. Descicdoda atividade do projeto:

O Projeto de MDL da Cetral Edica Mundau, doravae denormado prgeto Mundad, coriste na
congrucdo e operacao de uma tanedica com 30MV de capaidadeingalada que fornecera eneag
déricalimpa aoSistema Irtedigado Namond Brasleiro (SIN). O prgeto esalocdizado no Nordde do
Bradl, na regfo litordnea do Hado do Ceard, no Migipio de Trari. O empreenidnerto es4 sendo
redizado com base em umarega comerta inovadora uma vez que teteicidade gerada é veiuth
no Mercado Lvre de Eneria Bradeiro. Embora o Mercadoilre oferecaincenivos espeificos e
vartagens para enégg renovave, essa éstégatambémmplica em meores rscos comeiiais quando
comparada ao Amérte do Mercado Redado, aumetando, adsn, a expogdo do empreendedor.

A implemenacédo e operagdo dévadade de preto de MDL reduira as enssfes de gases do iede
edufa (GEEs) uma vez que a eriergdciond gerada e despachada #&besna perritira a dminuicdo da
detricidade gerada por umstermdétricas dmertadas por combtiseis f0ssés na margem operiand
do SIN ou por evtar ou potergar a aigéo de novas faas de geracaotensvas de GEEs para csema.

Apesar do kevado ptendal para o seu desenvaomerto, aividades de geracaole@®, como o pi@to
Mundaul, &nda apreséam pequena pticipacdo na ntez energéca brageira. Segundo a ANEEL
(Agénda Nadond de Energa Hérica), cerrais edicas represeam somete 0,826 emtermos de
capatdade ingalada do pes. Darte desse cdaxto, prgetos como o Mundau repredam uma
impottarte dterndiva renovave e de geracdo delefricidade limpa n&o-convemond tendo uma
impotarte cornribuicdo para aiderdficacdo da nidz energéca braseira.

A atividade de preto tem espe@ reevancéa consderando a necestde de desfazer o réplo
cresémerto da demanda déetricidade no Brak, que de acordo com oiNstério de Mnas e Enetigz,
edda prgetado em 52,22% éme 2010 e 2020. Na ri&p Nordete, onde a tavidade de preto eta
locdizada, esse craseerto é de 56,84%. Aa®, a Cetra Edica Mundau comibuira para a méoria da
infraegrutura energéca regond, fornecendo energ détrica adciond para supr a expancao das
atividades econéioas e 0 auméa da poplacéo.

Além da cofribuicdo a dverdficacdo da mtaiz energéca brageira, o prgeto Mundal promove o
desenvbvimerto em bases stestaveas da segunte manea

e Reduz as emsfes de gases doitfeedufa (CCy) da mariz energéca bradera

e Gera renda dra aos propetaios daterra, posibilitando que lkes cotinuem tilizando a area
para otras aividades e consso, aumaiando e drerdficando a prodividade dderrg

! Disporive ent http://www.aneé gov.bragicacoekapatdadebrad capaidadebrais.asp Acesso em 195/2011.

2 Plano Decenla de Expansdo de Enem Hérica 2010 - 2019.PAgna 32, tabda 16. Dsporivel em

http://www.epe.qgov.hWPDEE/FormdEPEEdudo.aspxAcessado end4/07/2011.
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e Além de gerar renda a aos propetarios daterra, eimula a economa regond, aumetando a
arrecadacao denpogos para o governtocd e a ofeta de emprego pateabdhadoredocds e
pregsadores de seigo. O resliado desse émulo econérnico méhorard a pornbilidade do
edoque de cap na regdo, perntindo invegimertos na méhoria dainfraesrutura e da
capadtdade prodtiva e, consequésmerne, a stisfacdo de necestmdes basas da popacao,
promovendo ass um déclo virtuoso na econoralocd;

e O egimulo econbnito desdto traz conggo mehorias nainfraesrutura locd, como esadas,
sistemas deransmssao de energ détrica e emulos para a educagao

e Utilizard eqipamemnos queterdo umindice de naiondizacdo de no mimo 60% e, comsso
induz o desenyeimerto datecndoga nagond e o aperfecoamerto do know-how doméo.
Promovendo o dabdedmerto e cresiimerto necessan daindldria de eqipamertos e sergos,
0 prgeto conribuir4 para o auméa da dsponbili dade deecndoga para a geracdo de eriarg
edica, o que, conseqitemerte, reduz os ctigs de mantenc¢ao e osscostecnddgicos no pés;

e A operacdo de pjeto requer seligos de operadores esfglizados e eqpe de mantencao e,
portarto, esimula o desen@imerto do séor terdario na re¢ho, ciando opaunidades para
educacao, priddondizacado e empregps

e E um compemerto impottarte e de rersficacio a capadade de geracdo de erierdas usas
hidrdéricas aifo d’'agua que ¢80 sendongaadas. No Brak o regme de agua e de ensao
largamete compemenares, sua conmbacdo perme a compensacdo padc da perda da
capadtdade dos reseri@ios das usas hidrdétricas com dndalacdo nnima determdétricas,
fornecendo su€ierte seguranca enetgeéa, baseada em um folio dessas fdes
comgdemertares.

O cenaio delinha de base é 0 mesmo céndjue eigtia anes doinicio daimplemenacdo da
atividade do pri@to, ou s, a éetricidade que sera wrgue a rede e dividade de preto teria
sido gerada de @@ manéa pda operacdo de imas conemdas a rede e kzeadcdo de novas fdaes
de geracao, conforme tetido nos ckcuos da margem conada, de acordo com &€rrameta
para cé&ulo do fdor de enssdo para unisgema éétrico”.

\ A.3. Participantesdo Projeto: \

O prgeto Mundau pdence a Cana Edica MundauS.A, Sodedade dePropdsto Espeffico (SFE),
criada espaelmerte para a concao e operacdo do peto Mundau.

Eda SFE é coitrolada péa Tratebé Energa, maor geradora pvada de energ do Bras. A Tradebé
Energa se deita ao desenvaimerto e operacao de imas de geracdo de enierg étambém um agde
ativo de comeri@izacdo no mercado de eniergétrica.

A Companiia esd sedada emFloriandpdis, Sata Cdarina e suas usas etio locdizadas nasioco
regbes do Brds, mas pre¢samete nos emdos do B Grande ddsul, Sarta Cdarina, Parand,Sao
Pauo, Minas Geriss, Mao Grosso d&ul, Mato Grosso, Gids, Tocatins, MaranhadRiau e Ceara.

A capadcdadeingalada da compaih é de 6.908 MW, o0 que repreteraproxmadamete 7% da
capaddadeingaadatotal do Brad. Nototal a companta opera 22 lartas, sendo noveidirdétricas, ses
termdétricas e se baseadas em f@s de eneig compemertares duas ugias a bbmassa, duas ugs
edicas drés pequenas ctais hdrdétricas PCHSs).

Usinas comfemertares, como atevidade de pijeto, é resliado daPolitica da Tratebd Energa de
expansdo e corgmertacdo da capaétade de geracadravés deinvegimertos em fortes de eneig
aterndiva. Para concrizar esse gbtivo, a comparnila faz uso tivo de mecaismos como o MDL ou o

INFOC
~=



FORMULARIO DO DOCUMENTO DE CONCBCAO DOPROJETO (D® de MDL) - Vers&o 03

MDL - Cons¢ho Exectivo Pagna 4
Programa de Incdivo asFontes Aterndivas de Eneii@ Bétrica PROINFA). Como resliado dsso, as
usnas eficas Bebdbe ePedra doSd e as pequenas desis edicas José Gazo da Rocha, Ala

Branca e Rondondjis paticipam doPROINFA, enquatto a Usna de Cogeracdo Lagedéesegstrada
como prgeto de MDL.

A Tradebd Energa® é uma empresa de db abeto com agbes negiarlas na Bovespa e é tmhada
pda Internaiond Power - GOF SUEZ (IPR-GDF SUEZ) que dé&m 68,7% do seu cagd sodal. Na
América Ldina, a PR-GDF SUEZ oferece sacdes de energinovadora na Argdima, no Brai, no
Chile, na Cos Rca, noPanama e n®eru, acompanhando o deselvwmerto econbérico do cotinerte,
respéando o me amberte e pre&ando serigos essenais a sua popacéo.

O grupo gereria e opera uma rtréz energéca dverdficada com capatadeingalada de 10,7 GW e um
adciond de 6 GW em corricdo. Dastercos da letricidade gerada sé@o de fes renovavs.

A Interngiond Power - GOF SUEZ*faz pate do Grupo GIB SUEZ, um dos pgndpas provedores de
energa do mundo e com pégipacao tiva na cad@ de véor energéco e nas areas deeicidade e gas
naurd. O Grupo desenvee seus negdas (energp, sercos energiécos e me amherte) com base em
um modéo de cresienerto responsavepara éender as necastades energi€as e gardir a seguranca do
abasedmerto, combé#er as mudancadi m@icas e maixnizar o uso de recursos.

A tabéda abaxo apreseta as pdes e etidades enveidas naProjeto da Cetral Edica Mundad.

Tabela 01-Partes e etidadespublicagdprivadas ewvolvidasna atividade do projeto.

Nome da pae envdvida (*) (o
anfitridoindica a pate anftria):

Entidade(s) gvada(s) éou
pudica(s) paticipartes do prieto
(se for o caso)

Por gertileza,indique se a p&e
envdvida desg ser conslerada
como paticiparte do prgeto

(Sim/N&o)
EntidadePrivada Tradebé
. x Energa N&o
Brasl (anttrido) EntidadePrivada Certra Edica
MundauS.A

(*) De acordo com as motidades e procédertos do MDL, a época dernar o D®-MDL publico, no etago
de vdidacao, um#arte envdvida pode ou nater dado sua aprovacao. A época dagede reggtro, é exgida a
aprovacdo da(dJarte(s) envbvida(s).

As informacfes delhadas para césto com a(s) pae(s) e com as ddades pulbcagprivadas
envdvidas na tavidade de prj@to esdo rédadonadas no Anexo 1.

\ A.4. Descicdo témicada atividade do projeto: \

\ A.4.1. Locdizagdoda atividade do projeto: \

| A4.1.1.

Brasl.

\ A4.1.2. Regad/Estado/Provincia, etc.: \

Regéda Nordese do Bras
Edada Ceard

% Maisinformag6es sobre a Titabd, acessehttp://tradebd.invesor-rdaions.com.ht

4 Para ofter mas informagdes sobre athrnaiond Power Plc, viste wwwiprplc-gdfsuez.comPara olter mas informagées
sobre a GIB SUEZ, visite www.gdfsuez.com.
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A4.1.3. Gdade/M unicipio/Comunidade, etc.:

Municipio de Trari

A.4.1.4. Detalhesda locdizagéo fsica,inclusive asinformac¢desque permitem
aidentificacdo extusiva desta(s) aividade(s)de projeto:

A Certrd Edica Mundau e locdizada no muitipio de Trari, na regaolitoranea do Hado do Ceara,
nordese do Bra#. O locd deimplantacdo do pri@to etd stuado a 124 km dé€ortdeza, capa do
Egado do Cear&artindo deFortaleza, a gindpd rota de acesso a area dojpto é a CE-08% A figura
a segir® apreseta alocdizacdo da Cerdl Edica Mundad.

Lt e [UTW] & SIRGIS000, =)

457000 24000 Ll oy LRes o) L 4 2000 - )00 X 45000 walol 000 “dX0)

Figura 1- Localizagdodo empreendimento da Central EdlicaM undad.
Fonte: Cettificado de Consténda da Campanha de Mgdes Anemontécas e da Esnaiva Anud deProducao,
pagna 09.

A &rea da tvidade de prjeto da Cetral Edica Mundau €8 referentada abiexo pdas coordenadas dos
13 aerogeradores que fazemtpata uma’.

® Fonte dos dadasMemotial Descitivo — Certral Edica MundatPagna 8. Réstério de Impato Ambiertal — RIMA. Pagna
15.

® Cetificado de Coristénda da Campanha de Medes Anemortéicas e da Esnaiva Anud deProducéoPagna 09. Eritido
em 1603/2011.

" Fonte dos dadasCettificado de Coristénda da Campanha de Mefles Anemontéicas e da Einaiva Anuad de Producéo.
Pagna 09.
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Aerogeradores # Detmais SIRGA S 2000, UTM 24M

Latitude §) Longtude W) Latitude Longtude
1 -3.186950 -39.375861 458 240 9647 735
2 -3.188686 -39.376563 458 162 9 647 543
3 -3.190703 -39.377491 458 059 9 647 320
4 -3.193010 -39.378455 457 952 9 647 065
5 -3.196684 -39.376755 458 141 9 646 659
6 -3.198529 -39.376909 458 124 9 646 455
7 -3.187820 -39.370101 458 880 9 647 639
8 -3.189638 -39.370867 458 795 9647 438
9 -3.191638 -39.371164 458 762 9 647 217
10 -3.193456 -39.371399 458 736 9647 016
11 -3.195247 -39.371607 458 713 9 646 818
12 -3.197047 -39.371823 458 689 9646 619
13 -3.198848 -39.372022 458 667 9646 420

A.4.3. Temologia a ser enpregada pela atividade do projeto: \

A Cenrd Edica Mundaltem capaicladeingalada de 30MW idtribuida em 13 tfeze) aerogeradores
com capaidadeingalada uitaria de 2,308MW. A cdrdl edica uiliza o péendal de energa renovave
edico da regdolitoranea do ¢ado do Ceara para gerdetecidade a pair de uma fote de enerig ndo
pouerte. Atabda abéxo apreseta os pmdpas paramgostécricos do empreergherto.

INFOC
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Tabela 03 - Caractefsitcas témicasda Central Edlica Mundau

Desclicdo | Valores | Referéncias

1. Dados Energéticos

Capaddade Inslada 30 MW Memotia Descitivo da Cetra Edica Mundal, p4ga
05

Geracadiquida de eneiig 104.255 MWhano 1)Cetificado de Conisténda da Campanha de Medes
Anemoméricas e da Hsnaiva Anud de Producao,
pagna 01.
2)Cata da Megpoule -PerdasSistemdicas

Fator de capadade 39,6% 1)Cetificado de Conisténda da Campanha de Medes
Anemoméricas e da Henaiva Anud de Producéo,
pagna 01. 2) Cda da Megpoule

2. Aerogeradores

Moddo SWT 2.3-101 Memoiia Descitivo da Cetral Edica Mundaul, p4dga
8

Fornecedor Siemens Memoiiad Descitivo da Cetral Edica Mundau, p4dga
8

Capaddade Nonmd (Unitara) 2,308 MW Memotia Descitivo da Cetra Edica Mundal, p4ga
8

Unidades 13 Memoiia Descitivo da Ceftral Edica Mundau, pdga
07

Frequénca 60Hz Rdatério de Impat Ambierta - RIMA, pagna 7

Tenséo de geracgéo 0,69 kMeada para | Memoiid Descitivo da Cetral Edica Mundad, pdga

34,5 kv 9

Tempo de ida (il © 20 anos Cetificado erntido péa De Norske Veitas, Danmark
A/S, pagna 2.

Diaméro do Rdor 101 m Memotia Descitivo da Cetra Edica Mundal, p4ga
8

Altura datorre 80m Memotia Descitivo da Cetra Edica Mundal, p4ga
8

Os eqlpameros uilizados para o pyeto esdo em conforiade com a norma IEC 61400-1 queinief
0s reqisitos e citérios para a engenhar dos aerogeradores. Emigib, 0s eqpamenos
eletromecaicos @aendem as normas NBR 6979, IEC 62271-200, IEC 6@26@694 Para a meido de
energa seradndalados ds meddores de energ na subdacdo e dis meddores no pot de conexdo
da Certrd Edica Munda. A empresa responsdveda execucdo das obragéestuada enfortaeza,
captad do Ceara, ¢ado onde d& locdizada #vidade do prigto, o que cottibui para a formacéao e
cortratacao de méo-de-oblacd.

A expeiénda e o know-how do falrarte diada ao conhémerto técrico e expdénda da Tratebd
Energa em desenveer e operar usas de energ comprovam que emplemertacdo e operacdo do
prgeto ocorrera de mairatécrica e amkenamerte segura.

Conforme referenado natabda 03, o ftor de capadade da Cdral Edica Mundal é 39,67%. Esse
fator de capadade fo deerminado ex-ate, ou sg, artes da de deinicio da déividade de pij@to, por
empresa espadizada, segndo ao dtério “b” forneddo pdo “Guia para repdar e vdidar o fdor de
capadedade”, versao 01

b) O fator de capadade deerninado por umaercéra pate corratada péos paticipartes do
prgeto (ex. Empresa de engenizr

8 Fonte: Documero da empresa cficadora DeNorske Veitas, Danmark /5.

® Os eqgipamertos esdo de acordo com os padrdésricos véidos @ o mometo doinicio da véidag&o. Quauer mudanga
nos padrdedécricos que requeam adafacdo dos edpamenos do prieto serd deiamere apicada sem pjeizo ou
necesilade de ragdo desse docuntende concepcao do pjeto.
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Além dsso, a derminacdo do fr de capdclade segue ositElios e os regsitos esabdeddos péo
BNDES (Banco Naond de Desenwimerto Econdnico eSocia) como base para onandameno de

proetos edicos, como referemado para a EOD.

O cendio de linha de base, segundo atommlogia ACMO0002, versdao 12.2.0, é o sage “A
detricidade forneidla a rede ge prgeto telia $do gerada, do ctrdrio, por ugnas de energ conetadas
a rede e gde acrésomo de novas faes geradoras, conforme letfdo nos ckuos da margem
comhbnada, desdios naFerrameta para cicuar o faor de emsséo para umsema de ketricidade”.

O cendio delinha de base € o0 mesmo céndue eistia ares doinicio daimplemenacéo da tividade
do prgeto e 0 CQ é o gas de eit® esgufa envdvido na éividade do prto.

A implemeniacdo da Cdral Edica Mundau congada acSistema Inerdigado Naond Brasleiro gerara
uma reducdo méa anudedimada de41.086 tCOe e uma reducatotal de 287.602 tCQe durarie 0
primero pefodo de créito, de 7(sk&) anos, desitps natabda abaxo:

Tabela 04 - Estmativa de redugdode emssfegio Projeto da Central Edlica Mundall

Anos Estmativa Anual de ReducBesde Emisséo em
toneladasde CO,e

2012 6.847

2013 41.086

2014 41.086

2015 41.086

2016 41.086

2017 41.086

2018 41.086

2019 34.239

Total de Raeducbes Estmadas (tCO.e) 287.602
Numero total de anosde crédito 7 anos

Média anual das reducdes esmadas (tCO.,e)

durante periodo de créito 41.086

Notas

e Asprgecdes de E(se EGsqine foram redizadas assuimdo a operacéo da Gesl Edica Mundau durae 8.760 horas por

ang

A geracao de enedesa prgetada de acordo com otée de capadade da Cerel Edlica Mundail
A dda deinicio de operagdo doltimo aerogerador da Ced Edica Mundal €4 prgetada para acdecer, segundo
cronograma da empresa, enl 022012. Cotudo, a prfecdo assuin parains de enplificagéo, 0111/2012, como a da

deinicio do pimero pefodo de creilacao.

Nenhum fnanéamerto pubico fo sdicitado a paes envtvidas do anexo | para avadades do pieto

de MDL.

e A
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SECAO B. Aplicacdode uma metadologia de linha de base ede manitoramento

B.1. Titulo e referécia da metadologa delinha de base g@rovada edo monitoramento aplicados

e Metoddogia consbdada aprovada denha de base e mibaramemo ACM0002, verséo 12.2.0 —
“Metoddogia constidada ddinha de base para geracdo btrieidade condada a rede a par de
fontes renovavis.'”

e Ferramema para Demonsacao e Aviacado de Attiondidade, versédo 06.0.0.

e Ferramema para cicular o faor de enmmssao para unmigema de ketricidade, versdo 2.2.1.

B.2 Justificativa da esctha da metadologia eporque da se plica a_aividade do projeto:

A metoddoga constidada ACM0002, versao 12.2.0, diaave aoProjeto de MDL da Cema Edica
Mundadu, porque o pjeto € uma usa de geracdo de eneExgenovaveconetada a rede que cag® em
uma nova usa de enetig em umocd onde nenhumalana de enerig renovaveera operada &es da
implemeriacdo datividade do prieto.

Além dsso, a fvidade do pr@to ndo envive adgcdo de capadade, nem modeizacdo, nem
subsituicdo de uisias eistertes. O prgeto é uma usa edica (potarto ndo € nem uma v a lbomassa,
nem um empreeiaierto hidrdérico com derislade de energ menor que 4Wh?) e ndo envive

subgituicdo de combuiveis féssés por eneria renovavienolocd da dividade do pr@to.

Dessa forma, a nieddoga ACMO0002, verséo 12.2.0, éliagave aoProjeto da Cetral Edica Mundad.

B.3. Descrcaodas fates e gasesiclusosnoslimitesdo projeto: \

O Sistema Irterigado Namnd é congderado como oigema éétrico do prgeto. O Sistema Intedigado
Nadond Bradleiro (SIN) € gereniado péo Operador Ndond do Sistema Hétrico (ONS), o qua é
responsavepor todas as tvidades rktivas ao fangamerio da operagdo. O CNtradciondmerte
subdvide oSistema Iredigado Natond em qu&ro Subsstemas Sul, Ceriro-Oede/Sudese, Note e o
Nordege. Esses sulsemas etfio rdadonados com as respiz@s regdes geogratas braeiras.

Baseado na efi?’a dsponbilidade de oféa e do compaamento de consumo e demanda em cadé&ieg
0 ONS define o despacho de caddanssde eneii@ détricaindvidud, também embdece ptiticas de
intercamipo inter-regonds de eneri@, dém de meitlas exceponds de despacho de gerag&arica,

caso os iveis de armazenamende 4gua venham se retuggnificaivamerne etendam a wolar as
curvas de seguranca. Essas codels sdo motoradas permanégmerte e dvulgadas aos agess do
sdor détrico.

Segundo a nteddoga ACMO0002, versédo 12.2.0, aterséo espad do limite do prgeto indui os
prgetos de partas de eneig e todas as lanas energicas conetadas ifisicamere ao sstema de
eetricidade que o pieto de MDL e$a conetado. A Cetra Edica Mundal €8 conetada acSistema
Intedigado Namnd (SIN).

O dagrama com olémites do prieto esa apresetado naifgura abo:

10 Para mas informacdes sobre as toddogias uili zadas, condte:

http://cdm.unfccant/methoddogiegPAmethoddogiedapproved.tml
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ENTO | T~ —F Sstemalnterligado
_"f".\ ﬁ'___ Nacional
g & SN

.'\_|_§ & +
N Energia b2 % ot
Ponto de Conex&o Liquida . Energia Uqu!(a_la da
Dois medidoreH_a Sstema Interligado ——9 Central Bolica
(principal e retaguarda) Nacional (SIN)

; Emissbes de Linha de
paramensurar a Energa Base Varidveis Monitoradas

Liquida - o
Entregue a Rede o ) Redugdo de Emissdo
Variavel Variaveis Monitoradas
. BEmissdes de Q02
Monitorada _ i
refletindo a margem (ERy) = (Efacility, y)
' (BFgrid, QM y) (BFgrid, M, y)

Os gases do dfe edufa e as fotes de enssdoinduidas ou exwidas dolimite do prgeto eddo
apresetados ndabda abaxo:

Tabela 05 - Gaseslo efdto esufa envolvidosna atividade do projeto

Fonte Gas Incluido? | Justificativa/ Explanagéo

» % Emissdo de CQ proveriente da geracdo de co, Sim Princpd fonte de ersséo

<8 eetricidade a pdir de partas de eneig a - — _

<9 | combusivel fossl que é ddscada em razao da CHa Nao Forte de erfssao secunder
© | aividade de pieto. N0 N&o Fonte de errssdo secundir

CO, Nao Nao apicave a esa
Para as umas getérmcas as emssdes atividade de prj@to.
fugitivas de CH e CO, dos gases napCH, Nao N&o aficavd a esa
condensave e$do conidas no vapo atividade de prj@to.
gedérmico. N,0 N&o Nao aficive a eta
o] atividade de prj@to.
-% Emissbes de COprovenertes da quena de| CO, N&o N&o aficavd a esa
ol combusiveis féssés para geracdo de eniexg atividade de pij@to.
2 elérica em uma sdar, térmca e getérnica CH, N&ao N&o aficavd a esa
2 atividade de prj@to.
& N,0 Nao N&o aficave a esa
= atividade de pij@to.
< CO, Nao N&o aficavd a esa
Para usnas hdrodétricas, as emsdes de CH atividade de prjeto.
do reservédrio. CH, Nao Nao apicave a esa
atividade de prj@to.
N0 Nao Nao aficave a esa
atividade de prj@to.

* De acordo com a ACMO0002, versdo 12.2.0, dsaseficas sdo tividades de pijeto que ndo proporenam
emissdes de GEEs.

B.4. Desciicdode como o crario delinha de baseéidentificado edesclicdodo cenario delinha
de baseidentificado:

Na auséni@a da &évidade do pri@to, a enerig limpa gerada pa Cerral Edica Mundau, despachada ao
Sistema Inedigado Nawnd (SIN) bragleiro, tefia sdo gerada por usas de energ exsertes
conetadas a rede ou fmeacrésiomo de novas uisas de energ conetadas a rede. O cemddelinha de
base de uma novdarta de eneli@ renovavkeconetada a rede defido pda meéoddogia ACM0002,
versao 12.2.0, é o sdgte:
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A eletricidade forneida a rede pe prgeto tefia $do gerada, do cardrio, pda operacao de umas de
energa conetadas a rede e fpeacrésiomo de novas faes geradoras, conforme lietfdo nos ckculos da
margem comimada, desd@os na Ferramema para cieular o fdor de enssdo para umigema de
eletricidade”.

O cenéio delinha de base apresado péa meoddogia ACM0002, versdo 12.2.0, € peréenere
apicave a Cettral Edica Mundau. Os fares de emsséo da margem commada ddSistema Irterligado
Nadond serdo cieulados de acordo com a ferrartemeodddgica” Ferramena para cacuo dofator
de ennssdo para umistema ¢étrico’ aprovada pe Consého Exectivo do MDL.

O fator de enssdo da margem coimada é daulado a pdir dos regstros de geracdo dedas as ligas
conetadas aoSistema Iriedigado Nawond (SIN) e despachadas deslizadamete pdéo Operador
Nadond do Sistema Hétrico (ONS). Baseando-se nesses dados de geracdo ifdoeepéo ONS, a
Autoridade Namnd Desgnada (AND) Braiseira cdcula os féores de emssédo com os dados &istema
Intedigado Naoond de acordo com aFerramena para cacuo dofator de enssdo para umistema
eérico’ e ostorna dsporiveis pullicamene. Futuramene, caso esses dadodx@den de ser puirados
pea AND, des serdo praamerte cdcuados pkos paticipartes do pr{eto.

O fator de enssdo da margem comiada ddSistema Inerdigado Namond (SIN) serd, paarto, uilizado
para cécular as reducdes de esrdes geradas como rikado damplemenacao do pre&to.

B.5. Descicdo de como as efnissdes atropogéiicas de gasesde eféto esufa por fontes sdo
reduzidas para niveis inferiores aosque teriam ocorrido na auséncia da atividade de projeto
registrada de MDL (avaliacdo edemastracdode alicionalidade):

Eda secdo &8 daborada com base nBerramera para a Demotraicdo e Avhacdo da Attiondidade”
versdo 06.08 que defne os passos a serem degs para comprovar e diar a adtiondidade do
prgeto.

Para ilugrar o comtexto do desendeimerto do prgeto e evdendar que o MDL fd sefamere
consderado na deésdo de prossegucom aimplemenacdo da @vidade do pr@to, atabda a segu
fornece umaisédo dgobd da evducao hstérica prgeto.

1 Informac6es bporiveis em Hitp://cdm.unfccdnt/methoddogiesPAmethoddogiedapproved.tml
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Tabela 06 — Evducaohistéricado Projeto de MDL da Central Edlica Mundau

Data Tipo de Evidéncia Evidéncia/Referéncia
30 dejunho Consderaco do MDL Carta de comuitacao préla envada a UNFCCC para documear
de 2010 aintencdo deornar a Cetral Edica Mundau prieto de MDL.
12 dejulho de . N Publicacdo da twvidade de pieto aravés da Comuoacdo de
2010 Consderagdo do MDL ConsderacadPrévia no &te da UNFCCC*2
Comuricacao aSecrdarnia Exectiva da Conssao Iterministerial
16 dejulho de Consderaco do MDL de Mudanca (®bd do dima — AND Bra#eira sobre antencéo de
2010 desenvbver a Cetral Edica Mundal como umatigidade de
proeto de MDL.
Assnaura do cotrato de forneomerto, indalacdo e
comissonameto dos aerogeradores (\8)JTertre a Ceiral Edica
20 de aga® _ MundauS.A e a_\Siemens_. A Rusla 2Q dgsse corato defne que a
de 2010 Marco deProjeto ven(_ja da energ do prgeto ou a erssao de ordem de sgw®
(Notice to Proceed) pda Ceitra Edica MundauS.A é uma
condcao preceddn para o camato ertrar em vgor.
18 de marco . ~ Rdatério de avhacdo do ptendal de MDL desenvivido pda
de o011 | ConsderagdodoMDL | Coviea ) Grr sues. i
Emissdao de ordem pariarliscio das obras e forngnerto dos
) senicos (Naticeto proceedl ° da Cetral Edica Mundau de acordp
06 de mao de Mar,c_o d dePro@c(;/[:jata dde com a taustia 20 do Cotrato (WTS) firmado etre Cenral Edica
2011 'F"C'O a Aivi ade ge Mundal S.A e a Siemens. Essal&usua formdmerte defne a
Projeto/Data da Detsdo de d i d trato (WTS) de fornemmerto, ingalacédo e
Invedir noProjeto ertrada em igor do cofrato ( ,| ¢
comissonameto dos aerogeradores.
18 de meo de Cortrato firmado etre a Tratebd Energa S.A e a Enerlo
2011 Condderagcdo do MDL | Consutoria Ltda — ME para o desenwomerto do prgeto de
MDL.
01 de otubro Marco deProjeto Expedativa deinicio do pefodo de consdonameto, segundo @
de 2012 cronograma da Céral Edica Munda(S.A.
02 de Expedativa doinicio da operacao comeatdo dtimo aerogerador,
novembro de Marco doProjeto segundo o cronograma da @@hEdica Mundals.A.
2012

Definicdoda Datade Inicio da Atividade do Projeto

7

De acordo com @lossaio de Termos doMDL, a daa deinicio da @ividade de um pjeto é “a daa
mais artiga em que anmpgemenacdo ou cornsucao ou acado rdade uma tvidade de prieto comecs
que é comumemén a déa na qubo paticiparte de prpeto compromesu-se com as prapas despesas
reladonadas amplemenacao ou coreucdo da tvidade do prjeto.

Conforme referenado aama, o cokrato de forneomerto dos aerogeradores, que cobre o famedo, a
condrucédo e o comgonameto dos aerogeradores (\8)lque represeaa o pincdpa mortarte de cajpal
invegido no prgeto, foi assnado péa Cenra Edica MundaUS.A e pda empressiemens em 20 de
Agodo de 2010.

O cortrato de forneimerto dos aerogeradores (\@)foi esabdeddo para dehir as conttdes para o
desenvbtvimerto do prgeto, mas de acordo com otigo 20, ée somete erra em vgor se uma das
seguntes cond;0es precedeaes exstir:

i) A venda eféva de enerig dérica dravés de um acordo de compra de eiae@@PA)*
(arttigo 20.1)

12 Disporivel emhttp://cdm.unfccdnt/Projeds/PriorCDM/natificationdindex_timl2s=140

13 A validade do comato foi prorrogada poirés vezes uma vez que as dgfids precedeas nio foram cumittas.

140 prgeto paticipou dodeil es de eneig promovdos péo governo brakeiro em 25 e 26 de agosde 2010, mas nédo vendeu
energa nessekal fes.
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i) No caso da Cedral Edica MundalB.A emitir ordem atorizando anicio das obrasngticeto
proceed), &rtigo 20.3).

O cortrato origind (WTS) e, potarto as condides precedées deinidas s eram Viaas & 01 de
dezembro de 2010 @éaessa da a Cetral Edica Munda(S.A ndotinha assiado nenhun?PA e nem
hava enitido nenhuma ordem de seyw (Notice do Proceed);onsequetemerte, o coitrato foi dterado
e a vdidade se @¢endeu &#" 06 de mée de 2011.

Findmerte, em 06 de nia de 2011 e, ptarto artes da vihidade do cotnato ter exprado, a Cemal
Edica MundauS.A emtiu uma ordem de sdpo (Notice to Proceed)parainicio da consucao,
egdabdecendo, pdarto, a déa doinicio da dividade de pr@o, uma vez que &s marcoimplica ndo
somette oinicio da eféiva consrucdo emplemenacédo datavidade de pri@o, masambém onde foram
gados as despesaspuipas rdadonadas amplemernacédo da ceral edica.

Os segintes reqisitos sao necessas para a demotracéo e avaacao da adiondidade ddProjeto:
Passo 1. dentificacdode dternativas a atvidade de projeto de acoido com adels enormas vigentes
Definir dterndivas retistas e civeis para astavidades de pjeto dravés dos segutes passos
Sub-passo 1a. Defir alternativas a atvidade de projeto:

As dterndivas retistasidertificadas atavidade de pri@o séo

[ Alterndiva 1 A atividade do pri@to ndo ser ragtrada como pii@to de MDL;

[l Alterndiva 2 A cortinudade daisuacao tud. A energa adciond gerada p@ prgeto sera gerada
por usnas de energ exstertes ou por novas urgs conetadas aoistema éétrico nacond.

Sub-passo b. Conformidade com adeis e reglamentacdes:
O Ambente Reglatdrio

O Ambiente Regletorio Brasleiro passou pormpottartes mudancgas &sturas e concituas aolongo
das duas lfimas décadas, rdsando entrés dferertes modios reglatorios de &stricidade o Moddo
Edatal (até 1995) o Moddo do Mercado Llvre (1995 & 2003) e o Novo Modie, implemernado em
2004 e vado aé os das de hge. No &miio do Modéo Egatal, o se¢or de ener@ era dorimado quase
que extusvamerne por empresas tatis veticdizadas que colam os segmeos de geracao,
transnissdo e idtribuicdo. Durate o pefodo de monopito edatal, a maor pate da capddade de
geracdo esterte fa condruida, compos, pincipdmerte, por grandesitrdéricas comimpotarne
capacdade de armazenanterde energ.

A pattir de 1995, dado a fdta de capdadade fhancéra necessé parainvegimertos na expansao da
geragaotransnmissao e wtribuicdo de enefg, 0 governaniciou um processo de igetizacao parnel,
edruturado em queo pilares pimdpais: i) criacdo de um anibrte compétivo (Mercado livre), com a
eliminacdo graddado consuridor cdivo; i) desmatdlamerto pardéal de empresas &tais veticdizadas
peda dvisdo e pivatizagdo dos segmens de geragcadransmssao e idtribuicaqg iii) permssao de acesso

15 A priméra dteragéo de prorrogagdo do tato tinha védidade & 01 de margo de 2011, a segunieracio aseada em 25
de fevere@o de 2011 prorrogava alidade do coimato aé 31 de margo de 2011 e, em 12 dél aler 2011, uméercera dteragao
prorrogou a viadade do cotnato aé 06 de mia de 2011.
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livre aslinhas deransnmissao para geradores e conglores e iv) edabdedmerto da operacdo e da
responsaiti dade de langamerto no séor privado®.

A adocdo do mode de Mercado ivre pernitiu a paticipacdo de didades pradas, amplemenacao
da Leé de Concessodes ( Le. 8.987 de 13 de fevare de 1995) e a promocao da dongdo de kyumas
usnas renovavs no Bras.

Infelizmerte, o modk ndo propori@nou invegimertos necessés na capadade de geracdo para
sdaisfazer o aumdn da demanda, o que résuw em uma ¢se energiéca em 2001, quando o0 consumo
energéco dos consuidores e dagndudrias fa radonado e o desenmemerto da economa bradeira

foi duramete dingido. Como uma resptasa essa tse, 0 Novo Mod® Reguatério foi podo em préica
em 2004, redtando em um papenas aivo do governo bré®iro que suspendeu os processos de
privativagdoiniciados na década de 1990 trdizando as fungBes ddamg¢amerio energéco a rivel
governametal nadond,’emboratenha promondo invegimertos no ser piivado paraihandar fundos
que a expansdo da capldde de geracao requer. Esse Novo NModeguiatério fornece um miar
mecamsmo de dtiénda de agisicdo de eneig enre geradores eidribuidores, pmcipadmerte péa
criagdo de de ambertes de negaacdo de energ pardelos Ambierte de Cotratagcdo Reglada —
ACR, onde a energ find cortratada é baseada dmrifas mas baxas defnidas péosleil6es de eneig,

e o Amberte de Cotratacéo livre - ACL.*®

Ao avdiar os efeosiniciais dessa mudanca regidria desde 2005 deve se observariquerlatamerte a
capatdade e a demanda de enardoram stsfdatas pincpdmerte péa ingalacdo de usas
termdétricas. De fto, erire 2005 e 2007, 63% da nova cdapade attionad#cortratada de geracéo de
energa fa oriunda da corieugdo de usias abasddas péa quéma de combusves fosses, enquato as
fontes de recursos enetig®s nao convemgnas como a lbmassa, 0s véos e as pequenas ters
hidrd étricas repres¢avam apenas 3% da nova cdagade de geracdo, sendo daea® represetado péa
ingalacdo de grandesinss hdrdéricas®. Essa Buacdo mudou com o tebdedmerto de pditicas e
incerivos adcionds para a promoc¢éo de energmpa, como desitp abaxo.

A tabéda abaxo resume a evocéo da dsutura regliatoria doSetor Hétrico Brad eiro:

1 Aguiar F.L. Moddo Ingitudond do  séor détrico  Brasidro, 2007, dsporivd  em
http://www.rededate.brimage#File/arquvosPDF/DST_FernandoAgiar.pdf, utimo acesso em margo de 2011.

" para mas informacgBes, por favor, corlse o Moody's Globd Infraedructure — Reguiatory Enironmen Improvesfor
Brazlian Hedric Utiliti es Agogo de 2008.

18 para mas informacdes, por favor, corlselaSecéo B.5.

9 Novas Regras e Perspiz@s para o4 eil 5es de Enelig, Luiz Henique AvesPazzni, Consitor Técrico CCEE, apreséado
na Clpulia Energéca, Ro de Janieo, Bradl, 12 de Agow de 2009.
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Tabela 07 — Hstériado Ambiente Regilatério de Energia no Brasl

Modédo Anterior (até 1995)

Malelo de Mercado Livre (1995

Novo Modelo (2004)

até 2003)
Finanéamero  usando fundos$ Finanéamerto  usando  fundos$ Finanéamerio  usando  fundos
pubicos puHicos e pivados puHdicos e pivados
Companlas veticdizadas Companhis dassficadas plea | Companies daséficadas pe
atvidade geracdo, transnmissao,| atvidade geracdo, transnissao,
distribuicdo e comeidlizacao distribuicao, comerali zacao,
importacdo e expdacao
Companias predormartemerte | Abertura do mercado e enfase n&oexstenda ernre empresas
controladas pk Edado privatizacdo das compaids cortroladas  pklo Edado e
companlkas pivadas
Monopdios — nenhuma compedo | Compgcgéo na  geracao eCompdicao na  geragéo e

comergalizagao

comergalizaco

Consunidores Ctvos

Consurndoreslivres e chvos.

Consurmoreslivres e civos

Tarifas regladas em todos o0s
setores

Precos s&@o negomdos livremerie
para geracé@o e coméaiczacdo

Ambiente Livre: precoslivremene
negodados para geracéo
comergalizacao

Mercado Reglado

Mercado lvre

Coexsténda erre Mercado Lvre e
Mercado Reglado

Plangamernio Dedsivo — Grupo de
Coordenacdo para @langamerno
dos Sistemas de Energ Hétrica.

Plangamerto Indcativo coordenadg
pdo Consého Nacdond de Politica
Energéica (CNPE)

Plangamerto Indicativo coordenadd
pda Empresa de Pesqusa
Energéica (BPE)

(GCPS

Caraderisticas dos derertes amierntes de mercado: O Mercadoivre e 0 Mercado Retpdo de
Energa

Dentro desse novo aridrte regliatorio, os geradores de energque podem ser empresatatess ou
privadastem duas opg¢fes para vender sua éaergpotarto finangar seus prj@tos. No amio do ACR,
osinvegidores oferecem a enéaggerada gde invedimerto nosleildes reglados de energ. As regras,
condc¢les etecndogias déegveis para esselgil6es sdo défidos péo Ministério de Mnas e Enelig

(MME) e pda Agénca Nadond de Energa Hétrica (ANEEL), enquato osleil8es sdo exetados p&a

Céamara de Comemizacdo de Energ Hétrica (CCEE). As pndpas modéidades detais leil6es
referem-se aiterertes duracfes e tis deinicio dos respdivos coiratos de compra de enéagde
longo prazo RPAs), que podenter duracdo de 20 ou 30 anos, dependendoidia econdrita ou
operatond da forie de enerig etecndogia sulpacerte. Apés a corasdo dodeil8es, os camatos de
compra de eneirg delongo prazo PPAs) sdo agmados etre o respeivo gerador de eneia e 0
corjunto de companfas dstribuidoras regladas que sao defdas péo reguador. Tas corratos de
longo prazo PPAs) com um cojunto de companias de dstribuicdo represéam uma opcao ma
converientemene confavd para ddhir o fluxo de cixa alongo prazop que ndo é apenaspoitane

para préeger oinvegsidor de cajppa de varacBesinesperadas de mercado, nlasbém um redsito

fundameral para a otencdo de conddes adequadas paraimain¢ameno deterceros.

Osleildes sdo dafidos e formtados para um ou para um fmo de fortes etecndogias espei€icas e

assm pernite que o governmfluénée na expanséo do parque geradoril@ias. Em dezembro de 2009,

o primeiro lelldo extusvo para a compra de eneq patir de usnas ebicas fo organzado, e deps,
em agot de 2010, ocorreu um segunddado extusvo para fotes de enefg ndo convenonds, onde
usnas eficas, pequenas deds hidrdétricas e uiias a bbmassa péiciparam. Recdemerte, em agde
de 2011, ds novosleildes ocorreram para ings eficas, pequenas deas hdrdétricas, umas a
biomassa e isas a gas nard.

Alterndivamerne, osProduores Independees de Eneli@ (PIE) tem a opcdo de vendeeicidade no
Mercado livre de Eneriga (ACL) onde os compradores e vendedoredergadade etio aworizados a
negodar erire § as coni;des e Ausulias dos seus ctatos de eneii@, como o prec¢o, duracdo, gaias,
obrigacdes de drega e coniddes de pagamtn
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Os consundores que sadegveis para pdicipar no Mercado ilvre sdo nornlanerte médas e grandes
indugrias com mnificativa demanda de enéag De acordo com espéicacdes e redamertacoes
apicavas, des podem serassficados em ds grupos

e Os consundores Al, A2 e A3 - sdo orgaiagdes com carga mad ou igud a 3.000 kW
atenddas emtensdo mir ouigud a 69 kV (novos consuworesingalados apés 2051998
atenddos em qulguertenséo). Bes consumtlores podem comprar dgaertipo de éetricidade
de quéquer gerador de eneegdegvel.

e Consundor Espe@ A4 - orgamzagbes com demanda ima que 500 kW e tanddas em
qgudquertensdo. Os consudores espeais podem comatar apenas endig a patir de fories
renovavés incertivadas como usas eficas, pequenas desis Hdrdétricas, umas a bomassa e
usnas a gas ddexro saitario.

No Mercado livre, os cotratostém duragéo de ciare médb prazo, a maria com duracéo de umti@s

anos, o que é cortgtamerte dfererte dos cotratos delonga duracaoRPAs) de 20 ou 30 anos deifdos

no Mercado Civo. Essa caraerigtica cottratud do Mercado Lvre implica em unmimpotarte risco de
renovagao do carato e renega@acdo. Aém dsso, nesse mercado os tatws sdo assados comlcertes

indugriaisindividuds e ndo com um c@umto de comparnilas de ttribuicdo regladas, esse taimplica

em um aumeto de expogdo do isco de créilo aos tientes. Conluindo, a venda delaricidade no
Mercadolivre de Energ implica em aumeo do rivel de isco e expagdo dewdo a ostacdes na
demanda e no preco diete cidade.

A figura a segu apreseta uma comparacéo tea o Mercado Ga/o de Enertpa e 0 Mercado ivre de
Energa.

CATIVO LIVRE
GERADOR GERADOR
Precgo eprazo
Prego e prazo definido negociado
por leildo de governo entre as
artes*
Prego e prazo
negociado entre
DISTRIBUIDOR goct : COMERCIALIZADOR
partes
Tarifa definida pelo Prrsfg €
governo (ANEEL) p .
negociado
entre as
partes*
CONSUMIDOR CATIVO CONSUMIDOR LIVRE
* No caso de gerador eatal: processo transparente (leildo/oferta
publica/chamada publica)

Figura 02 - Mercado Cativo e Mercado Livre de Energia
Pdliticas eincertivos para a promo¢ao das eneag renovavies

Como menionado aima, inicidmerte as eneligs renovavs, e, espedmerte 0s recursos, nao
convengonas como o veto desempenharam um papadito limitado na expanséo da tma energéca
brasleira. Em espdadl, ainsercdo da endayedica é resliado de subseques pditicas dancerivo. O
primeiro incertivo foi a ciacdo, em 2002, dérograma de Incdivo asFontes Aterndivas de Enelig
(PROINFA). O PROINFA é um programa do governo federque defne taifas drativas para
invedimertos em eneii@s compemernares como immassa, pequenas t@s hHdrdétricas e eneig
edica.
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Em compemerio as tarfas draertes, o programaPROINFA oferece um pade espe@ de
finanéameno do Banco Naond de Desenveimerto Econonico e Socia (BNDES) e corratos de
longo prazoRPAs) de 20 anos oferecendo umportarte mecaismo de prtecdo aanvedidor cortra as
osdlacdes de ven e de conigbes de mercado.

Outro impottarte incertivo ciiado para usas eticas (etambém alicavd a ouras fories renovavis
como pequenas ceais hdrdétricas e bmassa) fo 0 esabdedmerto de descaws nastaxas de
utilizacdo do istema detransnissaddistribuicdo de ktricidade, o chamado T¥I/TUSD-G. Esse
descoio foi esabdeddo para eneigs compemenares que fornecem para Sistema Inerdigado
Nadond (SIN) até 30 MW.

Adiciondmerte, alegsacdotambém fornece desdms no pagaméa daTUSD? para consuidores do
Mercado livre de Ener@, desde queles comprem a enemyde fotes de energ incenivadas. A
agusicao de eneigsincerivadas da ideito a empresa uma reducdo déopmenos 50% namxas de
sistema de thtribuicdo. Esse descda, quando comparado ao ¢onto de éetricidade normia oferece
novamete as fobtes de eneig compemenares vatagem compatava, uma vez que acab&raindo a
preferénca dos consuidores por comatos com esses recursos.

Além das pliticas apresaadas, dncerivo mds impottarte para a expansdionpa da maiz de geracao
energéica bradeira é ofereido pdo BNDES. Tradciondmerte, o BNDES que € um banco &tal
brasleiro de desenveimerto e, comaal, implemena pditicas governameas para o desenlxomerto
econdnico € a pindpd fonte de fnanéamerto deinfraesrutura paraercaros e de espet impotanda
para oincertivo de cafia exgidos péo sdor détrico. Atudmerte, desde oifid de 2007, o BNDB
edabdeceu péticas gerss paraincenivar as fotes de eneig renovavis e de bixa emssédo de GEEs
proporéonando coni¢Bes deihanéameno mds araenes quando comparaddexndogasintengvas de
GEEs como pedleo, carvao e combtigel usado em ueastérnicas.

As pditicas eincerivos aqu apresetados serdoiada anhsadas no sub-passo 2b para assegurar
tratameno adequado na def¢cao ddinha de base dos petns e na ibcussao de adondidade.

Dertro do comexto apresetado, a #vidade de preto Mundau, benédiar-se-4 do ihanéamerto
preferentad do BNDES, da reducdo na T®RI/TUSD-G e buscard comeéstizar sua ktricidade no
Mercado livre Bradleiro, visando os consunpres do Mercadoilzre de Energ que s@olegveis para
comprar eneli@ inceriivada. Isso se cotilsli em uma dsatéga inovadora, que iterenda o prgeto
Mundau dos denia prgetos de eneli@ edica dudmerte em operacédo no Biks

O prgeto e a esatéga apresaados esio emtotal conformdade com akeis do Bras, as reglacdes do
sdor détrico.

Os cendps dterndivos também ndo sofrem reigdes e cumprenodasleis do Brad, as normas e
reguamertagcdes merionadas.

Passo 2. Adlisedeinvesimentos

A “Ferramema para demomiacdo e aveacdo de adiondidade”, versdo 06.0.0, iaha que os
paticipartes do prigto podem otar por aficar oPasso 2 (Ankise de Invesmerto) ou oPasso 3
(Andlise de Bariigas)) para demotrar a adciondidade da tvidade do pri@o. Assm, a anlse de
invedimertos devera derninar se atavidade de prj@o proposa néo é

(a) A mais arativa econoritamette ou fnancéramerte;

20 ANEEL (2004). Reslmgéo Norméiva rP 77. Dsporivel emhttp://www.aneé.gov.bicedodren2004077.pdfUltimo acesso em
14 de steembro de 2011.
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(b) Viavd econoncameite ou fnancéramene, sem as redas de venda das reducbestifieadas
de enissbes (RCES).

Para conduiz a anéise deinvegimerto, devem ser usados 0s S@fgs passos
Sub-passo 2a. Deterrimar 0 métado de andlise gropriado

De acordo com aFerrameta para demotisacdo e avdacdo de adiondidade”, versdo 06.0.Qrés
opc¢oes podem ser lggadas para conduizza andéise deinvesdimertos. Sao éas Andise de Cue Simples
(Opgéo 1), Anfise de Comparacao de Intiezertos (Opgéo Il) e Anése de Benchmark (@pn Il1).
Uma vez que esse [peto va gerar benétios econbritod financéros que ndo ¢%o réadonados com o
MDL, através da venda da geracao de eéaemyopcéo | (Arlése de Cuw Simples) ndo € dicavd.

Ambas as opc¢oes Il e Il sdoliagaves a dividade de pi@to, cortudo, como a opcaoiévedir ou ndo
invedir, a opcéao lll - Anhse de benchmark é a mmaprorada para aviar a aratividade fnancéra da
atividade de pij@to.

Sub-passo B-Opcéo Ill. Analisede Benchmark

De acordo com aFerramerta para demortsacdo e avliacédo de attiondidadé , ertre ouras opcgoes,
taxas de desctme benchmarks devem serigtados de ajt axas dditulos do Governo, acresio de um
prémo de isco adequado para fletir o invesimeno privado e/ ou otipo de prgeto, comprovado por
um espe@lista (financero) independete ou documeado por dadodinanceros diciais dsporives
pulicamere” . Baseado nessa piigéo, os desenixedores do pieto defniram o benchmark usando o
Moddo dePredficacdo de AvosFinancéros (CAPM) e paramios ofciais e pulicamene dsporiveis
que sdo padrbes de mercddeando em comderacao as prasdes espéficas do* Guia para avdiacao
da andise deinvesimenos — versao 05 De acordo com o Ga 15,“ Se o benchmark &sbaseado em
paraméros que sdo padrbes de Mercado, otoude cajtal proprio deve ser dermnado péa: (a)
sdecdo de vioresforneddos péo Apéndce A; ou plo (b) cdcuo do cuso de cajital proprio uili zando
as méhores préicasfinanceras, com base efontes de dados que podem skramerte vdidadas p&a
EOD, judificando ddorma aproprada essefatores' .

Baseado na prasdo (b) desse @y os paicipartes do prieto apresetam um CAM espedico para o
cécuo do cuto de cajtal propio com a corigleracao espéica do fnanéameno detercaros e um b
daindugdria que rdite o isco espdtico deinvegimertos no str de ener@, bem como empado da
alavancagemihancéra sobre oisco doinvegidor de caja propio. A necesslade de caemgar
impados espeificos do inanéamerno de terceros péo BNDES € prottamene tratada péo uso do
CAPM, onde o ckcuo do béa davancado perite capar oimpado do fnandamerno deterceros na
exposcao do caipal proptio doinvegidor ao rsco $stémco de mercado.

A tabda 08 fornece umais@o dgobd sobre o c&uo e as referémas espeificas que foramtili zadas.
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Tabela 08 — CAPM e as refer@ciaspara o cdculo do austo de capital préprio para invesimentos no setor
elétrico brasileiro

Variave Valor Parédmetro/Formula/ Comentario Referécia

Rfn 4,46% Rentmerto do titulo do tesouro [1]
Taxa Nonind Livre de Rsco americano de 30 anos
s 2,18% @ - indice de preco ao [2]
Expedativa de Infacéo consunidor ameitano
Amelicana
Rfr 2,23% Rfr = [(1+ Rf) /(1%)-1] Cdculado
Taxa RehLivre de Rsco
Rm 6,03% Prémio de Rsco conforme [3]
Prémo de Rsco de Caipal cdcuado e pubcado por
Proprio Damadoran
Rc 3,00% Premio de Rsco Pais conforme [3]
Prémo de RscoPais cdcuado e pubcado por

Damadoran
BU 0,78% Be¢a desbkavancado para o &g de [4]
Beta desbavancado dindugria energa conforme cdauado e

pubicado por Damadoran
wd 50% Vdor padréo defido péo Gua 18 [5]
Dividd Captal Totd
We 50% [5]
Captal Proprio/ Captal Tota
T 0% Os pagaméos de juros néo [6]
Taxa Margnd de Impo$o reduzem o pagamen deimpogos

no amiito do reglameno fiscd

relevarte
BL 1,56% BL = pU* [1+(1-1)*(D/E)] Cdculado
Beta davancado dandUgria
Ke 14,64% Ke = Rf §*Rm + Rc Céculado
Cudgo de Cajfid Proprio — em
termos rees

[1] Reservaedera (Federd Reserve)Rendmerto dotitulo dotesouro amécano de 30 anos (2006-20103mbrivel em
http://www.federdreserve.goldaadowroad Output.aspx?re=H15&seies=b56abb6d9cc35f28ccf86b8a0188eMB&
tObs=&from=&to=&fil etype=csv&labd=indude&ayou=seiescéumn

[2] Ministério do Trabtho dos EUA indice dePrecos ao Consuitior (Indcador @) (2010-2016) dsporivel em
ftp://ftp.bls.goVpubispeda.requets/cpi/cpiai.txt

[3] Webste DamadoranDados Fstéricos sobre acdestiéulos — EUA, conforme dados ¢genero de 2011, isporiveis em
http://pages.ern.nyu.edli+adamodadr

[3] Webste DamadorarPrémo de RscoPais para otros mercados, conforme dadosaedro de 2011, isporivels em
http://pages .ern.nyu.edli+adamodadr

[4] Webste DamadoranBetas por swr, dados de Jaive de 2011, daulado a pdir de 05 anos de dadosstdricos. Linha
“Power” dsporivel emhttp://peope.gern.nyu.ediadamodadiNew Home Pagédaafile/Betas.himl

[5] Webste UNFCCC. Gua para Avlacdo da Anése de Invesmertos, versdo 05, idporivel em
http://cdm.unfccdnt/ReferencéGuiddarf/regreq_gud03.pdf

[6] RecétaFeder# http://www.recéta.fazenda.gov.bhliquaadCortribCdl/ Aligudas.him

O resltado de 14,64%térmos rem/ pdsimpogos) oltido com base no G para cé&uo do reorno
de cajtal propio para empresas de ernierg@ compdvel com a recete publicacdo” Econonia da
Mudanca do @ma no Bra#: Cugos e Opounidade$ ', de Janéro de 2010 que defe que aaxa

interna de rorno (TIR) paranvedimerto de cajia em usnas de geracdo de energdica é 15% (em

termos reis).

Conduindo, o benchmarkoi oltido a patir do CAPM com base em viaavds que sdo padrdo de

mercado, levando em comderacdo as icundandas espdficas do prigto e as congbes de

2l Sergo Marguis, Cardina Bute Schimidt Dubeux (ed: “Econonia da Mudanga do ima no Bra#: Cudos e
Oportunidaded. Disporivel emhttp:/pt.scibd.contdod3459516¢E cononia-Do-Qima Ultimo acesso em 21 delda de 2011.
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finanéameno. O benchmark refarte étambém obhdo emtermos res e, porarto € comptvel com a
andise danvedimertos apreselada abixo. Adiciondmerte, o benchmark é compardeem referénias
relevartes de prafgio que foram deseniddas e pulbcadas em cooperagdo comtidades
governametais bradeiras que abordam espcamene o cuf de nitigacdo de GEEs com a geracao
edica de eneiig.

Compidibilidade do benchmark com oledo doindicadorfinancero

Como a Taxa lerna de Rerno (TIR) do aionista sera tilizada comadndicador para aidcusséo de
adciondidade, o rorno financéro do prgeto sera cltuado de acordo e em confadade com o0s
critérios e proisdes dehidos péa “Ferramerta de Demasacdo e Aviacao de Attiondidade .

Sub-passo 2c. Ckulo e conparac¢dode indicadores inancaros

A andise do fuxo de c&a dos amnistas da Cema Edica Mundau entermos rees etodas as
referén¢as e as preissas saoidponbilizados para a Hdade Operdaond Desgnada (EOD) quéra
exectar a vdidacao do prjeto.

Todas as preissas e dadostilizados na arige deinvegimertos etavam véidos e alpcaves no
momerio datomada de desdo doinvegimerto. Os eféos datributagdo no luxo de caxa foram
consderados de acordo conlegslacdo aficave. A segur, uma vsao gerhdas pmdpas prenissas e
as caratersitcas da ariése deinvegimerto, conforme os pndpas citérios, reqisitos e orertacdes
forneddos péo Consého Exectivo do MDL.

Caracteristicas Geras da Analisede Invesimentos e Cdculo do Indicador Financero

e Periodo de Avdiacao: O fluxo de caxa congdera um pdodo de 20 anos deda econdrnta que
corresponde atempo de iwda dil dos aerogeradores.tdsesd de acordo com Guia para
avdiacdo da ankse deinvesimenos versao 05item 03, que défie que o déulo da TIR deve
refletir, de preferéria, o pefodo esperado de operacao teidade de preto.

e Valor dos aivosda atividade de projeto no fim do periodo de avdiacdo: Como o peiodo de
avdiacao abrange os 20 andslay (il operacond esperada do py@o, nenhum Vieor resdud
deve ser conderado.

e Depreciacdo: O pefodo de depreacdo dos tavos étambém de 20 anos, conformeestacdes
do Manua de Corrole Patrimonia do Setor Hétrico (pagna 209), pulicado péa Agénca
Nadond de Enerigp Hérica® Por setratar deitem corahil que ndo envee desembsos, a
depretacdo fo deduida para da&ulostributarios e attionada aducroliqudo para efitos de
cdculo da TIR ao aonigta.

e Calculo da TIR ao Acionista: O propd#o da TIR ao donista é déerminar o reorno find do
invegimerto inicial de cajta proptio. Dessa forma, o lo da TIR ao Amnista congdera
apenas o mdarte deinvesimerto de cafa propio como sa&la de cxa, uma vez que 0 cs

do serico da dvida furos e pmcpd) ja € conglerado como despesa, ndo devendo ser
conahlizado dupamerte.

e Natureza do Huxo de Caxa: A andise do fuxo de c&a do atnista fa redizada enmtermos
reds, sem coriderar oimpado dainflacdo e o pagamendeimpogos. O resltado doindicador
financéro €, potarto ataxainterna de rrno posHnpogos, dada entermos rees € cComisso
compdivel com o benchmark deido aéma.

22 ANEEL (2009). Manubde Cortrole Patrimoria do Setor Elétrico. Anexo & Resugéo Norméva n° 3672009 de 02 de Junho
de 2009. Dsporivel em http://www.aneé.gov.bricedodaren2009367_2_ pnera_Ver.pdf Ultimo acesso em A17/2011.
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PditicasSetoriais E-

Em sua igésma segunda reidio e refando-se as suas dedes do EB 16, o Corike Exectivo do
MDL reafirmou que as gilicas storiais dou nadonds e ércungdndais devem sedevadas em
consderacdo para o ehdedmerto do cendo delinha de base, semiar incenivos perversos que
possammpadar nas cotmibuigcdes do p&@ anftrido para o gletivo find da Convencédo. Dessa forma, o
Consého Exectivo concordou em difir pditicas E- comp

“Pditicas natonas €ou seoriais ou reglamenos que dao vaagens pargecndogias menos
intengvas em eimmsfes quando comparadas cteondogias mas intengvas em eigsdes (ex.
subgdios pulicos para promover aiftisdo de recursos para a en&gou finandamero de
programas para eneigs diciertesy

Além dsso, o Congho concordou quiis pditicas devem sdratadas da segute forma

Politicas E-“ que tenham slo imdemenadas desde a aprovacédol@aeCOP do CDM M&P
(dedsdo 17CP. 7, 11 de novembro de 2001) ndo mam serlevados em coiteracdo no
desenvtvimerio de um cendo delinha de base (ex o cemardelinha de base podfazer
referénéa a uma guacao hpotética sem as giticas séoriais ou nad¢onas ou reglacdes do
locd).

Dessa forma, a ferramgande actiondidade quencui uma ndéa de rodapé para olcélo dosindicadores
financéros na anlése deinvedimertos afrma que anduséo de sulddios na aniése deinvegimertos
eda syeita a orertacdo sobréais pditicas.

A impottédnda desse conde foi reforcada p@ CMP 5 em Copenhague queirafou que“é uma
prerrogdiva para o p#& arfitrido deédir a concepcdo e anpemetacao de phiticas para promover
tecndogias de bi&xa enissdo de gases ddeito esufa e 0 Conddo Exectivo deve assegurar que essas
regras e orertagdes nao vao @r incenivos perversos para osfes;os de reducgdo de essdes.

De acordo com o resumo apreselo no sub-passo 1b, a rbagéo energéca oferece efevamerte um
corjunto deincenivos econdntos e reglatdrios que isam promover faes de eneigs renovavs para
garartir a expansdo deletricidade no pa baseada em recursoseendogas de bia enissdo de
carbono.

O foco no desenveimerto de fories renovavs ndo convenonds e prgetos hdrdétricos etruturartes
foi consdidado na d@satéga de nitigacédo do der de enerig apresaiado péa Comuicacado do Governo
Braglero para a URCCC durate a CMP 5 em Dezembro de 2009, queistarde fo aprovada da L&
da Politica Na¢ond de Mudancas Idn&icas (Lé 12.187 de 29 de dezembro de 2009) le ecrd¢o
7.390 de 09 de dezembro de 2010. Essésiddgrumenos legds esabdeceram a necdslmde de um
Ambiente Regliatério para a adocdo das Agles diidhcdo Aprogadas Naondmerte (NAMAS) e
confrma o MDL como umimpotarte mecarsmo para l@ancar as mas de reducdo de &mdes
voluntaria brageira. Como preparacao para a abcdo do Decte Reglamenar 7.390, a Empresa de
Pesqusa Energiéica — BPE langou um fano de redugéo dos GEEdalleado para o ser de enerig que
também enfaézou a réevandéa do MDL e dosncertivos conceitlos péo BNDES para a expansao rsa
limpa da mtiz energéica bradeira®.

A presenca déss incerivos requer seu adequadmatamerno na avlacdo da adiondidade e
espedicametie na anlise deinvegimerto. Para efa findidade o paragrafo a segidertifica e dscue

23 «pAbatimerto das Erissdes rmdonadas a producdo e ao uso da émernp Bra# aé 2020”, VersdoPreliminar 2.03,
25/10/2010.
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0s regliameros petinertes e deéhe seuratameno de acordo com as normas énpipios defnidos péa
EB 22.

Pditica E- #01 - Rducdona Taxade Usodo Sistemade DistribuicadTransmisséo (TWBD/TUST -
G) para Energias Renovaveas Conplementares

Através da Res$ocdo 8 77, de 18 de Agts de 2004", a Agénta Nadond de Enerigp Hétrica,
edabdeceu descdn de 50% (mqlena por ceto) as taifas de ddtribluicdo e detransnissédo
(TUSD/TUST — G), para empreeitdertos de eneli@ renovavecompgemenares como 0s pjetos de
geracdo de enamdedica com capadadeingaladainjetada na rede menor ogud a 30.000 kW.

Essa pbtica s¢oria foi esabdedda em 18 de agtisde 2004 e, ptarrto apos 11 de novembro de 2001.
Assm, da represdia uma"Vanagem compalfiva paratecndogias menosntengvas em eigsdes em
relacdo as tecndogas mas intengvas em eigsfel e sdo lassficadas comoPoliticas E-.
Adequadamee, oincertivo ndo sera coiderado para o ceniérdelinha de base e para a ke@ de
invesgimertos, levando se em coiteracdo d' situacdo hpotética sem as piticas nanas e/ ou
sdoriais ou reglacdes ctbcadas emigor."

Pditica E- # 02 - Cadi¢Besde Fnanciamento ofereddas pelo Banco Nadonal de Deseavolvimento
Econbémico eSodal (BNDES)

O Banco Namnd de Desenvwimerto Econénico eSoda (BNDES) vem histéricamene®, exercendo
um papé fundamekal na implemenacdo das giicas governamédis para o desenidmerto
econdnico fornecendo ihanéamerto de longo prazo parainvesgimertos do stor privado em
infraegrutura, em esped no seéor détrico nacond.

Nos anos pdseliores a pgvatizacdo do der détrico e espdelmerte apds anicio do Novo Modio
Reguatorio do séor, o BNDES priorizou fazer iinanéamerios para a expansdo do abasnerto de
energa e consequéemene, garatir a seguranga do forneeerto sem reSicbes ao cresmerto
econdnico. Durare es$e pefodo, o banco nateve uma plitica ger& para ofereceriterertes conides
para quiguertipo de forte de éetricidade, #m de suatavidadelimitada no programBROINFA, onde
condc¢des deihanéameno dferenéadas eram digadas. A pdir de 2007, éevando em comderacdo a
paticipacdo crescéd de combusvels fossés dimertando umastérmicas, o BNDE iniciou a revsao
da sua plitica a pair da dferenéacdo de corigdes deihanéamerno com o ofetivo daro de promover
as ener@as renovave e de bixa intensdade de GEEs em ulenerto ao carvdo e aoléo de umas
térmicas.

O pap¢ certral do banco deve ser disado no caexto daPolitica de Mudancasli@néicas Braseira.
O fato de o BNDES ser umingrumerio da pditica bradeira e, espaticamerne, daPolitica de Comhia
as Mudancas IGnéicas é refereriado péo Plano Natond de Mudancas IBnaicag® e peéa propia
Politica Nadond de Mudanca do iBna PNMC)?. A aividade espdfica no stor energéco é
referentada péa Empresa d@esqusa Energiéca (BPE), eridade vncudada ao Nhistério de Mnas e
Energa do Bra#, que eritiu o documeto “Abatimerto de enssdes hadonadas a producéo e ao uso da

#ANEEL  (2004). Reslicdo Norm#iva n° 77, de 18 de Agws de 2004. [sporivel em
http://www.aneé.gov.bvcedodren2004077.pdfUltimo acesso sembro de 2011.

% | age deSouza (BNDES) e (itaviano (Uriversdade de Bimnha) The dfeds o BNDES|oans orthe produtivity of Brazlian
mandaduring firms Juho de 2009, acesso efmtp://www.meiit.unu.eddMEIDE/paper£20091236186324FSpdf &
http://virtudbib.fgv.brocdindex.phpsbdEBE09papefview/1023354, Ultimo acesso em marco de 2010.

% Esse pano dta dretamerie na pama 115 um resumo ddimhas de ihanéamerio, fundos eingrumerios inancéros do
BNDES rdadonados a acgdes de corba as mudancas limd&icas. O PNMC eda dsporived em
http://www.diadlogue4s.de meda/Brazl_Naiond_Climae ChangePlan.pdf Acessado em 02 de agmsle 2011.

27 Artigo 6° da Le12.187 quéndtitui aPolitica Nagond de Mudanca do i3na.
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energa no Brad aé 2020". A pulicacdo descrevdaramelte aimpoitdnda da &auacdo do BNDE na
implemertacdo de pidti cas de ritigacao brakeira e nargetéria de expansdompa no stor de enerig.

Para anhsar a evlugdo das pdicas operaonas que dehem as conigdes deihanéamero oferecdas
pdo BNDES, é necesséa a compreensdo ddatens que compdem as cogies de ihandamero
ofereddas p& banco

Custodo financiamento total = Custo do financiamento + spread basico + spread de riscode cr&ito

Onde
¢ Cudo de fnandamerto - corresponde ao dsaud de inandameno do BNDES, ou s¢a, trata-
se dosjuros eftivamerte pagos pge banco para a ¢dncdo de fundos necedsdr para suas
operacOes. Es cuso € pimordalmerte defnido péa remuneracdo daxa dejuros delongo
prazo (TJIP), divulgada po Ministélio daFazenda do Brds

e Spread Béso do BNDES - represeta o réorno padrao egido pdo BNDES para fnangar
deerminado empreentherto. Traa-se da pndpd ferramema pditica de fnanéamero, uma
vez que perite ao bancoiXar a remuneracao de acordo com suasigades e eéstégas.

e Spread de Bco de Créitlo - represeta o0 spread deégco necessar para remunerar o banco para
incorrer noiisco de créitio de um deerminado prgeto. Comotal, reflete a percepcéo diosco de
insdvénda do credor ifivedidor), baseado na diacdo do lluxo de ciaxa do pryeto e na
capaddade de fornecer garaas adcionas. Consequéamerte, esa € uma vaavd espedfica do
projeto defnida com base etermostécricos e ndo ¢& syeito a quéquer pditica espeifica.

Como pode ser referaiado paratodas as vadves apresetadas aigna, em 2006 e preamerte, o
BNDES adicouidérticas cont;0es e dtérios paratodas as foles de enefg e ndo houve preferéac
por deo, carvdo ou gas de testérmicas, nem por fdes renovavie. Id¢o dgnifica que o cus do
finanéamerno, spread baéso e os dtérios para a déficdo do spread dasco de créito asém como o
periodo para amdizacdo e paicipacdo madma foram sempréguds paratodos ostipos de fotes de
energa, independetemernte da sudntensdade de emssdes de GEEs. Umas#o gerbdas conitbes
apicaves em 2006 é fornéda natabda 09.

Em 2007, o BNDBE aperféecoou as corigdes de ihanéamero para o g®r de ener@s renovave,
primero para grandesidirdétricas e deps, em 2008, partodas as faes de eneig renovavis e
proetos de cogeracao de gascedfites em GEEs. Como rdsado, o banco aumtou ataxa dilizada
paratermdétricas a carvao d&o para 1,8% e reduepara 0,9% a remuneragaoilbaspara otras fories
com intensdade de GEEs nm baxas, como as usas eficas e as pequenas e faéd cetrais
hidrdéricas.

Além dsso, a plitica operaiomnd do BNDES define o cus financéro de fnanéameno de 100% TJP
para as energs efcienes em GEE e faas renovavis, enquato as ughas moidas a carvao eéo sao
remuneradas por umimde 50% TJP e 50% TJ-45Z. Segundo dados fornaos péo webdte do
BNDES, a TJ-452 égud a TILP +1%", o que resita num cut financéro um pouco ma devado.

Por ouro lado, ndo ha nenhumafetendacdo nasaxas deisco de créito ertre os dferertestipos de
tecndogas. Etastaxas valam em funcdo de um gebo espeifico e ndo possuemlagdo dreta com a
palitica deincertivo do banco.

28, .

Fonte:
http://www.bndes.gov.iBiteBNDESbhndedgbndes plInsitudond/Apoio_Financéro/ProduosFINEM/enerda_detrica_geracao
.html. Acesso em 286/2011

PFonte http://www.bndes.gov.li6iteBNDESbndedbondes_plInstitudond/Apoio_Financéro/Cugos_FinancérodComposcad.
Acesso em 286/2011
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