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\ SECAO A. Desciicdo gerad da atividade do projeto \

\ A.l1  Titulo da atividade do projeto: \

Projeto de MDL da Cetnal Edica Trari

NUmero da versao do 03

Data: 30 de Janeo de 2012

A.2. Descicdoda atividade do projeto: \

O Projeto de MDL da Cetnal Edica Trari, doravate denormado prgeto Trari, consste na consucao
e operacao de uma d¢mh edica com 25,4MV de capadadeindgalada que fornecera eneagdétrica
limpa aoSistema Intedigado Natond Brasleiro (SIN). O prgeto etalocdizado no Nordde do Bras,

na regaolitordanea do Hado do Ceara, no Micipio de Trari. O empreenignerto esa sendo rdezado
com base em uma teatéga comerca inovadora uma vez que deticidade gerada € verth no
Mercado livre de Eneria Bradleiro. Embora o Mercado ilre oferecaincertivos espeiicos e
vartagens para enégg renovave, essa éstégatambémmplica em meores rscos comeiias quando
comparada ao Amérnte do Mercado Redado, aumetando, adsn, a expogdo do empreendedor.

A implemenacéo e operagdo dévadade de preto de MDL reduira as enssfes de gases do iede
edufa (GEEs) uma vez que a erniergdciond gerada e despachada &besna perritira a dminuicdo da
detricidade gerada por umstermdétricas dmertadas por combtiseis fossés na margem operiand
do SIN ou por evtar ou potergar a aigdo de novas faas de geracaotensvas de GEEs para csema.

Apesar do kevado ptendal para o seu desenvaomerto, aividades de geracdolex®, como o pi@to
Trairi, danda apresdam pequena pticipacdo na ntaz energéca brasdeira. Segundo a ANEEL
(Agénda Nadond de Eneriga Hérica), cerrais edicas represeam somete 0,826 emtermos de
capadédadeingalada do pi. Diarte desse cdaxto, prgetos como o Triai represetam umampottarte
aterndiva renovave e de geracdo deletricidade limpa néo-convemeond tendo umaimpottarte
conribuicdo para aiderdficacdo da maz energéca bradeira.

A atividade de preto tem espe@ reevanéa consderando a necestde de desfazer o réplo
cresémerto da demanda déetricidade no Brak, que de acordo com oiNstério de Mnas e Enetigz,
edda prgetado em 52,22% éme 2010 e 2020. Na ri&p Nordete, onde a tavidade de preto eta
locdizada, esse crasterto é de 56,84%. Ag®, a Cetra Edica Trari cortribuira para a méoria da
infraedrutura energéca regond, fornecendo energ détrica adciond para supr a expancao das
atividades econéioas e 0 auméo da poplacgao.

Além da cotribuicdo a dverdficacdo da miaiz energéca brageira, o prgeto Trari promove o
desenvbvimerto em bases stestaveas da segunte manea

e Reduz as eisfes de gases doitdeegufa (COy) da mariz energéca bradera

e Gera renda dra aos propetaios daterra, posibilitando que lkes cotinuem tilizando a area
para otras aividades e, consso, aumetando e dverdficando a prodividade dderrg

! Disporive ent http://www.aneé gov.bragicacoekapatdadebrad capaidadebrais.asp Acesso em 195/2011.
2

Plano Decena de Expansdao de Enday Hétrica 2010 - 2019.Pagna 32, tabda 16. Dsporivel em
http://www.epe.gov.0PDEE/FormgdEPEEgudo.aspxAcessado end4/07/2011.
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¢ Além de gerar renda a aos propetarios daterra, eimula a econoia regond, aumetando a
arrecadacao denpogos para o governtncd e a ofeta de emprego pateabdhadoredocds e
predadores de seigon. O resltado desse @mulo econdrico ira mehorar a dsporibilidade do
edoque de cdapl na regdo, perntindo invegimertos na mkhoria dainfraesrutura e da
capaddade prodtiva e, consequéamerne, a stisfacdo de necestmdes basas da podacao,
promovendo ass um dclo virtuoso na econoralocd,;

e O edimuo econbnito desdto traz conggo mehorias nainfraesrutura locd, como esadas,
sistemas deransnissdo de energ détrica e esmulos para a educagao

e Utilizar4 egipamemos queterdo umindice de naiondizacdo de no mimo 60% e, consso
induz o desenveimerto datecndogia na¢ond e o aperfecoameito do know-how doméiso.
Promovendo o éabdedmerto e cresgnerto necessé daindudria de eqipamenos e serngos,
0 prgeto conribuird para o aumén da dsponbilidade ddecndoga para a geracao de enarg
edica, o que, consequemere, reduz os ctes de manencao e osscostecnddgicos no pes;

e A operacédo de pjeto requer sen¢os de operadores espaizados e egpe de manencéo e,
portarto, esimula o desenveimerto do s¢or terdaio na regao, ciando opadunidades para
educacao, proddondizacdo e empregps

e E um compemerio impotarte e de dversficacdo a capatade de geracéo de eriergas usas
hidrdétricas a ifo d’agua que ¢80 sendangaadas. No Brdk o regme de agua e de \ensao
largamete compemenares, sua combacdo perme a compensacdo paac da perda da
capaddade dos resent@ios das usas hdrdétricas com angaacdo ninima determdétricas,
fornecendo sifierte seguranca enetgga, baseada em um pdtio dessas fdes
comgdemertares.

O cenaio delinha de base é 0 mesmo céndjue eidtia aries doinicio daimplemenacao da
atividade do pri@to, ou sga, a éetricidade que serd gague a rede pe dividade de preto teria
sido gerada de &ta mané&a péa operacdo de imas conemdas a rede e kzeadcdo de novas fdaes
de geracdo, conforme tetido nos ckcuos da margem conada, de acordo com &€rrameta
para c&ulo do faor de ensséo para unmgema éetrico”.

\ A.3. Participantesdo Projeto: \

O prgeto Trari petence a Cetmal Edica Trari S.A, Sodedade déPropdsto Espedfico (SFE), ciada
espetadmerte para a congicao e operacao dwojeto Trari.

Eda SFE é coitrolada péa Tradebd Energa, maor geradora pvada de energ do Bras. A Tradebd
Enerdga se deita ao desenvaimerto e operacao de imas de geracdo de energ étambém um agde
ativo de comeri@izacdo no mercado de eniergétrica.

A Companiia esd sedada emFloriandpdis, Sata Cdarina e suas usas etio locdizadas nasioco
regdes do Bras, mas pre¢samete nos emdos do B Grande ddsul, Sarta Cdalina, Parand,Sao
Pauo, Minas Geriss, Mao Grosso d&ul, Mato Grosso, Gids, Tocatins, MaranhadRiau e Ceara.

A capaddadeingalada da compaih é de 6.908 MW, 0 que repreteraproxmadamete 7% da
capatdadeingaladatotal do Brad. Nototal a companta opera 22 llantas, sendo novedirdétricas, sis
termdétricas e se baseadas em fms de eneig compemertares duas ugias a bbmassa, duas ugs
edicas drés pequenas ctais hdrdétricas PCHSs).

Usinas comfemernares, como atevidade de pij@to, sdo redtado daPolitica da Tratebd Energa de
expansdo e corgmertacdo da capatade de geracddraves deinvesimertos em fotes de eneig
dterndiva. Para concrézar esse gbtivo, a companila faz uso tivo de mecaismos como o MDL ou o
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Programa de Incdivo asFontes Aterndivas de Eneii@ Bétrica PROINFA). Como resliado dsso, as
usnas eficas Bebdbe ePedra doSd e as pequenas desis edicas José Gazo da Rocha, Ala

Branca e Rondondjis paticipam doPROINFA, enquatto a Usna de Cogeracdo Lagedéesegstrada
como prgeto de MDL.

A Tradebd Energa® é uma empresa de b abeto com agbes negiarlas na Bovespa e é tmhada
pda Internaiond Power - GOF SUEZ (IPR-GDF SUEZ) que dé&m 68,7% do seu cagd sodal. Na
América Ldina, a PR-GDF SUEZ oferece saicdes de energinovadora na Argdima, no Brais, no
Chile, na Cos Rca, noPanama e n®&eru, acompanhando o deselwmerto econbérico do cotinerte,
respé&ando o me amberte e pre&ando serigos essenais a sua popacao.

O grupo gereria e opera uma rtréz energéca dverdficada com capatadeingalada de 10,7 GW e um
adciond de 6GW em congicdo. Dastercos daletricidade gerada sdo de fes renovave.

A Interndgiond Power - GOF SUEZ*faz pate do Grupo GIB SUEZ, um dos pgndpas provedores de
energa do mundo e com pégipacao tiva na cad@ de véor energéco e nas areas deeicidade e gas
naurd. O Grupo desenvee seus negdas (energp, sercos energiécos e me amherte) com base em
um modéo de cresienerto responsavepara éender as necasades energi€as e gardir a seguranca do
abasedmerto, combé#er as mudancadi m@icas e maixnizar o uso de recursos.

A tabéda abaxo apreseta as paes e etidades enveidas naProjeto da Cetral Edica Trari.

Tabela 01-Partes e etidadespublicagdprivadas ewvolvidasna atividade do projeto.

Nome da pae envdvida (*) (o
anfitridoindica a pate anftria):

Entidade(s) gvada(s) éou
pudica(s) paticipartes do prieto
(se for o caso)

Por gertileza,indique se a p&e
envdvida desg ser conslerada
como paticiparte do prgeto

(Sim/N&o)
EntidadePrivada Tradebé
:  x Energa N&o
Brasl (anitrido) EntidadePrivada Certra Edica
Trairi | SA

(*) De acordo com as motidades e procédertos do MDL, a época dernar o D®-MDL publico, no etago
de vdidacao, umd#arte envdvida pode ou nater dado sua aprovacao. A época dagede reggtro, é exgida a
aprovacdo da(dJarte(s) envbvida(s).

As informacfes delhadas para césto com a(s) pae(s) e com as ddades pulbcagprivadas
envdvidas na tavidade de prj@to esdo rédadonadas no Anexo 1.

\ A.4. Descicdo témicada atividade do projeto: \

\ A.4.1. Locdizagdoda atividade do projeto: \

| A4.1.1.

Brasl.

\ A4.1.2. Regad/Estado/Provincia, etc.: \

Regéda Nordese do Bras
Edada Ceard

% Maisinformag6es sobre a Titabd, acessehttp://tradebd.invesor-rdaions.com.ht

4 Para olter mas informacdes sobre aternaiond Power Plc, viste wwwiprplc-gdfsuez.comPara olter mas informacdes
sobre a GIb SUEZ, visite www.gdfsuez.com
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A4.1.3. Gdade/M unicipio/Comunidade, etc.:

Municipio de Trari

A.4.1.4. Detalhesda locdizagéo fsica,inclusive asinformac¢desque permitem
aidentificacdo extusiva desta(s) aividade(s)de projeto:

A Certrd Edica Trari egalocdizada no muitipio de Trari, na reggo litoranea do Hado do Ceara,
nordese do Bra#. O locd deimplantacdo do pri@to etd stuado a 124 km dé€ortdeza, capa do
Egado do Cear&artindo deFortadeza, a pindpd rota de acesso a area dojpto é a CE-08% A figura
a segir® apreseta alocdizacdo da Cerdl Edica Trari.

£ - Mastro de Medicio
@ - UEE Train

:
¢

Latitude [UTMZ4M SIRGAS2000, m)

464500 465500 456500 467500 468500 469500 470500 471500
Longitude [UTM24M SIRGAS2000, m)

Figura 1- Localizacdodo empreendimento da Central Edlica Trairi.
Fonte: Cettificado de Consténda da Campanha de Medes Anemontéicas e da HEsnativa Anud deProducéao.
Pagna 08.

A &rea da tividade de prieto da Cetra Edica Trari ed4 referentada abexo pdas coordenadas dos 11
aerogeradores que fazemteada uma’.

® Fonte dos dadogMlemoiial Descitivo —Certral Edica Trari. Pagna 8. Réetorio de Impato Ambiertal — RIMA. Pagina 3.

® Cetificado de Coristénda da Campanha de Mefles Anemontéicas e da Esnaiva Anud deProducdoPagna 09. Eritido

em 1603/2011.
" Fonte dos dadasCettificado de Coristénda da Campanha de Medes Anemontéicas e da Esnativa Anua de Producao.

Pagna 09.

=
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Tabela 02 - Coodenadasdos aerogeraloresda Central Edlica Trairi

Pagna 6

Aerogeradores # Detmais SIRGA S 2000, UTM 24M
Latitude §) Longtude W) Latitude Longtude
1 -3.221627 -39.289701 467 814 9 643 905
2 -3.223436 -39.290223 467 756 9 643 705
3 -3.225200 -39.290809 467 691 9643510
4 -3.227118 -39.291430 467 622 9 643 298
5 -3.228882 -39.292079 467 550 9643 103
6 -3.230574 -39.292664 467 485 9642 916
7 -3.232455 -39.293187 467 427 9642 708
8 -3.234147 -39.293709 467 369 9642521
9 -3.235920 -39.294241 467 310 9642 325
10 -3.238182 -39.294890 467 238 9642 075
11 -3.240425 -39.295583 467 161 9 641 827

A Certra Edica Trari tem capadadeingalada de 25,4 MW idtribuida em 11 (onze) aerogeradores
com capaicladeingalada uitaria de 2,308MW. A cdard edica uiliza o ptenda de eneria renovave

edico da regdolitoranea do Hado do Ceara para geradetécidade a pdir de uma fote de enerig ndo
pouerte. Atabda ab@xo apreseta os pmdpas paramgostécricos do empreemeherto.

Tabela 03 - Caracteisitcas témicasda Central Edlica Trairi

Desclicao | Valores | Referéncias
1. Dados Energéticos
Capaddade Inslada 25,4 MW Memotia Descitivo da Celtral Edica Trari, pagna 05.

Geracadiquida de eneiig

97. 211 MWhano

pagna 01.

1)Cetificado de Coristénda da Campanha de Medes
Anemomdricas e da Henaiva Anud de Producéo,

2)Cata da Megpoule - PerdasSisteméicas

Fator de capadade 43, 7% 1)Cetificado de Coristénda da Campanha de Medes
Anemoméricas e da Henaiva Anud de Producao,
pagna 01.
2) Cata da Megpule
2. Aerogeradores
Moddo SWT 2.3-101 Memoiia Descitivo da Cetral Edica Trari, pAdgna 8
Fornecedor Siemens Memoiia Descitivo da Cetral Edica Trari, pagna 8
Capaddade Nonmd (Unitaria) 2,308 MW Memotia Descitivo da Cetral Edica Trari, pAgna 8
Unidades 11 Memotia Descitivo da Cetral Edica Trari, pAgna 8
Frequénca 60Hz Rdatdrio de Impato Ambierta - RIMA, pagna 7

Tenséo de geracéo

0,69 kMeada para

Memoiia Descitivo da Cetral Edica Trari, pagna 9

34,5 kV
Tempo de ida Gil 20 anos Cettificado eritido pda D& Norske Veitas, Danmark
A/S, padna 2.
Diaméro do Rdor 101 m Memotia Descitivo da Celtral Edica Trari, pAgna 8
Altura datorre 80m Memotia Descitivo da Cetral Edica Trari, pAgna 8

Os eqlpameros uilizados para o pyeto esdo em conforiade com a norma IEC 61400-1 queinief

0S requsitos e citérios para a engenhar dos aerogeradores.

8 Fonte: Documero da empresa cificadora DeNorske Veitas, Danmark /8.

Emigih, os eqgpamerios

e A
A ’
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detromecaicos aendem as normas NBR 6979, IEC 62271-200, IEC 6@2688694 Para a meitdo de
energa serddndalados des meddores de energ na subdacdo e dis meddores no por de conexdo
da Cetral Edica Trari®. A empresa responsdvpda execucdo das obrastéestuada emFortaeza,
captad do Ceara, ¢ado onde d& locdizada #vidade do prigto, o que cottibui para a formacéao e
contratacdo de mao-de-obtacd.

A expeiénda e o know-how do falmarte diada ao conhéwmerto técrico e expdénda da Tratebd
Energa em desenveer e operar usas de eneirg comprovam que amplemeriacdo e operacdo do
prgeto ocorrera de maimratécrica e amkenamerte segura.

Conforme referenado natabda 03, o féor de capadade da Cdral Edica Trari € 43,71%. Esse tiar
de capaiclade fo determinado ex-ate, ou sg, ares da dea deinicio da @ividade de pr@to, por
empresa espidtizada, segndo ao dtério “b” forneddo pdo “Guia para repaar e vdidar o faor de
capadedade”, versao 01

b) O fator de capddade deerninado por umaerceéra pate corratada pbos paticipartes do
prgeto (ex. Empresa de engeniagr

Além dsso, a derminacdo do fr de capdadade segue osit#lios e 0s regsitos esabdeddos péo
BNDES (Banco Namnd de Desenvwimerto Econdnico eSodal) como base para enfinéamerto de
proetos edicos, como referemado para a EOD.

O cendio de linha de base, segundo atommlogia ACMO0002, versdao 12.2.0, é o sage “A
eletricidade forneida a rede pge prgeto teria sdo gerada, do ctrario, por ugnas de energ conetadas
a rede e gde acrésomo de novas faes geradoras, conforme letfdo nos ckuos da margem
combinada, desdos naFerrametta para cituar o faor de enssdo para unigema de ketricidade”.

O cenéio delinha de base é o mesmo céodue eistia artes doinicio daimplemenacéo da tavidade
do prgeto e 0 CQ € o gas de eiffid esufa envdvido na ¢gividade do prjeto.

A.4.4 Total esimado de reducdesnas enissdeslurante operiodo de créditos escdhid o: \

A implemenacédo da Cerel Edica Trari conetada aoSistema Irerligado Nawond Brasleiro gerara
uma reducdo meéa anuh edimada de38.310 tCOe e uma reducéainta de 268.169 tCQe durarie o
primeiro pefodo de créido, de 7(sk) anos, desitps natabda abaxo:

Tabela 04 - Estmativa de reducdode emssfeslo Projeto da Central Edlica Trairi

Anos Estmativa Anual de Reduc¢Besde Emisséo em
toneladasde CO,e

2012 6.384

2013 38.310

2014 38.310

2015 38.310

2016 38.310

2017 38.310

2018 38.310

2019 31.925

Total de RaedugBes Esitmadas (tCO.e) 268.169
Numero total de anosde crédito 7 anos

Média anual das reducdes estmadas (tCO.e)

durante periodo de créito 38.310

® Os eqgipamertos esdo de acordo com os padrdésricos véidos @ o mometo doinicio da véidag&o. Quauer mudanga
nos padrdedécricos que requeam adafacdo dos edpamenos do prieto serd deiamere apicada sem pjeizo ou
necesilade de ragdo desse docuntende concepcao do pjeto.
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Notas

. As prgecoes de E(ze EGysdine foram redizadas assuimdo a operagéo da Ges Edica Trari durarie 8.760 horas por
ang

A geracao de enamesa prgetada de acordo com otfa de capadade da Cdral Edica Trari;

A daa deinicio de operacdo doltimo aerogerador da Cea Edica Trari es4 prgetada para acadecer, segundo

cronograma da empresa, em 02 de novembro de 2@udd, a priecdo assuim para ins de emplificagdo, 01 de
novembro de 2012, como atdaleinicio do pimero pefodo de creiacdo 0111/2012.

Nenhum fnandamerio pullico fa sdicitado as pdes envbvidas do anexo | para asivddades do
proeto de MDL.
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SECAO B. Aplicacadode uma metadologia de linha de base ede manitoramento

B.1. Titulo e referécia da metadologa delinha de base g@rovada edo monitoramento aplicados

e Metoddogia constidada aprovada denha de base e mwaramemno ACM0002, versédo 12.2.0 —
“Metoddoga constidada ddinha de base para geracao bitrieidade condada a rede a par
de fortes renovavis” *°.

e Ferrameta para Demonsacéo e Avkhacao de Attiondidade, verséo 06.0.0.

e Ferramema para cicular o fdor de enssao para unigema de ketricidade, verséo 2.2.1.

B.2 Justificativa da esctha da metadologia eporque da se plica a_aividade do projeto:

A metoddoga constidada ACM0002, versao 12.2.0, diaave aoProjeto de MDL da Cema Edica
Trairi, porque o pri@to é uma usa de geracdo de eneExgenovaveconetada a rede que cds®e em
uma nova usa de enelig em umocd onde nenhumalarta de enelig renovaveera operada &es da
implemeriacdo datividade do prieto.

Além dsso, a fvidade do pr@to ndo envive adgcdo de capadade, nem modeizacdo, nem
subgituicdo de usas eistertes. O pr{egto € uma usa edica (potarto, ndo é nem uma ima a
biomassa, nem um empreémerto hidrdérico com derislade de eneirg menor que 4Wh?) e ndo
envdve subsituicdo de combuiveis fosses por enerig renovavenolocd da dividade do pri@to.

Dessa forma, a nieddogia ACMO0002, versao 12.2.0, éliagaved aoProjeto da Cetral Edica Trari.

B.3. Descrcaodas fates e gasesiclusosnoslimitesdo projeto: \

O Sistema Inedigado Natond é congderado como oisema éétrico do prgeto. O Sistema Irtiedigado
Nadond Brasleiro (SIN) é gerenado péo Operador Ndond do Sistema Hétrico (ONS), o qué é
responsavepor todas as tvidades rktivas ao fangamerio da operagdo. O CNtradciondmerte
subdvide oSistema Ineligado Natond em qu&ro subsstemas Sul, Ceriro-Oege/Sudese, Note e 0
Nordege. Esses sulsemas etfio rdadonados com as respiz@s regdes geogratas braeiras.

Baseado na efi?’a dsponbilidade de oféa e do compdamero de consumo e demanda em cadéieg
0 ONS define o despacho de cadanssde enelig détricaindvidud, também etabdece ptiticas de
intercAmlbo inter-regonas de enerig, dém de meitlas excepgonas de despacho de gerag#éamica,

caso os iveis de armazenamende 4gua venham se rettuggnificaivamene etendam a iolar as
curvas de seguranca. Essas ¢odels sdo matoradas permanéemene e dvulgadas aos agws do
sdor détrico.

Segundo a meddogia ACM0002, versdo 12.2.0, atersdo espaa do limite do prgeto indui os
prgetos de partas de eneig e todas as lanas energicas conetadas ifisicamere ao sstema de
eletricidade que o pjeto de MDL e$a conetado. A Cetrd Edica Trari ed4 conetada aoSistema
Intedigado Namnd (SIN).

O dagrama com okmites do prieto eta apresetado naifgura ab&o:

10 Para mas informacdes sobre as toddogias uili zadas, condte:

http://cdm.unfccant/methoddogiegPAmethoddogiedapproved.tml
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ENTO | T~ —F Sstemalnterligado
_"f".\ ﬁ'___ Nacional
g & SN

.'\_|_§ & +
N Energia b2 % ot
Ponto de Conex&o Liquida . Energia Uqu!(a_la da
Dois medidoreH_a Sstema Interligado ——9 Central Bolica
(principal e retaguarda) Nacional (SIN)

; Emissbes de Linha de
paramensurar a Energa Base Varidveis Monitoradas

Liquida - o
Entregue a Rede o ) Redugdo de Emissdo
Variavel Variaveis Monitoradas
. BEmissdes de Q02
Monitorada _ i
refletindo a margem (ERy) = (Efacility, y)
' (BFgrid, QM y) (BFgrid, M, y)

Os gases do dfe edufa e as fotes de enssdoinduidas ou exwidas dolimite do prgeto eddo
apresetados ndabda abaxo:

Tabela 05 - Gaseslo efdto esufa envolvidosna atividade do projeto

Fonte Gas Incluido? | Justificativa/ Explanagéo

» % Emissdo de CQ proveriente da geracdo de co, Sim Princpd fonte de ersséo

<8 eetricidade a pdir de partas de eneig a - — _

<9 | combusivel fossl que é ddscada em razao da CHa Nao Forte de erfssao secunder
© | aividade de pieto. N0 N&o Fonte de errssdo secundir

CO, Nao Nao apicave a esa
Para as umas getérmcas as emssdes atividade de prj@to.
fugitivas de CH e CO, dos gases napCH, Nao N&o aficavd a esa
condensave e$do conidas no vapo atividade de prj@to.
gedérmico. N,0 N&o Nao aficive a eta
o] atividade de prj@to.
-% Emissbes de COprovenertes da quena de| CO, N&o N&o aficavd a esa
ol combusiveis féssés para geracdo de eniexg atividade de pij@to.
2 elérica em uma sdar, térmca e getérnica CH, N&ao N&o aficavd a esa
2 atividade de prj@to.
& N,0 Nao N&o aficave a esa
= atividade de pij@to.
< CO, Nao N&o aficavd a esa
Para usnas hdrodétricas, as emsdes de CH atividade de prjeto.
do reservédrio. CH, Nao Nao apicave a esa
atividade de prj@to.
N0 Nao Nao aficave a esa
atividade de prj@to.

* De acordo com a ACMO0002, versdo 12.2.0, dsaseficas sdo tividades de pijeto que ndo proporenam
emissdes de GEEs.

B.4. Desciicdode como o crario delinha de baseéidentificado edesclicdodo cenario delinha
de baseidentificado:

Na auséna da #ividade do pr@to, a ener@ limpa gerada pa Certra Edica Trari, despachada ao
Sistema Inedigado Nawnd (SIN) bragdleiro, tefia sdo gerada por ilsas de energ exsertes
conetadas a rede ou fmeacrésomo de novas uisas de energ conetadas a rede. O ceimddelinha de
base de uma novdarta de eneli@ renovavkeconetada a rede defido péda meoddoga ACMO0002,
versao 12.2.0, é o sdgte:

e A
A ’
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A eletricidade forneida a rede pe prgeto tefia $do gerada, do cardrio, pda operacao de umas de
energa conetadas a rede e fpeacrésiomo de novas faes geradoras, conforme lietfdo nos ckculos da
margem comimada, desd@os na Ferramema para cieular o fdor de enssdo para umigema de
eletricidade”.

O cenéio delinha de base apresado péa meoddogia ACM0002, versdo 12.2.0, € peréenere
apicave a Cemra Edica Trari. Os fdores de emssdo da margem commada doSistema Inerigado
Nadond serdo cirulados de acordo com a ferrartemeodddgica” Ferramena para cacuo dofator
de ennssdo para umistema ¢étrico’ aprovada pe Consého Exectivo do MDL.

O fator de enssdo da margem coimada é daulado a pdir dos regstros de geracdo dedas as ligas
conetadas aoSistema Iriedigado Nawond (SIN) e despachadas deslizadamete péo Operador
Nadond do Sistema Hétrico (ONS). Baseando-se nesses dados de geracdo ifdoeepéo ONS, a
Autoridade Namnd Desgnada (AND) Braigeira cdcula os féores de emssédo com os dados &istema
Intedigado Namond de acordo com aFerramena para cacuo dofator de enssdo para umistema
eérico’ e ostorna dsporiveis pullicamene. Futuramene, caso esses dadodxden de ser puirados
pea AND, des serdo praamerte cdcuados pkos paticipartes do pr{eto.

O fator de enssdo da margem comiada ddSistema Iriedigado Namnd (SIN) serd, paarto, ilizado
para cécular as reducdes de esrdes geradas como rikado damplemenacao do preto.

B.5. Descicdo de como as efnissdes atropogéiicas de gasesde eféto esufa por fontes sdo
reduzidas para niveis inferiores aosque teriam ocorrido na auséncia da atividade de projeto
registrada de MDL (avaliacdo edemastracdode alicionalidade):

Eda secdo @& daborada com base nadrrameta para a Demotscao e Avhacdo da Ationdidade”
versdo 06.08 que defne os passos a serem degs para comprovar e diar a adtiondidade do
prgeto.

Para ilugrar o comtexto do desendeimerto do prgeto e evdendar que o MDL fd sefamere
consderado na deésdo de prossegucom aimplemenacdo da @vidade do preto, atabda a segu
fornece umaisédo dgobd da evducao hstérica do preeto.

1 Informac6es bporiveis em Hitp://cdm.unfccdnt/methoddogiesPAmethoddogiedapproved.tml
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Tabela 06 —Timeline do Projeto de MDL da Central Edlica Trairi

Data Tipo de Evidéncia Evidéncia/Referéncia
30 dejunho Consderaco do MDL Carta de comuitacao préla envada a UNFCCC para documear
de 2010 aintencdo deornar a Cetral Edica Trari prgeto de MDL.
12 dejulho de . N Publicacdo da twvidade de pieto aravés da Comuoacdo de
2010 Consderagdo do MDL ConsderacadPrévia no &te da UNFCCC*2
Comuricacao aSecrdarnia Exectiva da Conssao Iterministerial
16 dejulho de Consderaco do MDL de Mudanca (®bd do dima — AND Bra#eira sobre antencéo de
2010 desenvbver a Cetra Edica Trari como uma twidade de pr@to
de MDL.
Assnaura do cotrato de forneomerto, indalacdo e
comissonameto dos aerogeradores (\8)JTertre a Ceiral Edica
20 de aga® _ Trairi SA e aS_iemens. A Busua 20_de§se corato defne que &
de 2010 Marco deProjeto ven(_ja da energ do prgeto ou a errssao de ordem de seyw
(Notice to Proceed)pda Cerral Edlica Trari SAA é uma contdo
precedete para o0 camato ertrar em vgor.
18 de marco . ~ Rdatério de avhacdo do ptendal de MDL desenvivido pda
de o011 | ConsderagdodoMDL | Coviea ) Grr sues. i

06 de ma de
2011

Marco deProjeto/Data de
Inicio da Aividade de
Projeto/Data da Detséo de
Invedir noProjeto

Emissdo de ordem parmicio das obras e forneuerto dos
senicos (Notice to proceed ** da Ceiral Edica Trari de acordo
com a taustia 20 do Cotrato (WTS) firmado etre Cenral Edica
Trairi S.A e aSiemens. Essd&uslia formamerte defne a etrada
em \gor do cotrato (WTS) de forneamerto, ingalacdo e
comssonameto dos aerogeradores.

18 de meo de

Cortrato firmado etre a Tratebd Energa S.A e a Enerlo

2011 Condderagcdo do MDL | Consutoria Ltda — ME para o desenwomerto do prgeto de
MDL.
01 de otubro Marco deProieto Expedativa deinicio do pefodo de consdonameto, segundo @
de 2012 ) cronograma da Cénal Edica Trari S.A.
02 de Expedativa doinicio da operacao comeatdo dtimo aerogerador,
novembro de Marco doProjeto segundo o cronograma da @@hEdica Trari S.A.
2012

Definicdoda data de Inicio da Atividade do Projeto

7

De acordo com &lossaio deTermos daviDL, a daa deinicio da aéividade de um pjeto é “a daa em
que aimpgemenacdo ou corsucdo ou acdo rdade uma Hvidade de prigto comeca que é
comumemete a dé& na quh o paticiparte de preeto compromieu-se com as prdpas despesas
reladonadas amplemenacéo ou coreucdo da tavidade do pryeto.

Conforme referenado aama, o cokrato de forneomerto dos aerogeradores, que cobre o famedo, a
condrucédo e o comgonameto dos aerogeradores (\8)lque represeaa o pincdpa mortarte de cajpal
invegido no prgeto, foi asshado péa Ceitral Edica Trari S.A e péa empres&iemens em 20 de Agis

de 2010.

O cortrato de forneimerto dos aerogeradores (\@)foi esabdeddo para dehir as conttbes para o
desenvbtvimerto do prgeto, mas de acordo com otigo 20, ée somete ertra em vgor se uma das
condcgdes preceddes exstir:

i) A venda eféva de enerigq détrica dravés de um acordo de compra de dmefgPA)™,
(artigo 20.1)

12 Disporivel emhttp://cdm.unfccdnt/Projeds/PriorCDM/natificationdindex_timl2s=140

13 A validade do comato foi prorrogada poirés vezes uma vez que as dgfids precedeas nio foram cumittas.

140 prgeto paticipou dodeil es de eneig promovdos péo governo brakeiro em 25 e 26 de agosde 2010, mas nédo vendeu
energa nessekal fes.
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i) No caso da Cdral Edica Trari S.A emitir ordem atprizando oinicio das obrasntice to
proceedartigo 20.3).

O cortrato origind (WTS) e, potarto as contides precedées deinidas s6 eram Viaas & 01 de
dezembro de 2010 déaessa da a Cetral Edica Trari S.A ndotinha assado nenhunPPA e nem
hava enitido nenhuma ordem de seje (Notice do Proceed);onsequetemerte, o cotrato foi dterado
e a vdidade se @¢endeu &#" 06 de ma de 2011.

Findmerte, em 06 de nia de 2011 e, ptarto artes da vihidade do cotnato ter exprado, a Cemal
Edica Trari SAA emtiu uma ordem de sdpo (Notice to Proceed)para inicio da consucao,
edabdecendo, pdarto, a déa doinicio da dividade de pili@o uma vez que &s marcoimplica ndo
somelte o inicio da eftiva consrucdo eimplemertacdo da tvidade de pi@o, mastambém as
prindpas despesas de dtgh rdadonadas anplemenacao da cere edica.

Os segintes reqisitos sdo necessas para a demotracéo e avaacao da dadiondi dade ddProjeto:
Passo 1. dentificacdode dternativas a atvidade de projeto de acoido com adels enormas vigentes
Definir dterndivas retistas e civeis para astevidades de pjeto daravés dos seguotes passos
Sub-passo la. Dehir alternativas a atvidade de projeto:

As dterndivas reéistasidertificadas atavidade de pri@to séo

[ Alterndiva 1 A atividade do pri@to ndo ser rdgtrada como pii@to de MDL;

[l Alterndiva 2 A cortinudade daisuacao tud. A energa adciond gerada p® prgeto sera gerada
por usnas de energ exstertes ou por novas irss conetadas aoistema éétrico nacond.

Sub-passo b. Conformidade com adeis e regllamentacoes:
O Ambente Reglatério

O Amhernte Regletorio Brasleiro passou pormpottartes mudancgas &sturas e concituas aolongo
das duas lfimas décadas, rdsando entrés dferertes modios regulatérios de étricidade o Moddo
Edatal (até 1995) o Moddo do Mercado Lvre (1995 & 2003) e o Novo Modie, implemenado em
2004 e vado aé os dias de hpe. No amiio do Modéo Egatal, o se¢or de ener@ era dorimado quase
que extusvamere por empresas tekis veticdizadas que colam os segmeas de geracao,
transnissdo e idtribuicdo. Durate o pefodo de monopéo edata, a maor pate da capddade de
geracao esterte fa condruida, compos, pindpadmerte, de por grandesdrdéricas commpotarte
capacdade de armazenanterde energ.

A pattir de 1995, dado a fdta de capdadade fhancéra necesséa para fazemvegimertos na expansao
da geracaoyansmsséo e itribuicdo de energ, 0 governaniciou um processo deigatizacao parnal,
edruturado em quao pilares pindpds. i) ciacdo de um anierte compétivo (Mercado livre), com a
eliminacdo graddado consuridor cdivo; ii) desmatelamerto pardéal de empresas &tais veticdizadas
pea dvisdo e pvatizacao dos segmis de geragadransnissao e idtribuicaq iii) permssao de acesso

15 A priméra dteragéo de prorrogagdo do tato tinha védidade & 01 de margo de 2011, a segunieracio aseada em 25
de fevere@o de 2011 prorrogava alidade do coimato aé 31 de margo de 2011 e, em 12 dél aler 2011, uméercera dteragao
prorrogou a viadade do cotnato aé 06 de mia de 2011.
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livre aslinhas deransnmissao para geradores e conglores e iv) edabdedmerto da operacdo e da
responsaiti dade de langamerto no séor privado®.

A adocao do mode de Mercado lvre pernitiu a paticipagado de drdades pgvadas, amplemenacao
da Leé de Concessodes (Lb. 8.987 de 13 de fevere de 1995) e a promocao da dongdo de lyumas
usnas renovavs no Bras.

Infelizmerte, o modk ndo propori@nou invegimertos necessés na capadade de geracdo para
sdaisfazer o aumdn da demanda, o que résuw em uma ¢se energiéca em 2001, quando 0 consumo
energéco dos consuidores e dagndudrias fa radonado e o desenmomerto da economa bradeira

foi duramete dingido. Como uma resptasa essa se, 0 Novo Mod® Reguatério foi podo em préica
em 2004, redtando em um papenas aivo do governo bré®iro que suspendeu os processos de
privativagdoiniciados na década de 1990 trtdizando as fungBes ddamgamero energéco a rivel
governametal nadond,'’emboratenha promondo invegimertos no ser piivado paraihandar fundos
que a expansdo da capldde de geracao requer. Esse Novo NModeguiatério fornece um miar
mecamsmo de dfiénda de agisicdo de eneig enre geradores eidribuidores, pmcipadmerte pda
criagdo de de ambertes de negaacdo de energ pardéedos Ambierte de Cotratagcdo Reglada —
ACR, onde a energ find cortratada é baseada earifas mas baxas deinidas péosleilGes de eneig,

e o Amberte de Cotratacéo livre - ACL.*®

Ao avdiar os efeosiniciais dessa mudanca regidria desde 2005 deve se observariquerlatamerte a
capatdade e a demanda de enardoram stisfatas pindpdmerte péa ingalacdo de usas
termdétricas. De fto, erire 2005 e 2007, 63% da nova cdapade attionad#cortratada de geracéo de
energa fa oriunda da corieugdo de usias abasddas péa quéma de combusves fosses, enquato as
fontes de recursos enetig®s nao convemgnas como a lbmassa, 0s véos e as pequenas ters
hidrd étricas repres¢avam apenas 3% da nova cdagade de geracdo, sendo daea® represetado péa
ingalacdo de grandesinss hdrdéricas®. Essa Buagdo mudou com o tebdedmerto de pditicas e
incerivos adcionds para a promoc¢éo de energmpa, como desitp abaxo.

A tabéda abaxo resume a evocéo da dsutura regliatoria doSetor Hétrico Brad eiro:

1 Aguiar F.L. Moddo Ingitudond do  séor détrico  Bradleiro, 2007, dsporivd  em
http://www.rededate.brimage#File/arquvosPDF/DST_FernandoAgiar.pdf, utimo acesso em margo de 2011.

" para mas informacgBes, por favor, corlse o Moody's Globd Infraedructure — Reguiatory Enironmen Improvesfor
Brazlian Hedric Utiliti es Agogo de 2008.

18 para mas informacdes, por favor, corlselaSecéo B.5.

9 Novas Regras e Perspiz@s para o4 eil 5es de Enefig, Luiz Henique AvesPazzni, Consiior Técrico CCEE, apreséado
na Clpulia Energéca, Ro de Janieo, Bradl, 12 de Agow de 2009.
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Tabela 07 — Hstériado Ambiente Regilatério de Energia no Brasl

Modédo Anterior (até 1995) Malelo de Mercado Livre (1995 Novo Modelo (2004)
até 2003)
Finanéamero  usando fundos$ Finanéamerto  usando  fundos$ Finanéamerio  usando  fundos
pubicos puHicos e pivados puHdicos e pivados
Companlas veticdizadas Companhis dassficadas plea | Companies daséficadas pe
atvidade geracdo, transnmissao,| atividade geracdo, transnissao,
distribuicdo e comeidlizacao distribuicao, comerali zacao,

importacdo e expdacao

Companias predormartemerte | Abertura do mercado e enfase n&oexstenda ernre empresas
controladas pk Edado privatizacdo das compaids cortroladas  pklo Edado e
companlkas pivadas

A4

Monopdios — nenhuma compedo | Compgcgéo na  geracao eCompdicao na  geragéo e

comergalizagao comergalizaco
Consunidores C#vos Consurndoreslivres e civos Consurndoreslivres e ctivos
Tarifas regladas em todos os| Precos sdo negoados livremerie | Ambierte Livre: pregoslivremerie
sdores para geracé@o e coméaiczacdo negogdados para geracdo |e
comergalizacao
Mercado Reglado Mercado lvre Coexsténda erire Mercado fvre e

Mercado Reglado

Plangamerio Dedsivo — Grupo de Plangamero Indicaivo coordenadq Plangamerto Indcaivo coordenadd
Coordenacdo para @langamero | pdo Consého Nadond de Politica | pda  Empresa  de Pesqusa
dos Sistemas de Energ Hétrica. | Energéica (CNPE) Energéica (BPE)

(GCPY

Caraderisticas dos derertes amierntes de mercado: O Mercadoivre e 0 Mercado Retpdo de
Energa

Dentro desse novo aridrte regliatorio, os geradores de energque podem ser empresatatess ou
privadastem duas opg¢fes para vender sua éaergpotarto finanéar seus prj@tos. No amio do ACR,
osinvegidores oferecem a enéaggerada gde invedimerto nosleildes reglados de energ. As regras,
condc¢les etecndogias eéegveis para esselgil6es sdo défidos péo Ministério de Mnas e Enelig
(MME) e pda Agénéa Nadond de Energa Hétrica (ANEEL), enquato osleiles sdo exetados p&a
Céamara de Comeizacdo de Energ Hétrica (CCEE). As pndpas modéidades detais leil6es
referem-se aifererte duracfes e ths deinicio dos respdivos conratos de compra de enéagdelongo
prazo PPAs), que podenter duragdo de 20 ou 30 anos, dependendaddaecondrita ou operdond da
fonte de enerig. etecndoga sulpacertie. Apds a corlasdo dodeildes, os camatos de compra de enéag
delongo prazo PPAs) sdo adsados etre o respetiivo gerador de enei@e o cojunto de comparnias
digribuidoras regladas que sao defdas péo reguador. Tas conratos delongo prazoPPAsS) com um
corjunto de comparilas de dstribuicdo represéam uma opgdo ns converertemene confavd para
definir o fluxo de ci&xa alongo prazop que nao € apenampoltante para prieger oinvegidor de cajal
de varacOGesinesperadas de mercado, nmambém um redsito fundametd para a otencédo de
condcdes adequadas paraman¢amero deterceros.

Osleildes sdo dafidos e formtados para um ou para um gamo de fortes etecndogias espei€icas e

assm pernite que o governmfluénée na expanséo do parque geradoril@ias. Em dezembro de 2009,

ocorreu o pmero leildo extusvo para a compra de engxga patir de usnas ebicas, e degds, em
agogo de 2010, ocorreu um seguniildo extusvo para fotes de eneig ndo convenonds, onde
usinas ebicas, pequenas deas hidrdétricas e uisias a bbmassa paiciparam. Recdaemerte, em agde
de 2011, ds novosleildes ocorreram para ings ebficas, pequenas deais hidrdétricas, umas a
biomassa e lsas a gas nard.

Alterndivamerte, osProduores Independees de Eneli@ (PIE) tem a opcdo de vendeeiicidade no
Mercado livre de Eneriga (ACL) onde os compradores e vendedoredelgcidade etio atorizados a
negodar erire s as coni;6es e Ausulias dos seus ctratos de eneli@q, como o preco, duragéo, garas,
obligacdes de drega e conigdes de pagamen

INFOC
~=



FORMULARIO DO DOCUMENTO DE CONCBCAO DOPROJETO (D® de MDL) - Verséo 03

MDL - Cons¢ho Exectivo Pagna 16

Os consundores que sade&gveis para pdicipar no Mercado ilvre sdo nornlanerte médas e grandes
indugrias com mnificativa demanda de enéag De acordo com espéicacdes e redamertacoes
apicavas, des podem serassficados em ds grupos

e Os consundores Al, A2 e A3 - sdo orgaiagdes com carga mad ou igud a 3.000 kW
atenddas emtensdo mir ouigud a 69 kV (novos consuworesingalados apés 2051998
atenddos em qulguertenséo). Bes consumtlores podem comprar dgaertipo de éetricidade
de quéquer gerador de eneegdegvel.

e Consundor Espea A4 - orgatzacdes com demanda imaque 500 kW e tanddas em
gudquertensdo. Os consudores espeais podem camatar apenas endidy a patir de fortes
renovavés inceriivadas como usas eficas, pequenas desis Hdrdétricas, umas a bomassa e
usinas a gas ddexro saitério.

No Mercado livre, os cotratostém duragéo de ciare médb prazo, a maria com duracdo de umti@s

anos, o que é cortglamerte dfererte dos cotratos delonga duracaoRPAs) de 20 ou 30 anos deifdos

no Mercado Ciéavo. Essa caraerigtica cottratud do Mercado Lvre implica em ummpotarte risco de
renovagao do carato e renegdacdo. Aém dsso, nesse mercado os tatos sdo assados comlcertes

indugriaisindividuds e ndo com um c@umto de comparnilas de ttribuicdo regladas, esse taimplica

em um aumeto de expogdo do isco de créilo aos tientes. Conluindo, a venda delaricidade no
Mercadolivre de Energ implica em aumeo do rivel de isco e expdgdo dewdo a ostacdes na
demanda e no prego diete cidade.

A figura a segu apreseta uma comparacédo te@ o Mercado Ga/o de Enerta e o Mercado ivre de
Energa.

CATIVO LIVRE
GERADOR GERADOR
Precgo eprazo
Prego e prazo definido negociado
por leildo de governo entre as
artes*
Prego e prazo
negociado entre
DISTRIBUIDOR goct : COMERCIALIZADOR
partes
Tarifa definida pelo Prrsfg €
governo (ANEEL) p .
negociado
entre as
partes*
CONSUMIDOR CATIVO CONSUMIDOR LIVRE
* No caso de gerador eatal: processo transparente (leildo/oferta
publica/chamada publica)

Figura 02 - Mercado Cativo e Mercado Livre de Energia
Pdliticas eincertivos para a promo¢ao das eneag renovavies

Como menionado aima, inicidmerte as eneligs renovavs, e, espedmerte 0s recursos, nao
convengonas como o veto desempenharam um papadito limitado na expanséo da tma energéca
brasleira. Em espddl, ainsercdo da endayedica € resliado de subsequess pditicas dencertivo. O
primeiro incertivo foi a ciacdo, em 2002, dBrograma de Incdivo asFontes Aterndivas de Enelig
(PROINFA). O PROINFA é um programa do governo federque defne taifas drativas para
invedimertos em eneii@s compemernares como immassa, pequenas tes hdrdétricas e eneig
edica.
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Em compemerio as tarfas draertes, o programaPROINFA oferece um pade espe@ de
finanéameno do Banco Naond de Desenveimerto Econonico e Socia (BNDES) e corratos de
longo prazoRPAs) de 20 anos oferecendo umportarte mecaismo de prtecdo aanvedidor cortra as
osdlacdes de ven e de conigbes de mercado.

Outro impottarte incertivo ciiado para usas eticas (etambém alicavd a ouras fories renovavis
como pequenas ceais hdrdétricas e bmassa) fo 0 esabdedmerto de descaws nastaxas de
utilizacdo do istema detransnissaddistribuicdo de ktricidade, o chamado T¥I/TUSD-G. Esse
descoio foi esabdeddo para eneigs compemenares que fornecem para Sistema Inerdigado
Nadond (SIN) até 30 MW.

Adiciondmerte, alegsacdotambém fornece desdms no pagaméa daTUSD? para consuidores do
Mercado livre de Ener@, desde queles comprem a enemyde fotes de energ incenivadas. A
agusicao de eneigsincerivadas da ideito a empresa uma reducdo déopmenos 50% namxas de
sistema de thtribuicdo. Esse descda, quando comparado ao ¢onto de éetricidade normia oferece
novamete as fotes de eneig compemenares vatagem compatava uma vez, que acab&aindo a
preferénca dos consuidores por comatos com esses recursos.

Além das pliticas apresaadas, dncerivo mdsimpottarte para a expansdionpa da maiz de geracao
energéica bradeira é ofereido pdo BNDES. Tradciondmerte, o BNDES que € um bancedatal
brasleiro de desenvwgimerto e, comaal, implemena pditicas governameéas para o desenixomerto
econdnico € a pindpd fonte de fnanéamerto deinfraesrutura paraercaros e de espest impotanda
para oincertivo de cafial exigidos péo sdor détrico. Atudmerte, desde oifid de 2007, o BNDB
edabdeceu péticas gerss paraincerivar as fotes de eneig renovavis e de bixa emssédo de GEEs
proporéonando coni¢des deihanéameno mds araenes quando comparaddexndogasintengvas de
GEEs como pedleo, carvao e combtigel usado em usastérnicas.

As pditicas eincerivos aqu apresetados serdoiada anbhsadas no sub-passo 2b para assegurar
tratamerto adequado na def¢cdo ddinha de base dos pens e na bcussado de adondidade.

Dentro do comexto apresetado, a #vidade de pi@to Trdri, benefciar-se-a do ihanéamero
preferentad do BNDES, da reducdo na TEI/TUSD-G e buscard comeéstizar sua ktricidade no
Mercado livre Bradleiro, visando os consunores do Mercadoilzre de Enerig que s@olegveis para
comprar eneli@ inceriivada. Isso se cotigli em uma dsatéga inovadora, que iterenda o prgeto
Trairi dos demis prgetos de eneli@ edica dudmerte em operagédo no Bibs

O prgeto e a esatéga apreseaados esio emtotal conformdade com akeis do Bras, as reglacdes do
seor détrico.

Os cendos dterndivos também nédo sofrem reigdes e cumprenodasleils do Brad, as normas e
regdamertagcdes merionadas.

Passo 2. Adlisedeinvesimentos

A “Ferrametta para demomiacdo e aveacdo de adiondidade”, versdo 06.0.0, iaha que os
paticipartes do prigto podem otar por aficar oPasso 2 (Ankise de Invesmerto) ou oPasso 3
(Andlise de Barrieas) para demotrar a adciondidade da tividade do pri@to. Assm, a anlise de
invedimertos devera dernminar se atavidade de prj@o propo$a néo é

(a) A mais drativa econoritamelite ou fnancéramerne;

20 ANEEL (2004). Reslmgéo Norméiva rP 77. Dsporivel emhttp://www.aneé.gov.bicedodren2004077.pdfUltimo acesso em
14 de steembro de 2011.
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(b) Viavd econoncameite ou fnancéramene, sem as redas de venda das reducbestifieadas
de enissbes (RCES).

Para conduiz a anéise deinvegimerto, devem ser usados 0s S@fes passos
Sub-passo 2a. Deterrimar 0 métado de andlise gropriado

De acordo com aFerrameta para demotisacdo e avdacdo de adiondidade”, versdo 06.0.Qrés
opcoes podem serlagadas para conduizza andéise deinvesgimertos. Sao das Andise de Cue Simples
(Opgéo 1), Anfise de Comparacao de Intiezertos (Opgéo Il) e Anése de Benchmark (@pn Il1).
Uma vez que esse [peto va gerar benétios econbritod financéros que ndo ¢&o réadonados com o
MDL, através da venda da geracao de eéaemyopcéo | (Arlése de Cuw Simples) nédo € dicavd.

Ambas as opc¢oes Il e Il sdoliagaves a dividade de pi@to, cortudo, como a opcaoiévedir ou ndo
invedir, a opcéao lll - Anhse de benchmark é a mmaprorada para aviar a aratividade fnancéra da
atividade de pij@to.

Sub-passo B-Opcéo Ill. Analisede Benchmark

De acordo com aFerramerta para demortsacdo e avliacédo de attiondidadé , ertre ouras opcgoes,
taxas de desctme benchmarks devem serigtados de ajt axas dditulos do Governo, acresio de um
prémo de isco adequado para fletir o invesimeno privado e/ ou otipo de prgeto, comprovado por
um espee@lista (financero) independete ou documeado por dadodinanceros diciais dsporives
pulicamere” . Baseado nessa piigéo, os desenixedores do pieto defniram o benchmark usando o
Moddo dePredficacdo de AvosFinancéros (CAPM) e paramios ofciais e pulicamene dsporiveis
que sdo padrbes de mercddeando em comderacao as prasdes espéficas do* Guia para avdiacao
da andise deinvesimenos — versao 05 De acordo com o Ga 15,“ Se o benchmark &sbaseado em
paraméros que sdo padrbes de Mercado, otoude cajtal proprio deve ser dermnado péa: (a)
sdecdo de vimresforneddos péo Apendce A; ou pko (b) cdcuo do cuso de cajtal proprio utilizando
as méhores préicasfinanceras, com base efontes de dados que podem skramerte vdidadas p&a
EOD, judificando ddorma aproprada essefatores' .

Baseado na prasdo (b) desse @y os paicipartes do prieto apresetam um CAM espedico para o
cécuo do cuto de cajtal propio com a corigleracao espéica do fnanéameno detercaros e um b
daindugdria que rdite o isco espdtico deinvegimertos no str de ener@, bem como empado da
alavancagemihancéra sobre oisco doinvegidor de caja propio. A necesslade de caempgar
impados espeificos do inanéameno de tercéros péo BNDES € prottamerne tratada pko uso do
CAPM, onde o ckcuo do béa davancado perite capar oimpado do fnandameno deterceros na
exposcao do caipal proptio doinvegidor ao rsco $stémco de mercado.

A tabda 08 fornece umais@o dgobd sobre o c&uo e as referémas espeificas que foramtili zadas.
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Tabela 08 — CAPM e as refer@ciaspara o cdculo do austo de capital préprio para invesimentos no setor
elétrico brasileiro

Variave Valor Parédmetro/Formula/ Comentario Referécia

Rfn 4,46% Rentmerto do titulo do tesouro [1]
Taxa Nonind Livre de Rsco americano de 30 anos
s 2,18% @ - indice de preco ao [2]
Expedativa de Infacéo consunidor ameicano
Amelicana
Rfr 2,23% Rfr = [(1+ Rf) /(1%)-1] Cdculado
Taxa RehLivre de Rsco
Rm 6,03% Prémio de Rsco conforme [3]
Prémo de Rsco de Caipal cdcuado e pubcado por
Proprio Damadoran
Rc 3,00% Premio de Rsco Pais conforme [3]
Prémo de RscoPais cdcuado e pubcado por

Damadoran
BU 0,78% Be¢a desbkavancado para o &g de [4]
Beta desbavancado dindugria energa conforme cdauado e

pubicado por Damadoran
wd 50% Vdor padréo defido pdo Gua 18 [5]
Dividd Captal Totd
We 50% [5]
Captal Proprio/ Captal Tota
T 0% Os pagaméos de juros néo [6]
Taxa Margnd de Impo$o reduzem o pagamen deimpogos

no amiito do reglameno fiscd

relevarte
BL 1,56% BL = pU* [1+(1-1)*(D/E)] Cdculado
Beta davancado dandUgria
Ke 14,64% Ke = Rf 8*Rm + Rc Céculado
Cudgo de Cajfid Proprio — em
termos rees

[1]Reservaederd (Federd Reserve)Rendmerto dotitulo dotesouro amécano de 30 anos (2006-201@3mbrivel em
http://www.federdreserve.goldaadowroad Output.aspx?re=H15&seies=b56abb6d9cc35f28ccf86b8a0188eMB&
tObs=&from=&to=&fil etype=csv&labd=indude&ayou=seiescéumn

[2] Ministério do Trabtho dos EUA indice dePrecos ao Consuitior (Indcador @) (2010-2016) dsporivel em
ftp://ftp.bls.goVpubispeda.requets/cpi/cpiai.txt

[3] Webste DamadoranDados Fstéricos sobre acdestiéulos — EUA, conforme dados ¢genero de 2011, isporiveis em
http://pages.ern.nyu.edli+adamodadr

[3] Webste DamadorarPrémo de RscoPais para otros mercados, conforme dadosaedro de 2011, isporivels em
http://pages .ern.nyu.edli+adamodadr

[4] Webste DamadoranBetas por swr, dados de Jaive de 2011, daulado a pdir de 05 anos de dadosstdricos. Linha
“Power” dsporivel emhttp://peope.gern.nyu.ediadamodadiNew Home Pagedaafile/Betas.himl

[5] Webste UNFCCC. Gua para Avlacdo da Anése de Invesmertos, versdo 05, idporivel em
http://cdm.unfccdnt/ReferencéGuiddarf/regreq_gud03.pdf

[6] RecétaFeder& http://www.recéta.fazenda.gov.bhliquaagdCortribCdl/ Aligudas.him

O resltado de 14,64%térmos rem/ pdsimpogos) oltido com base no G para cé&uo do reorno
de cajtal propio para empresas de ernierg@ compdvel com a recete publicacdo” Econonia da
Mudanca do @ma no Bra#: Cugos e Opounidade$ ', de Janéro de 2010 que defe que aaxa

interna de rorno (TIR) paranvedimerto de cajia em usnas de geracdo de energdica € 15% (em

termos reis).

Conduindo, o benchmarkoi oltido a patir do CAPM com base em viaavds que sdo padrdo de

mercado, levando em comderacdo as icundandas espdficas do prigto e as congbes de

2l Sergo Marguis, Cardina Bute Schimidt Dubeux (ed: “Econonia da Mudanga do ima no Bra#: Cugos e
Oportunidaded. Disporivel emhttp:/pt.scibd.contdod3459516¢E cononia-Do-Qima Ultimo acesso em 21 delda de 2011.
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finanéameno. O benchmark refarte étambém obhdo emtermos res e, porarto € comptvel com a
andise danvedimertos apreselada abixo. Adiciondmerte, o benchmark é compardeem referénias
relevartes de prafgio que foram desenixdas e pulbcadas em cooperagdo comtidades
governametais bradeiras que abordam espcamene o cuf de nitigacdo de GEEs com a geracao
edica de eneiig.

Compidibilidade do benchmark com oledo doindicadorfinancero

Como a Taxa lerna de Rerno (TIR) do aionista sera tilizada comadndicador para aidcusséo de
adciondidade, o rorno financéro do prgeto sera cltuado de acordo e em confadade com o0s
critérios e proisdes dehidos péa “Ferramerta de Demasacdo e Aviacao de Attiondidade .

Sub-passo 2c. Ckulo e conparac¢dode indicadores inancaros

A andise do fuxo de cixa dos aimnistas da Cetnal Edica Trari emtermos reis etodas as referéias e
as prenssas sao idponbilizados para a HEwulade Operdond Desgnada (EOD) quéra exectar a
validacédo do pi&to.

Todas as preissas e dadostilizados na afide deinvegimertos etavam véidos e aficavas no
momerto datomada de des&do doinvegimerto. Os eféos datributagdo no luxo de caxa foram
consderados de acordo conlegdacao aficaved. A segur, uma vsdo gerhdas pmdpas prenissas e
as caratersitcas da arlise deinvedimerto, conforme os pndpas citérios, reqisitos e orertacdes
forneddos péo Consého Exectivo do MDL.

Caracteristicas Geras da Analisede Invesimentos e Cdculo do Indicador Financero

e Periodo de Avdiacao: O fluxo de caxa congdera um pdodo de 20 anos deda econdnta que
corresponde atempo de ida dil dos aerogeradores.tdsesd de acordo com Guia para
avdiacdo da anlse deinvesimenos versdo 05jtem 03, que défie o cé&culo da TIR deve
refletir, de preferéria, o pefodo esperado de operacao tiaidade de preto.

e Valor dos aivosda atividade de projeto no fim do periodo de avdiacdo: Como o peiodo de
avdiacao abrange os 20 anada/ (il de operaond esperada do pjeo, nenhum vieor resdud
deve ser conderado.

e Depreciacdo: O pefodo de depreacdo dos tavos étambém de 20 anos, conformeestacdes
do Manua de Corrole Patrimonia do Setor Hétrico (pagna 209), pulicado péa Agénca
Nadond de Enerip Hérica® Por setratar deitem corahil que ndo envee desembsos, a
depretacdo fo deduida para da&ulostributarios e attionada aducroliguido para efitos de
cdculo da TIR ao aonigta.

e Calculo da TIR ao Acionista: O propd#o da TIR ao donista é déerminar o reorno find do
invegimerto inicial de cajta proptio. Dessa forma, o lo da TIR ao Amnista congdera
apenas o mdarte deinvesimerto de cafa propio como sa&la de cxa, uma vez que 0 cs

do serico da dvida furos e pmcpd) ja € conglerado como despesa, ndo devendo ser
conahlizado dupamerte.

e Natureza do Huxo de Caxa: A andise do fuxo de c&a do atnista fa redizada emtermos
reds, sem coriderar oimpado dainflacdo e o pagamendeimpogos. O resltado doindicador
financéro €, potarto ataxainterna de rorno posHnpogos, dada entermos reess € cComisso
compdivel com o benchmark deido a¢ma.

22 ANEEL (2009). Manubde Cortrole Patrimoria do Setor Elétrico. Anexo & Resugéo Norméva n° 3672009 de 02 de Junho
de 2009. Dsporivel em http://www.aneé.gov.bicedodaren2009367_2_ pnera_Ver.pdf Ultimo acesso em A17/2011.
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PditicasSetoriais E-

Em sua igésma segunda reidio e refando se as suas deBes do EB 16, o Coribe Exectivo do
MDL reafirmou que as gilicas storiais dou natonds e ércungandais devem sedevadas em
consderacdo para o ehdedmerto do cendo delinha de base, semiar incenivos perversos que
possammpadar nas cotmibuigcdes do p&@ anftrido para o gletivo find da Convencédo. Dessa forma, o
Consého Exectivo concordou em difir pditicas E- comp

“Pditicas natonas €ou seoriais ou reglamenos que dao vaagens pargecndogias menos
intengva em enssdes quando comparadas ctecndogias mas intensvas em eigsdes (ex.
subgdios pulicos para promover aiftisdo de recursos para a en&gou finandamero de
programas para eneigs diciertesy

Além dsso, o Consho concordou qusis pditicas devem sdratadas da segute forma

Politicas E-“que tenham &lo imdemenadas desde a aprovacédolaeCOP do CDM M&P
(dedsdo 17CP. 7, 11 de novembro de 2001) ndo mam serlevados em coiteracdo no
desenvtvimerio de um cen&o delinha de base (ex. o cemardelinha de base podfazer
referénéa a uma guacao hpotética sem as giiicas séoriais ou naéonas ou reglacdes do
locd).

Dessa forma, a ferramgande actiondidade quencui uma ndéa de rodapé para olcélo dosindicadores
financéros na anlése deinvedimertos afrma que anduséo de sulidios na aniése deinvegimertos
eda s\jeita a orertacdo sobréais pditi cas.

A impotténda desse conde foi reforcada p@ CMP 5 em Copenhague queirafiou que“é uma
prerrogdiva para o p#& arfitrido deédir a concepcdo e anpgemetacao de phiticas para promover
tecndogias de bi&xa enissdo de gases ddeito etufa e o Conddo Exectivo deve assegurar que essas
regras e orertagdes nao vao @r incenivos perversos para osfes;os de reducdo de essdes.

De acordo com o resumo apreselo no sub-passo 1b, a rbagéo energéca oferece efevamerte um
corjunto deincenivos econdntos e reglatdrios que isam promover faes de eneigs renovavs para
garartir a expansdo deletricidade no pa baseada em recursoseendogas de bia enissdo de
carbono.

O foco no desenvyeimerto de fores renovavs ndo convenonds e prgetos hdrdétricos etruturartes
foi consdidado na d@satéga de nitigacado do der de eneria apresaiado péa Comuicacado do Governo
Bragleiro para a URCCC durate a CMP 5 em Dezembro de 2009, queistarde fo aprovada da Le
da Politica Na¢ond de Mudancas Idn&icas (Lé 12.187 de 29 de dezembro de 2009) le ecrdéo
7.390 de 09 de dezembro de 2010. Essésiddgrumenos legds esabdeceram a necdskmde de um
Ambiente Reguiatério para a adocdo das Acbes diidhicdo Aprodadas Naiomndmerte (NAMAS) e
confrma o MDL como umimpottarnte mecarsmo para l@ancar as mas de reducdo de embes
voluntaria brageira. Como preparacao para a pcbcdo do Decte Reglamenar 7.390, a Empresa de
Pesqusa Energica — BPE lancou um fano de reducdo dos GEEgallkado para o $er de eneri@g que
também enféizou a réevanéa do MDL e dosncertivos conceiios péo BNDES para a expansao msa
limpa da mtiz energéica brageira®

A presenca déss incerivos requer seu adequadcatamerno na avlacdo da adiondidade e
espedicametie na anlise deinvegimerto. Para eta findidade o paragrafo a segidertifica e dscue

23 «pAbatimerto das Erissdes rmdonadas a producdo e ao uso da émernp Bra# aé 2020”, VersdoPreliminar 2.03,
25/10/2010.
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0s regliameros petinertes e deéhe seuratameno de acordo com as normas énpipios defnidos péa
EB 22.

Pditica E- #01 - Rducdona Taxade Usodo Sistemade DistribuicadTransmisséo (TWBD/TUST -
G) para Energias Renovaveas Conplementares

Através da Res$ocdo 8 77, de 18 de Agts de 2004", a Agénta Nadond de Enerigp Hétrica,
edabdeceu descdn de 50% (mqlena por ceto) as taifas de ddtribluicdo e detransnissédo
(TUSD/TUST — G), para empreeitdertos de eneli@ renovavecompgemenares como 0s pjetos de
geracdo de enamdedica com capadadeingaladainjetada na rede menor ogud a 30.000 kW.

Essa pbtica s¢oria foi esabdedda em 18 de agtisde 2004 e, ptarto apos 11 de novembro de 2001.
Assm, da represdia uma"Vanagem compalfiva paratecndogias menosntengvas em eigsdes em
relacdo as tecndogas mas intengvas em eigsfel e sdo lassficadas comoPoliticas E-.
Adequadamee, oincertivo ndo sera coiderado para o ceniérdelinha de base e para a ksé de
invesgimertos, levando se em coiteracdo d' situacdo hpotética sem as piticas nanas e/ ou
sdoriais ou reglacdes ctbcadas emigor."

Pditica E- # 02 - Cadi¢Besde Fnanciamento ofereddas pelo Banco Nadonal de Deseavolvimento
Econbémico eSodal (BNDES)

O Banco Namnd de Desenveimerto Econénico eSoda (BNDES) vem historicamene™ exercendo
um papé fundamekal na implemenacdo das giicas governamédis para o desenidmerto
econdnico fornecendo ihanéamerto de longo prazo parainvegimertos do stor privado em
infraegrutura, em esped no seéor détrico nacond.

Nos anos pdsriores a pwvatizacdodo der détrico e espdelmerte apds oinicio do Novo Modio

Reguatorio do séor, o BNDES priorizou fazer iinanéamerios para a expansdo do abasnerto de

energa e consequéemene, garatir a seguranga do forneeerto sem reSicbes ao cresmerto

econdnico. Durare es$e pefodo, o banco nateve uma plitica ger& para ofereceriterertes conides
para quiguertipo de fore de éetricidade, #m de suati&vidadelimitada, no programBROINFA onde

condc¢des de ihanédamertio dferendadas eram dijradas. A pdir de 2007, elevando em cda a

patticipacdo cresced de combusveis fosses dimertando ugastérmicas, o BNDE iniciou a revsao

da sua plitica a pair da dferenéacdo de corigdes deihanéamerno com o ofetivo daro de promover
as ener@as renovave e de bixa intensdade de GEEs em ulenerto ao carvdo e aoléo de umas

térmicas.

O pap¢ ceriral do banco deve ser disado no caexto daPolitica de Mudancasli@nédicas Braseira.
O fato de o BNDES ser umingrumerio da pditica brageira e, espaticamene, daPolitica de Comhia
as Mudancas IGnéicas é refereriado péo Plano Natond de Mudancas IBnéicag® e peéa propia
Politica Nadond de Mudanca do iBna PNMC)?. A aividade espdfica no stor energéco é
referentada péa Empresa d@esqusa Energiéca (BPE), eridade vncudada ao Nhistério de Mnas e
Energa do Bra#, que eritiu o documeto “Abatimerto de enssdes hadonadas a producéo e ao uso da

#ANEEL  (2004). Reslicdo Norm#iva n° 77, de 18 de Agws de 2004. [sporivel em
http://www.aneé.gov.bvcedodren2004077.pdfUltimo acesso sembro de 2011.

% | age deSouza (BNDES) e (itaviano (Uriversdade de Bimnha) The dfeds o BNDES|oans orthe produtivity of Brazlian
mandaduring firms Juho de 2009, acesso -efmtp://www.meiit.unu.eddMEIDE/paper£20091236186324FSpdf &
http://virtudbib.fgv.brocdindex.phpsbdEBE09papefview/1023354, Ultimo acesso em marco de 2010.

% Esse pano dta dretamerie na pama 115 um resumo ddimhas de ihanéamerio, fundos eingrumerios inancéros do
BNDES rdadonados a acgdes de corba as mudancas lim&icas. O PNMC eda dsporived em
http://www.diadlogue4s.de meda/Brazl_Naiond_Climae ChangePlan.pdf Acessado em 02 de agmsle 2011.

27 Artigo 6° da Le12.187 quéndtitui aPolitica Nagond de Mudanca do i3na.
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energa no Brad aé 2020". A pulicacdo descrevdaramerte aimpoitdnda da &auacdo do BNDE na
implemertacdo de pidti cas de ritigacao brakeira e nargetéria de expansdompa no stor de enerig.

Para anhsar a evlugdo das pdicas operaonas que dehem as conigdes deihanéameno oferecdas
pdo BNDES, é necesséa a compreensdo ddatens que compdem as cogies de ihandamero
ofereddas p& banco

Custo do financiamento total = Custo do financiamento + spread basico do BNDES + spread de
riscode cr&ito

Onde
¢ Cudo de fnandamerto - corresponde ao dsaud de inandéameno do BNDES, ou s¢a, trata-
se dosjuros eftivamenie pagos pge banco para a ¢dncdo de fundos necedsdr para suas
operacdes. Hs cuso é pimordamerte defnido péa remuneracdo daxa dejuros delongo
prazo (TJIP), divulgada pk Ministério daFazenda do Bras

e Spread Béxo do BNDES - represeta o réorno padrao egido pdo BNDES para fnangar
deerminado empreentherto. Traa-se da pndpd ferramema pditica de fnanédamero, uma
vez que pertite ao bancoixar a remuneracao de acordo com suasigades e e¢stégas.

e Spread de Bco de Créitlo - represeta o0 spread deégco necessar para remunerar o banco para
incorrer noiisco de créitio de um deerminado prgeto. Comotal, reflete a percepcéo diosco de
insdvénda do credor iQivegidor), baseado na diacdo do lluxo de caxa do prgeto e na
capaddade de fornecer garaas adcionas. Consequeérmerte, esa € uma vaavd espeffica do
projeto defnida com base etermostécricos e ndo && syeito a quéquer pditica espeifica.

Como pode ser referagiado paratodas as vadves apresetadas aigna, em 2006 e presmerte, o
BNDES adicouidérticas cont:des e dtérios paratodas as fores de eneiig e ndo houve preferéac
por deo, carvdo ou gas de testérmicas, nem por faes renovave. Id4o dgnifica que o cus do
finanéameno, spread béso e os dtérios para a déaficdo do spread dasco de créiio assm como o
periodo para amdizacdo e pdicipacdo maixna foram sempréguas paratodos ostipos de fotes de
energa, independetemerne da sudntensdade de emssbes de GEEs. Umas#o gerhdas conitbes
aplicaves em 2006 é fornéda natabéa 09.

Em 2007, o BNDBE aperfecoou as corigdes de ihanéamero para o $®r de ener@s renovave,
primero para grandesidirdétricas e deps, em 2008, partodas as faes de eneig renovavies e
prgetos de cogeracdo de gasciefrtes em GEEs. Como rdsado, o banco aumtu ataxa uilizada
paratermdétricas a carvao déo para 1,8% e reduepara 0,9% a remuneragdoilbasgpara otras fortes
com intensdade de GEEs nm baxas, como as usas ebicas e as pequenas e maéd cetrais
hidrd éricas.

Além dsso, a plitica operaiond do BNDES define o cu® financéro de fnanéamerto de 100% TJP
para as energs efcienes em GEE e fdaas renovavis, enquato as ugas mowdas a carvao eéo sao
remuneradas por umimde 50% TJP e 50% TJ-452. Segundo dados fornans péo webste do
BNDES, a TJ-452 égud a TJLP +1%%°, 0 que resita num cus financéro um pouco mia devado.

28, .

Fonte:
http://www.bndes.gov.iBiteBNDESbhndedgbndes plInsitudond/Apoio_Financéro/ProduosFINEM/enerda_detrica_geracao
.html. Acesso em 286/2011

PFonte http://www.bndes.gov.li6iteBNDESbndedbondes_plInstitudond/Apoio_Financéro/Cugos_FinancérodComposcad.
Acesso em 286/2011
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Por ouro lado, ndo ha nenhumafetendacdo nasaxas deisco de créito ertre os dferertestipos de
tecndogias. Etastaxas vatam em funcao de um gato espeifico e ndo possuemlegdo dreta com a
palitica deincertivo do banco.

A tabda a segir apreseta a evéucao das conddes deihandamerto forneddas p&o BNDES.

Tdela 09 — Evducdodas Cadicdesde Fnanciamento do BNDES (2006-2010)
Evolugadodaspaliticasdo BNDES edas
Componente Analisado vantagens conparativaspara Energias Menos
Intensivas em Enissdesle GEE

2006 | 2010
Participacdodo BNDES no Financiamento
Custo do Financiamento

Cugo de fnanéamerio do BNDES 80% TJLP e 20% 50% TJLIP e 50% TJ-
para enerngsintensvas em GEE IPCA (NTN-B) 452

} 0, 0,
Custq de fnancamemo do BNDES para 80% TJIP e 20% 100% TIIP
energas efciertes em GEE IPCA (NTN-B)

Vantagem compatava para eneigs 0
eficientes em GEE

Remuneracdodo BNDES

Remuneracdo do BNOEpara energs 1,5% 1,8%
intensvas em GEE
Remuneracdo BNDE para energs 1,5% 0,9%
eficientes em GEE

Vantagem compatava para eneigs 0% _
eficientes em GEE

Riscode Crédito
Risco de créilo para enelgs Cdculado em funcao Cdculado em funcao

intensvas em GEE do iisco do crétto, de do risco do crétto, de
Risco de crélo para eneigs 0,8% a 1,8% 0,46% a 3,57%
eficiertes em GEE

Vantagem compatava para eneigs 0 0

eficiertes em GEE

Fonte: Baseado erSiffert Filho (2006, 2007) e BND&

O resltado dessas Meores congtdes ofereidlas po BNDES desde 2007 foo aumeto da paticipacao
de prgetos de eneli@s renovavie e, p&a pimera vez, a pdicipacdo de empreemdertos de enelig

edica fora ddPROINFA, comoiniciado péo extoso Léldo Energa de Reserva de sucesso em dezembro

de 2009.

Devido aintensdade de cdfal egruturd das fores de eneig renovavis, as pbticas deihanéamerto
definidas péo BNDES e a vatagem compatiava resltarte adqirida peas fortes de eneig limpas e
renovaves, juntamerte com as red@s Vndas do MDLtem umimpotarte papé na trgetoria de
expansdo da néz energéca brageira. Os resiados oklidos mofram as esatégas de ritigacao
bragleiras deinidas em documeéns de referéna comoPNE 2030, Plano Nagnd de Mudancas
Climaicas e “Abéimerto das ensstes de GEEs deo a producéo e uso de eriargo Brag aé 2020".
Além dsso, ées etio em pena consonam@ com a comucacao naond que fo fornedda a CQNMC
como patre do acordo em Copenhague le@dacéo naiond agdicaved que defne aPolitica Nacond de
Mudancas do [Dma, todos ¢es deiniram que o MDL devera ctinuar a ser uma ferrantan
comgdemertar para amplemenagéo da piitica de nitigagéo e para o cumprerto das m&as vduntaras
de reducgéo dos GEEs (NAMAs Bil@sas).

Dessa forma, no caso das cmdes deihancamerto oferecdas péo BNDES, a vatagem compatava
ofered¢da para energs menosntengvas em GEEs é o menor tusla dvida em comparagédo com tws

z

de finanéameno para eneligs mas intensvas em GEEs, que é mensuraddapéferenca etre as

e A
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respetivastaxas prticadas.Por consequérna, a vatagem compativa apresetada péa pditica pode
ser diminada da arige fnancéra aravés do uso das cdgfes de ihanédameno ofereé¢das péo
BNDES para asecndogas masintensvas em GEEs.

Segundo os requémertos daFerrameta de Adciondidade e as oenacdes do Ga do Consédo
Execuivo do MDL para as piticas E-, os desenlk@dores de pjeto exduiram os suligios ofereados
a tecndogas menosntensvas em GEEs pe BNDES e assuimmam as congdes de ihancamerto
ofereddas pardecndogasintengvas em GEEs. Com tesguge € posivel ignorar o efgto da vamagem
comparéiva que é forneéda péo Governo Brabeiro para prietos que cotmibuam para os ¢&tivos
finas da UNFCCC.

A tabda a segir compara asiterencas das coigbes deihandamero ofereédas péo BNDES.

Tabela 10 - Pincipais diferencas etre as caondicfes eistentespara energias efcientes eintensivas em GEEs

Condicdespara fontesde CondicBespara fontesde Condicges alicadas a
Condicdes energia eficientes em ener ia(i;ntesnpsivas em GEEs Anélisede Invesimento
GEEs 9 do Projeto de MDL
: Cugo do 100% TJIP 50% TJIP + 50% TJ-452 50% TR+ 50% TJ-452
Finangamerto
Remuneracéo do o o o
BNDES 0,9% a.a 1,8% a.a 1,8% a.a

Premissasutili zadasno Huxo de Caxa

Apbs a deida dscusséo das cddgracdes e pressupos, segundo asienacdes do Ga do Conséo
Execuivo do MDL, as prefssas tilizadas noltixo de cixa do prgeto séo apreséadas abixo:

Tabela 11 — thtradas financeras utili zadasna Andlisede Invesimento

Recdtas
Item Descricdo Uhidade Vdores
Energa A geracao deletricidade fo prgetada com base GWHhano 97,211
Comercalizada no faor de capadade da Cerel Edica Trari,

determinado  por empresa  d¢drcadora
especdizada e de acordo com os reifes do
BNDES para fnandamerio de #ividades de
geracdo de eneiedica. Ese pressupds esa
em conforndade com asidposcdes do* Guia
para repote e vdidacdo do fator de
capaddadé .

Preco de Eneiig Como os cadnatos delongo prazo BPAs) néo R¥YMWh 130,00
sdo dsporiveis no Mercado ivre de Eneng, o
preco méd dcancado no “Liédo de Fontes
Alterndivas” promovdo péa ANEEL (Agénca
Nadond de Energp Hétrica), ocorndo em
26/08/2010 fa utili zado como referéi.

I nvesimento
Item Descricdo Uhidade Vdores
Invedimerto O CAPEX foi definido, em sua mar pate, com R$ 110.950.000
(CAPEX) base em cdretos préiminares assados com
fornecedores dos aerogeradores, de

equpameros détricos e de obrasivis. Cusos
de engenha&a do propietario, seguros, marais,
senicos de tercearos e cotingéngéas foram
induidos no orcamdn tota egimado no
momeno datomada de desdo danvegimerto.

Arrendametp das| Conforme cotratos esabdeddos com R%ano 63.000
terras — fase depropietarios deterra.
implarntacéo
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Custos Qperadonais
Item Descricdo Uhidade Vdores
Cudos de Operacéo eOrcado conforme recomendacfes daaGBerh R¥MW.ano 88.000
Manuencéao pubicado péa HetrobragCertro de Pesqusas
em Energp Hétrica.
Arrendameto das| Conforme  cotratos  egsabdeddos com % 1,5% da redta
terras - fase propiietarios deterra. bruta
operatond
TUST-G Orcado conforme @maiva do Depaamerto de R¥KWh.més 2012 - 6,05
Assurtos Regletérios e de Mercado d 2013 -6,35
Tradebd Energa baseado em relgumeniacées 2014 - 5,17
aficaves. Projetos podem ser coneclos al 2015 - 3,90
linhas de dtribuicdo ou dinhas ddransnissao. 2016 - 3,79
Se o0 prgeto etd conetado a linha de 2017 -3,78
distribuicdo, a T8D-G é aficavé e se en A pattir de 2018 -
conet¢ado alinha detransnissédo, a TST-G é 3,58
aficavd. Essa uma et conetada alinha de
transnissao.
Total de Taxag A Taxa deFiscdizacdo deSenicos de Eneiig R%¥ano 56.700
Setoriais Elétrica de acordo com a Le° 9.427/ 1996 as
Taxas com o ON (Operador Naond do
Sistema) e com a Camara de Conmdizacao de
Energa (CCEE) foram orcadas conforn
expefénda préva da empresa com a ida a
Biomassa IbiGva.
Condic¢des de Financiamento
Item Descricao Unidade Vdores
Taxa de Juros Orcado de acordo com asicéed forneiclas %/ano 9,4
peo BNDES paratecnhdogias mas intengvas em
GEEs, conforme desto na apreseagdo dag
pditicas E-. Adtou-se um isco de créitio
conservador de 1,1%.
Periodo de| Orcado conforme pitica de fhandamerio do Anos 14
Amortizacao BNDES para o s®r de eneri.
Periodo de Caréna Orgado conforme fitica de fnandamerio do Anos 0,5
BNDES para o s®r de enerig.
Alavancagem do Como o prgeto danda ndo possuedrutura de % 50
prgeto captal defnida, fd addada a kvancagenm
padrao de 50% proptaspda UNFCCC noitem
17 do Guia sobre a Aviiacdo da Anlise de
Invegimerios, versao 05.
Impostos
Iltem Descricao Unhidade Vdores
PISICOFINS Orcado conforméegslacdo brateira apicave. % 3,69% Eobre redea
ruta

Impogo de Renda

Orcado conforfegjslacao braeira apicave.

%

25% sobre 8% da
recata brua

ContribuicaoSodal

Orcado conforméegslacdo brateira apicave

%

9% sobre 12% da
receta brua

A taxainterna de rdrno ao amnista, emtermos ress, resitarte do fuxo de caxa daborado com base

nas prerissas ¢é dé,31%.

Realltadosda Andlisede Invesimento

A tabda abaxo mogra um resumo compénao ertre oindicador fnanceéro e o benchmark do geto:
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A andise deinvegimertos fa conduzda de acordo com a opcéo Il ‘ttBerramerta para demortsacao
e avdiacdo de attiondidad€ e os resiiados mosam que andicador fnancéro do prgeto € menos
favoravé do que benchmark. Conseqtenerte, pode-se cohdgir que a #dvidade de preto, sem as
recétas do MDL, ndo pode ser codsradaiihancéramerte drativa.

Sub-passo 2. Anélisede sasbilid ade

As plindpds vairaves que podem afar as fnancas do pjeto sdo ) as recitas do prieto (i) o
CAPEX; (iii) o cuso de O&M (CPEX) e (v) o cuso do inan¢amerto.

A andise de seibilidade € conduda para fornecer uma vicacdo da adequacdo das ps=as
utili zadas no desenlemerto da ankise deinvegimertos. O olpetivo é confrmar quao siida é a arése
dos sub-passos 2b e 2c.

Recetas do Projeto

As recétas dos prietos edicos dependem ebusvamere de dis faores a energp gerada e o preco da
venda de energ, que serdoiscuidosindvidudmerte, mas que ¢&0 réadonados, uma vez que as
incetezas e vaacOes na producdo disteicidadetémimpado nas conitdes comelias, nos precos de
eletricidade e, paarto, nas redéas e mitas. Como mernonado ateriormerne, a Cetra Edica Trari
addard uma dsatégainovadora de comeiatizacdo de letricidade no Mercadoilzre de Eneri. Nesse
mercado, 0s prazos de ¢@o sdo assados por um pé&do de cuo e médb prazo, expondo 0s
invegidores as vaacdes de demanda e de preco. Coimprevsibilidade de redtas, o preto fica
exposo a um rsco maor do que os empreeimdertos que ifrmam cotratos delongo prazo no Anierte
de Corratacdo Reglada.

Com rdacdo ao vimme de eneig gerada, o pjeto eda syeito a sgnificaivas varacdes éncetezas
bem como aoisco efruturd de subproducdo de uwes. A esse resfie, € impotarte desacar que,
segunddnformacdes forneédas péa Hetrobras®, em 2009 e 2010, o desempenho de geracdo ddéanerg
edica dos pretos doPROINFA, que represda a Uica expeiénda dsporivel de geracdo de enéag
edica no Bra#, foi sgnificaivamerte abéxo da expetiva de véume da eneig esperada e verth por
esses empreemdertos. Issotambém € comfmado péos réatdérios de moitoramemno de geracao
pubicados pe Operador Ndond do Sistema Hétrico (ONS) ** para o pepbdo de 2007 a Qubro de
2011. Os dados mvam que dasreze cetrais edicas cetramerte despachadas, 1linastiveram um
fator de capadade abixo da prgecdo orgind. Se consderarmos soméa as umiaslocdizadas na
regao nordete, locd onde a tividade do pri@to esa locdizada,todas as lantastem demonsado um
desempenhoignificaivamerne inferior ao faor de capacade oilgindmerte prgetado. De féo, durane
todo o peiodo de geracdo de enexgo desempenho dotéa de capddade das usas ebficas fo de
apenas 67% do i@indmerte prgetado. Esse lhgo desempenho podetasrdadonado a duas pdseis
razdes (i) a producdo dira nos liimos anostém sdo menor que a precdo Istorica dou (i)
edimativas mito aimistas e priecdes agrebss dos condtores de engenhar(empresas céficadoras
de veno).

Com base nesses dados, podemosldgwmnque o aumen das recdéas dewdo a superproducdo de
detricidade ndo € um cendrprovavé ou esperado, no &mo ha um isco $gnificaivo na dminuicdo
das recitas dewdo ao bao desempenho dasinas eécas.

%0 plano AnuadoPROINFA — PAP 2011.

31 Rdatério ONS “Acompanhametd mensh da geracdo de enéagdas uimas etiodéricas com programacédo e despacho
certrdizado peo ONS' e panilhas do Exde “Geracdo Ebcas”, Ouubrad2011. Documeto Bdetim_Edica_ou-2011,
disporive no daa  room, foder < FindingdCAR 03>, bem como a par  do ste
http://www.ons.org.hiresutados_operacdooletim_mensh geracao_dixaindex.aspx.
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Além dsso, esse 0 desempenho ndo sonemeduz as redas, magmplica em rscos meeliais de
multas, se aletricidade venitla nogermos do regamerio do Mercado Lvre que ndo oferece nenhuma
flexibilidade para compensar o desempenho dasioas.Por exempo, nos cotratos padroes de
longo prazoRPAs) doPROINFA, a Hetrobrds compra 100% da enexrgproduda a um precaxo que é
indexado pla inflacdo (IGPM). Os PPAs asseguram que o pet deverd receber llemenos 70% da
energa coriratadainicialmerte durate o pefodo de fnanéamerio com o BNDES.

Em corirapatida, nogermos da redacdo do Mercadoilure, se aletricidade cotratada ndo é dregue,

o compradotem o dreito de resmdir o corrato. Gerdmerte, quando essatsacdo ocorre, o vendedor
pode (i) comprar &tricidade no mercadoi¢@ando expds a varagées no pre¢co do mercado) @ (
pagar mita devdo a fdhas na emega. Ambas as opcdes repreaemum rsco s$gnificaivo para o
invegidor.

Portarto, de acordo com o0 exgosadma, 0 rsco eimpados do bao desempenho de geracdo nas
recdétas do prpeto sdo mito mdores do que a probidilade de aumém da recta devdo a
superproducéo de enéag

No gue se refere ao preco detcidade pago por cada MWhteggue de acordo com o d¢wio, O
invegidor prgeta que o preco méad do dtimo leildo anerior a dda deinicio da dividade de pr@to, o
“Leildo deFontes Aterndivas”, promowdo péa ANEEL (Agénca Nacond de Energa Bétrica) em 26
de Agogo de 2010, é unindcador adequado para otdo e, potarto € uilizado como base para a
prgecdo doluxo de cxa. Apesar das osacles de preco do Mercadivite de Enerig sereninereries
ao sstema, pode-se assumgue as corigdes do Mercado ilre convergem com as do Mercado
Reguamenado. Consequéemerte, 0 preco méd dcancado aes da ddsdo deinvedimerto dessa
atividade de pri@o é uma referéma adequada para a pretgeavdi acao.

Para referen@ar anda mas, que es hpdtese é conservadora nesmos do MDL, énteressate andisar
os dados de mercado que foramidds apds a da deinicio do prgeto. Apds o “Lédo deFontes
Alternaivas”, trésleil6es” orgarizados p Governo ocorreram em 2011. Os precosiogtbram de
R$ 102,0MWh (leildo de 02011) R$ 99,61 MWh (leildo 032011) e R$ 102,IRMWh ( lelldo

07/2011). Contuindo, todos odeildes apresd¢aram vores ggnificaivamene abaxo de R$ 130MWh

edimado para @8 prgeto e, potarto a prenssa de preco daavedidores na da deinicio do prgeto

eram amixriosas e, pdano, conservadora naermos do MDL.

Isto dgnifica que émprovavé que as redtas aumetardo fnificaivamene devdo aos precos na
elevados daletricidade e que éste uma mynificativa proballidade que os precos mendsaaries
deteriorem as redggas, quando comparado com ag@coes aginas.

Observando os dadosim@, percebe-se quejfidilmerte, o cendo de geracdo de rdtas serdo
consstentemerte 10% aoma do prgetado na anése deinvesimertos. Mesmo quésso ocorra, por um
motivo inesperado, uma rdte efdiva de 53,1% ama do prgetado é necessar para kEancar o

benchmark. Em dtas péavras, o preco ou o kime de eneig venddatelia que esar em médh 53,1%

adma do véor prgetado paraoda a wda (il da dividade de pri@to. Esses dauos demongam que €
muito improvavé que varagoes na redatornem a TIR ao @onista maor que o benchmark defdo.

CAPEX

Invedimertos eminfraesrutura sdo propensos a tos excedees dewdo aimprevstos, enquaio
econonias $gnificaivas ndo sdo niw comuns. Consequimerie, uma senbilidade de 10% de
reducéo das despesas deitahg um pressupts razoavmerte conservador no ctexto do MDL. Sob
esse cenéw, a TIR ao donista aumetaria, mas néo leaangara o benchmark. Isso s6 ocorrera se o

32 Disporivel em http://www.aneé.gov.bv/apicacoefedtais_geracatedtal _geracao.cfm
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CAPEX for 43,74% abixo das pr{ec¢des dginds, o que ndo é um ceitdredista devdo ao féao dos
prindpds coriratos de consucao e de fornémerto de aerogerador¢dterem sdo esabdeddos na dea
dedsdo deinvesgimerto. Por ouro lado, um aumdn de 10% no cafal invegido, que é um ceniér
muito mas provavé deerioraia anda mas a TIR do prieto conforme a expégtiva no caso base.

Custode O&M

Os cu$os operaimnds induem cutos detransnissdotaxas swriais, cusos de operacdo e maancao,
revisdo reglar e despesas de arrendatoaeterras. O redtado da arlise de seribilidade moga que
uma reducgdo de 10% ewwdos esses cies quando comparado com 0 presstgpoaso base, ndo &en
maeriamerte o reorno do prgeto. De fdo, mesmo que o ctesoperamnd sga zerosso hao levaia a
TIR ao benchmark.

Custo do Financiamento

O cudo de emprésmo levou em corigderacdo a piica s¢orial E-, desdta arteriormerie. O cuto do
empréimo também ndo afa sgnificdivamene a TIR ao donista. Mesmo coriderando um
finanéameno sem cu®, a TIR ndo @nge o benchmark.

Assm, é pouco provaveque essestens sofram leeragbes que ctmbuam com um aumém na
atratividade fnancéra e econéimca que ndo éga cobeto pda faxa de vairagdo etre 0 e 10%Portarto,
essa vancao etre 0 e 10% cobre n@que 0S CEN&rs provaves.

A tabda a segur apreseta 0s resitados para as viagdes dos pmcpas paramgos que podem ati@ o
fluxo de ci&xa ao amnista da Cetral Edica Trari.

Tabela 12 - Andlisede Sensibilid adeda Central Edlica Trairi
VARIACOE SNO PRECO DE ENERGIA

Situacéo Projetada

TIR ao Acionista

0% 3,31%
-10% 0,79%
+10% 5,65%

VARIAGOE SNO CAPEX

Situacéo Projetada

TIR ao Acionista

0% 3,31%
-10% 5,13%
+10% 1,73%

VARIACOE SNO CUSTO DE O&M

Situacéo Projetada

TIR ao Acionista

0% 3,31%
-10% 4,03%
+10% 2,57T%

VARIAGOE SNO CUSTO DO FINANCIAMENTO

Situacéo Projetada

TIR ao Acionista

0% 3,31%
-10% 3,57%
+10% 3,05%

A andise de sernbilidade demorng que a Cernal Edica Trari ndo é &ativa financéramerte, porque a
taxainterna de r®rno ao amnista (TIR) é menor que o benchmark dos os cenérs andisados.

A ferramena para demomsacédo e aveacdo da adiondidadeindica que
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“Se ap0s a afi&e de senbilidade é cordido que a tvidade propda do pryeto de MDL éimprovavé
de ser a mia drativa financé&ramene (tem 2c — 8a) ou se itnprovavée ser #rativo financéramene
(item 2c -8b), etdio prosgya para d?asso 4 (Ankkse da praica comum).”

Dessa forma, como a dise de senkilidade eidendou que a tavidade propda néo é @ativa do poto
de vsta financéro, deve-se prosseigypara oPasso 4 (Ankise da prica comum).

Passo 4. Adliseda pratica conum
Sub-passo 4a. Aalisar outras atividades semknantes a atvidade de projeto proposta

De acordo com o sub-passo 4a dmrfameta para Demonsacdo e Avhacdo de Attiondidade”,
versdo 06.0.0, pyetos sdo coriderados ignilares se ¢80 no mesmo psgiregdo, éou coram com
tecndogias seminartes, sdo de edes smilares, sdo compardgeem réacdo ao anibre reguiatorio,
ao amlente deinvegimerto, ao acessotacndoga, ao acesso aminéamerto, €c.

Consgderando o cond® adma e a Ferrameta para Demorisacdo e Avhacdo de Attiondidade”,
versao 06.0.0, o passo a passo da abordagem paomgtar se a tividade de pi@to represeta uma
prdica comumete addada no pis € apresdado abio:

Passo 01: Cpaddade Instalada (Escda)

A “Ferrameta para Demorngacdo e Avhacdo de Attiondidade”, versao 06.0.0, paragrafo 47, passo
01, defne que os pércipartes do prieto devem alpcar ointervdo apicave de +#-50% da corijuracéo

ou capaidadeingalada da tividade de pri@o proposa. Assm, a escia de pténda apicada para essa
atividade de pri@eto € de 12,7MW a 38,1MW. Baseado nessa recomenda2@ajsnas de geracdo de
energa foramidertificadas eme pequenas caais hdrdétricas, umas ebfcas,termdétricas, ugmas a
biomassa eitirdétricas®.

Passo 02: dentificacdode afvidadesde projeto deseavolvidas comoprojetos de MDL

O passo 02 daerramera requer que os gasipartes do prieto idertifiqguem na area geogréd
aplicave dertro da esda da ¢éividade de pii@to cdcuada no passo 01, asnss queniciaram operacao
arnes da d& deinicio da @ividade de preto, exduindo as #vidades de preto regstradas como
prgetos de MDL ou que ¢80 em processo de lidacdo.Das 320 uimas em operacddertificadas no
passo 01, 79 &0 sendo deseniddas como tividades de pjetos de MDL (regstrados ou em
validagdo) e 1%veraminicio de operacdo comeatdepas doinicio de operagdo comeéstda dividade
de prgeto.

Segundo aFerrameta, essas usas foram excidas da ariése da priaica comum. Assn, Ndl = 220. A
tabda ab@xo apreseta as umas detro da esda de pténda apicave e as exwidas, conforme o passo
02

33 Umallista competa de umas é apreséada na [arilha em Exce“Andlise da priica comum” forneidda a EOD.
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Tabela 13 - Usnas em @eracdodentro da escéa aplicavd, segindo a ANEEL.*

Fonte Energia/ Quantidade de . Usinas c_ominicip de eracéao
Combustivel usinasna fa_lxa de Usinas MDL come_ro’al_ dep0|sd_a data de Nall
poténcia inicio do projeto

CGH 0 0 0 0
EOL 18 6 6 6
PCH 121 56 9 56
SOL 0 0 0 0
UHE 36 0 0 36
UTE 145 17 6 122
UTN 0 0 0 0
Total 320 79 19 220

CGH: Cerral Geradora Hdrelétrica (Pdénda Ingalada menor que 1 MW)

PCH: Pequena Cdral Hidrelétrica (Pdénda Ingalada maor que 1 MW e menor que 30 MW)
UHE: Usna Hidrelétrica de Energa (Paénda Ingalada maor que 30 MW)

UTE: UsnaTermdétrica de Enertn

EOL: Usina Edica

SA.: Usina Saar

UTN: Usina Nudear

Passo 03: dlentificacdode teqologasdiferentes

A “Ferramema para Demongcdo e Avhacdo de Attiondidade”, versdo 06.0.0, paragrafo 47, passo
03, esabdece que os pacipartes do prieto devemidenificar aquias usnas que dpcamtecndogas
diferertes datecndoga apicada na tvidade de pi@o. A ferrameta reconhece guéecndogas
diferertes sddecndogas que etnegam o mesmo relsado e derem em pk menos uma das segtes

opcoes

(a) Fonte Energia/fCombustivel;
(b) Egoque de abasamerto;
(c) Tamanho dangaacao (...)
(d) Amhiente deinvedimerto no mometo datomada de désdo dénvegimerto, envdvenda
i) Acesso decnhdoga;
i) Subddios ou otros fluxos fnancéros
iii) Pditicas Promogdonais;
iv) Reguacéo Legh
v) Ouras caraterisiticas, etre das
- (i) Cugo urtario do resiltado (cutos uritaiios sdo conderados ierertes se ks dferem

pdo menos 20%).

Como demortsado natabda 13, das 220 uzasidertificadas apds a kpacdo dosPassos 1 e 2 da
Ferramema, 214tem forte energéica dfererte da évidade de pr@o. Portarto, exstem somete sés
udnas ebicas em operagdo comelccom capaidadeingalada etre 12,7MW e 38,1MW que néo séo
proetos de MDL queiveraminicio da operagdo comeatartes da d&a deinicio da aividade de pij@to.

De acordo com ®asso 03 da ferramtx) dferentestecndogastambém sadadertificadas como aqles
implemerniadas em um andate deinvedimerto dfererte da déa de dersdo doinvesimerto quando
comparado atevidade de pii@to. Todas as $& usnas eficas com capadadeingalada detro da esda

% Fonte: Agénda Nadond de Eneria Bétrica. Dsporivel em
http://www.aneé.gov.bragicacoetapacdadebrad capacdadebrais.asp Acesso em 24 de Novembro de 2011.
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de pdénda da Cetral Edica Trari cortaram com sulidios eincertivos doPROINFA®*. O PROINFA é
um programa do governo fedemgue deffne linhas &rativas detarifa parainvedimertos em eneigs
renovavés ndo converionas como bomassa, pequenas teis Hdrdétricas e umas eticas®. Além de
tanfas arativas, oPROINFA oferece um pade de fnangamerio espetal do BNDES e cortratos de
longo prazo RPPAs) de 20 anos com a emprestatab Eletrobras. OPPAs asgnados com a letrobras
garariem para onvegidor, péo menos 70% da enéagcorratada durate toda a duracdo do civeto.

Portarto, o programa oferece mecamosimpoitarntes para prieger osnvegsidores cotra as ositacdes
de verto e das corigées de mercadbque sdo sulendamerte dferertes das corigdesidertificadas
para a avidade de pr@to, como desd@o na segao B.5.

Segundo o Plano Natond de Mudancas Kn&icas (pama 33§°, o programaPROINFA, que fa
edabdeddo em 2002002 como o0 pmero incerivo a invedimerto para eneigs renovave
comgdemertares, fo subsituido porleil6es espdticos para a compra de fes dterndivas de eneig
bem como peas coni;bes espédais oferecdas nos mercaddsberdizados. B pditica de &minar
progressvamerie o PROINFA o limitou a prgetos que foram cdretados ates de 29 alir de 2004,
conforme dehido péo Decréo Nadond 4.54F°. Como oinicio da dividade de pri@o é mito mas
tarde, em 06 de Ma de 2011, atavidade de pri@to foi desenvbvida de acordo com o Novo Anaote
Reguatério e ndo no amto do program@ROINFA. Para mas deahes, por favor, contie a deségdo
do Novo Amlerte Reglatorio no sub-passolb.

Portarto, exstem somete 06 ufas que geramaricidade com a mesma fignenergica e que ¢8o

dertro da esda de pténda apicave a dividade de pi@to no pas, no etarto das cotam com 0s
incertivos drativos do PROINFA. Esses 98 prqgetos somete foram mégernaizados com arraos

contratuas espei@is, de méhores das congdes de ihanéamerio e acesso piilegado atecndogas

edicas, que eramiada uma opcatecnddgicaincpiene naquke mometo. Por essa razdo, asinas

edicas que caam com suldslios eincertivos doPROINFA ndo podem ser comparadas com aten
Edica Trari.

A tabda abaxo modra as umas eéicas em operac¢do no Biladeriro da esca de capadadeingalada
da dividade de pieto.

*Documetto “Empreenémertos CorratadosPROINFA”. Disporivel em
http://www.d etrobras.confelb/daa/Pages. UMI SABB61D26PTBRIE.htm#Dados Acesso em 24 de novembro de 2011.

%8 Fonte: Portaria 45 do MME. De 30 de marco de 2004,ipag)1 (atigo 2° - anexo I1).
Fonte: PROINFA Programa de Incdivo asFontes Aternaivas de Eneiig Bétrica (Hetrosu), dide 05.
Fonte: http://www.mme.gov.biprogramasproinfa/. Acesso em 29 de novembro de 2010.

*Fonte: http://www.mme.gov.hiprogramalprainfa/gd efiagarguivogprograméesdproinfa.pdf. Acesso em 29 de novembro de
2011.

38 Disporivel em http://www.forumdi ma.org.bfindex.phphibli otecadocumeros-fome

% Artigp 08 do Dect® Nadond 4541, de 22 de Dezembro de 2012. isdorivd em
http://www.plandto.gov.brfccvil _03decre¢o/2002d4541.1tim
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Tabela 14 - Usnas edicas em peracdo com cpaddade instalada aplicavd aoprojeto

. . ~ Capaddade Polit_icas.
Usinas edicas em peracéo Instalada Promodonais -
PROINFA
Parque Eéico de Bebebe 25,6 MW X
Praia do Morgado 28,8 MW X
EdlicaPraias deParguru 28,8 MW X
Pedra doSal 18 MW X
Parque E6ico Enack 31,5 MW X
Taiba Albaroz 16,5 MW X

De acordo com aFerramema para demomsicdo e avsacao de adiondidade”, versdo 06.0.0, a
proposa da &ividade de pri@to é uma “préica comum” detro de um str agicave na area geogriaa
se ambas as coigdes sdo cumptas (a) o faor F é maor que 0,2 e (b) Na— Ndff € mdor que 3. A
tabéa abaxo modra que essas colpdes ndo sdo Apaves ao preeto.

Tabela 15 - ParAmetros e vimres glicadosna andliseda pratica conum

Parédmetros ValoregReaultados
Nall 220
Ndif 220
F = 1- (Ndff/Nall) 0
Nall-Ndiff 0

Portarto, a dividade de pij@to proposa ndo € priica comum demo do s¢or idertificado no Brai.
Sub-passo 4. Disautir opgdes semiéantesque estao ocorrado:

As informacdes forneédas no sub-passo 4aiégendam que em um P& com dmensdes cdimertais
como o Bras, prgetos como a Cerel Edica Trari ndo sdo comderados priéca comum na geragdo de
energa conforme os @érios defnidos no sub-passo 4a.

De acordo com a neddogia ACM0002, versdo 12.2.0, se os sub-passos 4aferdin s#éisfatos, ()
atividades snilares ndo podem ser observadasiiguwi{vidades snilares sédo observadas, magid¢coes
esseni@is enre a dividade do pr@o e as fividades isnilares podem ser razodweerte expicadas,
endo a propds da dvidade do prieto é adciond.

SATI SFEITO/APROVADO - O Projeto é Adicional

B.6. Reducbesde Emsséo
| B.6.1. Exlanacdodas escthas metalologicas:

Conforme a m@ddogia ACM0002, versdo 12.2.0, as reduc¢bes dessirs (ERy) sdo kkaladas como
segue

ERy = BEy -PEy Equacédo 1
Onde
ERy = Redugbes de Essdes em um ano §00,e/ano)
BEy = Enissbes de inha de Base em um anot€Q,/ano)
PEy = Enissdes dérojeto em um ano ytCO,e/ano).

Cdlculo do BEy (Enissdes déinha de Basao ano y tCO,/ano))

A metoddogia delinha de base ACM0002, versdo 12.2.@aledece que as eissdes ddinha de base
deveminduir somette as errssOes de Cgprovenertes da geracdo déericidade a pdir de partas que
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