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1 RESUMO EXECUTIVO —PARECER DA VALIDACAO

A DNV dimae Change Seices AS (DNV) exetau uma védacdo da #vidade do
projeto” Energisa Rio Grande PCHsS' noBrasil. A vdidacao foi redizada com base nos
critérios da CQNWIC para o Mecarsmo de Deseniwmerto Limpo, bem como ositérios
dados para avisacdo da coristénda das operagdes, mibaramerto e réatérios do prgeto.

A andise do documéa de concepcdo do peto e as etrevistas de acompanhamin
subsequetes forneceram a DNV égéndas sticientes para deerminar o aendmerto dos
critérios esabdeddos.

A paite arfitrid € o Brag, que @&nde os dtérios de paticipacdo. O prgeto é urlateral e
ndo hé paticiparte de Pate do Anexo I.

O prgeto afica corrdamerie a méoddoga delinha de base e miaorameritoACMO0002 -
"Metoddogia delinha de base conkdada para geracdo de enésgem rede ddontes
renovaves', versvo 12.2.0.

A dividade do prieto é compads detrés usnas hdrelétricas de pequeno percom: 9.97
MW (PCH Cgu), 8.27 MW (PCH Saa Art6nio) e 13.36 MW (PCH S&o Setids do Ato),
totalizando 31.6 MW de capaade indalada. Dewdo ao fato de gerar Eetricidade
deenerga hidrelétrica e delocar detricidade da rede que é paatmerie gerada por
combusgives féssés, o prgeto resdta em redugdes de éssdes de COque sdo ress,
mensuravis etrazem berfécios delongo prazo para a itigacdo da mudanca ddima. Fca
demongado que o prieto ndo é um cené delinha de base provakeAs reducgfes de
enmissOes #ibuivds ao prgeto sdo, assn, adcionas a quéquer odra que ocorrera na
ausénta da dividade do prgeto.

O total de reducgBes de essbes do pieto esa esimado como sendo, em nesd1ll 189

tCOze ao ano, adongo de papbdo de otencao de crétbs renovavesdedonado, de 7 anos.
A prevsao de reducgédo de éssOedoi corfirmada e conslera-se provaveque a quatidade

dedarada s¢a dcangada, desde que aplieses sulaceries ndo selgerem.

O pano de moitoramerio abrange o mdtoramerno das redugfes de ésdes do pieto.
As medas desdtas no pano de moioramerto sdo Vaveas no cotexo da concepgdo do
projeto e o parecer da DNV é de que ostmipartes do pr¢eto sdo capazes denpgemeisar
o plano de moitoramerto.

Resumindo, é da opinido da DNV que a atividade do projeto “ Energisa Rio Grande PCHs’
no Brasl, corforme desdto no DCP, versdo 3 de 02 de margo de 2012, # dss acordo
comtodas as dégéndas da CQNUMC para MD e apica corrdamerte alinha de base e
meoddogia de moitoramerio versdo 12.2.0. Ass, a DNV sbcita o regstro do prgeto
como aividade de prjeto do MLOL.

Anteriormerte a apreseacao do rigtorio find de vdidagao ao Con#eo Exectivo do MDL,
a DNV devera receber aprovagdo por iesala paticipacdo véuntadia da AND do Bras,
indudindo a confmacéo de que o geo awilia no desenvegimerto susertave..

Rio de Janieo e O$0, 4 dgjulho de 2012.
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2 INTRODUCAO

A EnerdgsaSolugdesS.A., propietéia da Energa Geracdo iR GrandeS.A. /17 /encarregou
a DNV dimae ChangeSenvices AS (DNV) te redizar a véidagdo do prto “ Energisa Rio
Grande PCHs” projeto no Brasil (doravante designado como "o projeto"). Este relatorio
resume os retiados da adacéo do preto, redizada com base nositéros da UNFCCC
para o MDL, assn como nos dtérios forneedos para assegurar a cisénda das operagoes,
monitorameto e eéaboracédo de fadrios do prgeto. Os citérios da UNFCCC remé&m ao
Artigo 12 doProtocdo de Qioto, as modiadades e procéahertos de MDL e as deésdes
subsequeties do Condbo Exectivo do MDL.

2.1 Objetivo

O oljetivo de uma viadacgao é oter uma aviiagdo da concepcao do o por umatercera
parte independete. Em paticular, alinha de base do geto, o gano de moitoramerto e a
conformdade do pr@to com os dtérios réevartes da CQNUMC e da par anftrid sédo
vaidados aifm de conifrmar que a concepgao do jao, conforme documeado, é bem fea

e razoavk aendendo aos itériosidertificados. A vidagao € uma éxénda paratodos 0s
proetos de MDL e é conderada necessarpara assegurar adsres a quiédade do mesmo e
sua geragdolpngada de reducdes téicadas de emssdes (RCES).

2.2 Escqo

O escopo da Valacao é défido como uma afi&eindependete e olpetiva do documeto de

concepgdo do pjeto (DCP). O DCP é andisado em facdo aos @€rios menonados no
Artigo 12 doProtocdo de Qioto, as modiadades e procéaiertos de MDL etabdeddos

nos Acordos de Marraqueche e asisfies rievaries do Condbeo Exectivo do MDL,

induindo a méoddoga aprovada ddinha de base e mibaramemo ACMO0002 versvo

12.2.0/24/. A vdidagao fo feita com base nas recomendagdes Manud de Vdidagéo e
Veificacad, versdo 1.222/.

A vaidagdo nddem o olpetivo de fornecer con#toria para os pécipartes do prieto. No
ertarto, as sbcitacdes de etareémertos dou de agdes corigas menmnadas podem
proporgonar cofribui¢des para a nigoria da concepcao do fem.
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3 METODOLOGIA
A validagédo conistiu nastrés fases segutes

| uma revsdo documeml dos documetos de concepgao do pem

1] entrevistas de acompanhantercom os tores do prjeto

] a sducédo de quédes pendems e a emssdo do parecer eawrio find de vdidacéo.
As secdes a seespedficam cada passo em isada hes.

3.1 Analise feéta no escrtério dosdocumentos de cancepgdodo projeto
As tabdas a segu listam os documens que foram afizados durae a vdidagéo.

3.1.1 DOCUMENTACAO FORNECIDA PELOS PARTICIPANTES DO
PROJETO

Algunslinks podem albr apenas quando cigglos e clados na barra de enderecos do seu
navegador.

/1/  Ecopat Assesson em Negdéios Empresasis Ltda: MDL-DCP do prgeto de
atividade “ Energisa Rio Grande PCHs” no Brasil, versdo 1 com data de 11 de agosto
de 2010 e versdo 4 comtdale 04 d¢ulho de 2012.

Nome do arqivo: “Energisa PDD_v4_2012.07.04loc”.

/2  Ecopat Assessda em Negdios Empresaais Ltda: Planilha de céculos de redugéo
de enmssdesyersdo 3, com da de 02 de marco de 2012. Nome do iaqu
“Energisa_CERs_v3_2012.03.02.xls”.

/3/  Ecopat Assessan em Negdos Empresasis Ltda: Planilha de céculo do
benchmarkyversdo 2, com data de 1 de marco de 2012. Nome do arquivo: “WACC
ElectricGen_Energisa 01.03.2012.xIs”.

/4] Ecopat Assessaa em Negdos Empresaais Ltda: Planilhas de ckculo de andise
financéra, versdo2, com da del de marco 2012. Nome dosiaqsa
“FCF_EQAO Caju v2 01.03.2012.xls,

FCF_EQAOQ _SartoAntonio_v2_01.03.2012|s and
FCF_EQAO _SacSebasiadoAlto_v2_01.03.2012Ig".

/5/  Enerdgsa Geracdo iR GrandeS.A.: Reundo do Consdo, verséo 1, com dade 17 de
julho de 2008.

Nome do arquivo: “Ata AGE ESOL 17072008.pdf”.
Eda é d#a de deisdo danvesimerto do prgeto.

/6/ BNDES: Cortrato definandamerto, ertre o BNDES e a Eneriga Geracao iR Grande
S.A., cedendoihandamerto aos pretos, versao 1, com tiade 16 de $embro de
2009.

Nome do arquivo: “Contract BNDES final signed.pdf”.
Eda é a de deinicio do prgeto.

/71 Ecopat Assessda em Negdos Empresaais Ltda: Formuario de Ndificagdopara
Consderacado Préia, enviado para dSecrdaiado da CQNUMC para coigeragédo
préva, e confrmado péo Secréariado por e-mihdo da 02 de sembro de 2009.
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/8/  Ecopat Assesson em Negdos Empresaas Ltda: Formuéario de Ndificagdo para

19/

1o

111

112/

113

Consderacao Préia, enviado para a AND brdsira pra demorisagdo e arlése da
congderacdo prda do MDL, confrmada pka AND por e-méd no da 09 de sembro
de 2009.

Licencas Amiertais:
FEEMA: Licengas Amiertais de Ingalagdo

e Licenca de Inslagdo daPCH Sarto Antdnio — N° FE 013122 ertida péa
FEEMA no da 03 de agdse de 2007 e JVi&da @é 02 de agds de 2010.

e Licenca de Inslacdo d&PCH Cgu — N° FE 013124 eiitida péa FEEMA no da 03
de agoto de 2007 e \i&da @é 02 de agds de 2010.

e licenca de InslagdoPCH Sdo Sebasido do Ato — N° FE 012406 eritida péa
FEEMA no da 06 de margo de 2007 divfa @€ 05 de marco de 2010.

INEA: Licencas Amilertais de Operacao:

e Licenca de Operagdo B&H Sarto Antdnio — N° IN 018481 eritida péo INEA no
dia 19 de dezembro de 2011 dida @ 19 de dezembro de 2012.

e Licenca de Operacgdo B&H Cgu— N° IN 003282 entida péo INEA no da 26 de
novembro de 2010 e Wéda aé 25 de novembro de 2012.

e Licenga de Operagdo &&C Sdo Sebasido do Ato — N° IN 003281 eritida péo
INEA no da 26 de novembro de 2010 dida &é 26 de novembro de 2012.
Ecopat Assessom em Negdos Empresasis Ltda: Aviso de recelmerio de
correspondérie, de 12 a 30 de agns2010. Reibos preendldos péo senico posal
ao erregar correspondéia regstrada aos désadanos (dsporivel para veificagao
dos dores).

ANEEL: Decreo n° 1, a respio da energ garatida para asrésPCHs, com d&a de
14 dejanéro de 2010.

Disporivel em http://www.aneé gov.brcedodprt2010001spde.pdf

ANEEL: Vida il e depretagdo deturbinas e geradoreara eqipar as cemais
hidreétricas, com da de novembro de 2010.

Disporivel em

http://www.aneé.gov.bragi cacoefaudenda/argquvo/2006012documeto/relatorio_v

ida_dil_volume_2.pdf

Ecopat Assessdn em NegOios Empresaais Ltda: Corntratos de Compra de Enegy
(CCE)cdebrado etre Energsa Geracao iR GrandeS.A. e as segates companias

Data do CCE Comrprado Data deinicio Déda detérmino
18 de seembro de Eton 1 dejanéro de | 31 de dezembro dg
2008 2009 2020
. 1 dejanéro de 31 de dezembro de
13 de ahit de 2009 Bungee 2010 2016
13 de ahit de 2009] Tkemar 1 de agds de 31 de dezembro de
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2010 2020
25 dejunho de Light Esco 1 dejanéro de | 31 de dezembro dg
2009 9 2010 2015
25 dejulho de Carrefour 1 de Marco de | 30 de novembro de
2009 2010 2023
/14/  Energsa Geracao iR GrandeS.A.: Cortratos de EPC (Engenhia, Aprovsionamero

115

e/

117/

18

19

20/

e Congucao) ertre Energsa Geracdo iR Grande S A. WEG Energy, MEK
Engneeing and Condting Ltda., EMPA Services of Engneeing, ENGECON
Congruders Engneers ltda., Engneeing SERCCOM Llida. (pretadoras) par a
aqusicao de edqpamenos, consucdo ¢vil, mortagem é&tromecéica, prgeto
exectivo e getio de obragtegradas durde a consucédo das’CH, tudo na verséo 1
com dda de 24 de dubro de 2008.

Nome dos aquivos: “Contract EPC PCH Caju.pdf”’; “Contract EPC PCH Sao Sebastido
Alto.pdf” e “Contract EPC PCH Santo Ant6nio.pdf”.

Ede corirato cortinha uma l&usua esipuiando que le s6 efraria em vgor quando
“Energisa Geragao Rio Grande S.A.” obtivesse financiamento para o projeto.

Energsa GeracaoiR GrandeS.A.: Cortrato deLigacgao,entre Compania Forca e Luz
Caaguazes-Leopdina (nome aterior daEnergsa Geracdo iR GrandeS.A.) e Zona
da Mda Geracagaratransnissao deletricidade, verséo 1 comtdade 1 de marco de
2007.

Nome do arquivo: “Contract Zona da Mata Generation.pdf”

Ege corirato deligacdo fo assnado para amno prgeto daEnergsa Geragéo iR Grande
S.A.e uilizado como @gnativa de cues deligacao para 0 pyeto proposo.

Hicon Engneeing. Consumanterno e perda déransmssag versdo 1, com da de 3
de ouubro de 2011.

Nome dos aquivos: “Calculation of guaranteed energy for PCH Caju.pdf”, “Calculation
of guarateed energy foPCH Santo Antdnio.pdf” e “Calculation of guaranteed energy
for PCH Sédo Sebastidao do Alto.pdf”

Energsa Geracgao iR GrandeS.A.: Emendas com tacao atrabalho adciond devdo
a tempetades e rladonameto erire a Energsa Geragdo iR GrandeS.A. e a
EnergsaSolu¢desS.A., versédo 1, com da de 22 d¢unho 2011.

Nome dos aquivos: “Amendment PCH Caju.pdf”, “Amendment PCH Santo

Antoénio.pdf” e “Amendment PCH Sao Sebastido do Alto.pdf”

Energsa Geragao iR GrandeS.A.: Pratica Comumyersédo 1, com da de 1 de margo
de 2012.

Nome do arquivo: “Energisa_Pratica Comum_2012.03.01.xlsx”

Energsa Geracdo iR GrandeS.A.: Emissdo dos geradores éas$é, versdo 1, com da
de 20 de margo 2012.

Nome do arquivo: “Emissdo Gerador a Diesel 2012.03.20.x1sx”

Energsa Geragdo iR GrandeS.A. e ltal SolugdesS.A.: Emissao da Ceificacdo das
PCHS da Energa Ro Grandeyerséo 1, com da de 13 de marco de 2012.

Nome do arquivo: “Certificado 3424-RO_2012.03.13.pdf”
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3.1.2 CARTASDE APROVAGAO

21

Comisséo Iterministeiadl de Mudanca ®bd do dima (AND doBra#): Carta de
aprovacao:Anteriormerte a apreseaacao do retério find de vdidagdo ao ConHeo
Execuivo do MDL, a DNV devera receber aprovacdo por igsata paticipacdo
voluntaria da AND do Bras, indudindo a confmagao de que o geto awilia no
desenvbvimerto susertavd..

3.1.3 METODOLOGIA S, FERRAMENTA S E OUTRAS ORIENTACOE S DO
CONSELHO EXECUTIVO DO MDL

122/

123

124

125

126/

127/

128

29

130/

Cons¢ho Exectivo do MDL: "Manud de Vdidagdo e Veficacdd, versao 1.2,
addado em EB55 Anexo 1, comtdade 30 d¢ulho de 2010.

Consého Exectivo do MDL: "Glossaio determos de MD", versdo 5, adado na
EB47, paragrafo 71, com @ade 19 de agtsde 2009.

Cons¢ho Exectivo do MDL Metoddogia de linha de base e mitaramero
ACMO0002 "Metoddogia delinha de base conkdada para geragdo de enéagem
rede defortes renovévis', versédo 12.2.0, atkeda em EB65, Anexo 16, 21 de
novembro de 2011.

Consého Exectivo do MDL "Ferramerta de demorimagdo e anféise de
adiciondidadé versdo 6.0.0, adada em EB65 Anexo 21, com tdade 25 de
novembro de 2011.

Cons¢ho Exectivo do MDL: "Ferramena para cécular o fator de enssédo para um
sistema éétrica’, versdo 2.2.1, atada em EB63 Anexo 19, comtdade 29 de
sdembro de 2011.

Consého Exectivo do MDL: "Diretrizes de demotracéo e anfise de corisleragdo
préva do MLOL", versdo 4.0, adado em EB62 Anexo 13, comtdade 15 dgulho de
2011.

Cons¢ho Exectivo do MDL "Diretrizes sobre a aVi@acdo de ankse de
invegimerto", verséo 5.0, adadas em EB62 Anexo 5, 15 ji¢ho de 2011.

Consého Exectivo do MDL: "Diretrizes sobre fatérios e véidacdo defatores de
carga da panta"”, versao 1, adedas em EB48 Anexo 11, 17 jaého de 2009.
Cons¢ého Exectivo do MDL: “Diretrizes gerais para metodologias SSC MDL”,
versao 17, adadas no EB61 Anexo 21, 3 genho de 2011.

3.14 DQCUMENTAQAO U SADA PELA DNV PARA VALIDAR / FAZER
REFERENCIA A SINFORMAGCOE S FORNECIDAS PELOS PARTICIPANTE S
DO PROJETO

13V

132/

133/

Ministério do Méo Ambierte, Restucdo CONAMA %001, de 23 dganero de 1986
sobre Etidos de Impao Amhiertal. Disporivel em
http://www.mma.gov.biport/conam#edres8@res0186.tml

Ministério do Meo Amhierte: Fontes de enelig renovaveno Bradl, livro publicado
em 2003.

ANEEL: Autorizagdo para seu tabdedmerio como prodtora independete de
energa détrica:
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e PHC Cgu auorizacdo da ANEEL re$océo de n° 1 452, détida em 08 d¢ulho de
2008.

Disporivel em http://www.aneé gov.brcedodrea20081452.pdf

e PHC Sarto Antdnio auorizagdo da ANEEL resocao de n° 1 454, atirda em 08
dejulho de 2008.

Disporivel em http://www.aneé gov.bfcedodrea20081454.pdf

e PHC S30 Sebasido do Ato auorizagdo da ANEEL resocao de n° 1 453, etida
em 08 dgulho de 2008.

Disporivel em http://www.aneé gov.brcedodrea20081453.pdf

134 ANEEL: Datas de corissonameto (apds asempetades que désiiram pate das

135

136/

137/

138

PCHs):

e PCH Cgu: 17 de margo de 2011%#& 2 unidades), conforme despacho da ANEEL
de n°1 170, eitido em 16 de marco de 2011.

Disporivel em www.aneé.gov.bi/cedoédsp20111170.pdf

e PCH Sarto Antonio: 04 de fevergo de 2012 (1e 2 unidades), conforme despacho
da ANEEL de n° 339, eitido em 03 de feven® de 2012.

Disporivel em
http://www.aneé.gov.bvadi cacoekapacdadebrad GeracaoipoFase.asppo=5&F
ase=3

¢ PCH S0 Sebasido do Ato: 1 de steembro de 2011 furidade) conforme despacho
da ANEEL de n° 3 548, eitdo em 31 de agts de 2011 e 19 de adosde 2011
(2% unidade), conforme despacho da ANEEL de n° 339%j@dmem 18 de agts
de 2011.

Disporivel em http://www.aneé gov.b/cedoddsp20113548.pcEm
http://www.aneé.gov.brcedoédsp20113395.pdf

Presdénda do Bras: Decreo Federd n°5025, sobre o PROINFApm daa de margo
de 2004. Dsporivel ent http://www.plandto.gov.bfcdvil 03 _a02004-
20062004decre¢o/d5025.hm

Comissao Iterministerial de Mudanca (®bd do dima (AND do Bras):

e Fatores de emssdo para o iStema Inerligado Natond - SIN em 2009
publicado em 2010 Bporivel em
http://www.md.gov.brindex.phpcortent/view/74689.tml

¢ Nota de esklaredmerio sobre ogatores de ckculo de enrsséo no Btema
Interligado Naoond daado de 29 de aibrde 2008. Dsporivel em
http://www.mct.gov.bfupd_Hol/002424562.pdf
Comissao Iterministerial de Mudanca ®bd do dima (AND do Bras) Informagfes
para prgetos de ML, audizado & 2012. Dsporivel em
http://www.md.gov.brindex.phpcortert/view/4016.timl#ancora

Operadora Naond do Sistema Eétrico bradeiro: Procedmertos de redeDespacho
n® 2744, com da de 15 de sembro de 2010.
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Disporivel em www.ons.org.bfprocedmertogindex.aspx
/39  Leildes de Eneig CCEE

e 1°Leildo brasleiro de energps dterndivas - Resiiados,com daa de 27 de
feverero de 2007 prego méib: BRL 139,12 Disporivel em
http://www.ccee.org.bcceénterdsniv/indexjsp?vgneioid=3cb3f87495bd111
0VgnVCM1000005e01010aRCRD

o 4°Leildo bradleiro de novas energs - Resttados,com d#a de 2§ulho de
2007- prego méib: BRL 136,00 Disporivel em
http://www.ccee.org.bcceenterdsmiv/indexjsp?vgnetoid=545d18816ded211
0VgnVCM1000005e01010aRCRD

e 2°Leildo bradleiro de enerip de reserva Leil 4o n° 002009 -LER-2009
Resltados,com daa de 14 de dezembro de 20Q%eco méib: BRL 148,39
Disporivel em
http://www.ccee.org.bdcceénterdsniv/indexjsp?vgnetoid=ec41d74d9811421
0VgnVYCM1000005e01010aRCRD

e 3’ Léildo bradleiro de energp renovave- Leildo n° 2013-EQ20— Resitados,
com daa de 26 de agtsde 2010 prego médb: BRL 154,40. Dsporivel em
http://www.ccee.org.bcceénterdsniv/indexjsp?vgnetoid=b32c645eb56ba21
0VgnVCM1000005e01010aRCRD

e 11°Leildo brasleiro de energp de reserva Leildo n° 042010 - Resltiados,

com daa de 15 de dezembro de 2010 - precoimd&RL 104,00. Dsporivel
em
http://www.ccee.org.bcceenterdsniv/indexjsp?cotenType=RESULTADO
LEILAO&vgnextoid=1ece84227d3fc210VgnVCM1000005e01010aRCRD&qr
YRESULTADO-LEILAO-CD-RESULTADO-
LEILAO=6adf84227d3fc210VgnVCM1000005e01010a &5&y=11

/400 Tesouro Naiond Brasleiro:

e Instrugdo norméiva n® 247, sobr&ibutos do Programa de tagragéo Soiel
(P1S),Programa de Formacgao do fian6ério do Seridor PUbico (PASEP) e
Cortribuigdo para o fhandamerio da Segudade Soi@ (COFINS) com déa
de 21 de novembro de 2002 sporivel em
http://www.receta.fazenda.gov.liegsacading2002in2472002.tm

e Tesouro namnd bradleiro, Artigo n° 3 daLei n°® 11727, para cdnibui¢éo
sodal sobrelucroliquido (C2.L), com déa de 23 dgunho de 2008. Bporivel
em http://www.receta.fazenda.gov.aliquaagCortribCdl/Aliquaas.im

/41/  Governo do B de Janieolei n°® 40862003, para Impas sobre @rculagdo de
Mercadoiias e Sergos (ICMS)com d#éa de 13 de margo de 2003 sporivel em
http://alerjlnl.der.rj.gov.brcortlei.nsfc8aa0900025feef6032564ec0060kfiff48c7f
0d235a283256cf500664206?0penDocutmen

/42 Tesouro naond bragleiro, informagdes sobre kegsacdo de empresas tecro
presunido:

e Nota n° 517,com dda de 2011. Bporivel em
http://www.receta.fazenda.gov.liPessoaJudica DIPY2005PergResp200pr5
17a555.lm

e Esdaredmerios,com daa de 31 de dezembro de 2010sfwrivel em
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143

144

145

146/

147/

148/

149

150/

/51

152/

http://www.receta.fazenda.gov.ffPubli co/perguriaddipj201 YCagtuloXIlI-
IRPJ-LucrdPresunido2011.pdf

Aswah DamodaranCédculo do préno de iisco do cajal proprio, regstro nacond
dos rendmertos dotesouro dos Eados Undos de 1927 a 2012.

Disporivel em http://pages.tern.nyu.edi+adamoddr

Standard and Poor’s: S&P indce 500, indice de precos de 500 acdes comuns de
empresas ddta cajitaizacdo negaadas nos Eados Udos, de 1957 a 2012.

Disporivel em http://www.standardandpoors.cdmdicegsp-
500 en/ug?indexld=spusa-500-usduf--p-us-

JP Morgan EMBI+, indice detitulos de mercados emerges, de 2003 a 2007.
Disporivel em
http://www.jpmorgan.corfpagef pmorgarinvegbk/sdutiongresearctEMBI

Tesouro dos Eados Umndos Titulos dotesouro préegdos dainflagéo [TIPS),para o
ano de 2007. Bporivel em
http://www.treasuryéred.govindiv/produds/prod tips_dance.im

Tesouro naond brasleiro: Taxas dguros doindice de empréisno gera SH.IC, de
1995 a 2011. Bporivel ent http://www.recéta.fazenda.gov.lfpagametodjrsdic.htim

Banco Cefral do Brad: Historico de m&as dataxa dainflacdo,de 1999 a 2012.
Disporivel em: http://www.bcb.gov.bfPedmetagTabdaMeaseResltiados. pdf

BNDES: Taxas dquros delongo prazode 2003 a 2007 isporivel em
http://www.bndes.gov.B6iteBNDES/bndegbndes _gInstituciond/Apoio_Financéro/

Cudos FinancérogTaxa_de Juros_de Londerazo_TJIP/index.hml

BNDES: Condg8esfinancéras pra PCHs cugos de fnanéamerto cobrados para o
ano de 2008.

Disporivel em
http://www.bndes.gov.li8iteBNDES/bndeg¢bndes_pInstitudond/Apoio_Financéro/

ProduosFINEM/enerdas_dterndivas.himl

ANEEL: Banco de Iformagfes de Geracasobre a capadade de geragéo de
eletricidade no Brak com daéa de 2011.

Disporivel em

http://www.aneé.gov.bvapi cacoetcapadtdadebraid capaédadebrais.asp

ANEEL: Decrdos, despachos e tes sobrdarifas

Resducdo Norméiva n° 77sobre o descdo natarifa para fotes dterndivas,
com dda de 18 de agtsde 2004. Bsporivel em
http://www.aneé.gov.brcedodren2004077.pdf

Decreto n° 2410Qcriando aarifa TSFEE, com d&a de 28 de novembro de 1997.
Disporivel em
http://www.aneé.gov.brbibliotecdrenmissva_leg.cfm?vdida=9396
Despacho n°® 4774obre os Mares daarifa TSFEE, com d&a de 22 de
dezembro de 2009.iEporivel em
http://www3.ane&gov.brnetacd/cobda.exe?s4=ikdroluz&s5=LEGISLA %C7
%C308&I=20&SECT1=IMAGE&SECT4=e&8SECT6=HITOFF& SECT3=PLU
RON&SECT2=THESON&SECT5=BIBL01&d=BIBL&p=1&u=http://www3.a
ned.gov.brbibli otecapesqusafa.hm&r=3&=G
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e Resducdo Norméiva n® 320sobre as cobrancas isetalacdes de geracdo
compatilhadas (nédws de stemas deransnisséo) para fdes dterndivas,
com daa de 10 d¢unho de 2008. Bporivel em
http://www.aneé.gov.bycedodren2008320. pdf

/53 ANEEL: sobre darifa de uso deisema de thtribuicdo (TUSD). Disporivel em
http://www.aneé.gov.brarea.cimitiArea=96 &dPerfil =2

/54/  Fundagdo G#llio Vargas Cugo de Cajtal para Pequenas Cénais Hdrelétricas no
Cortexto do Mecaismo de Desenlwmento Limpo,para os anos de 2005 a 2009, com
data de novembro de 2010.

/55 Fredeico Rosas, espidtista financéro independete presando serigos para a DNV
Avdiacao do espealista financero, aprovando o benchmark e a lasé de
invesimertos apreseadas. com da de 17 de feven® de 2012.

/56 Consého Exectivo do MDL: Energsa Ro Grande PCHs

e P4gna de vidacgao, com da de 05 de novembro de 2010.

Disporivel em

http://cdm.unfccdnt/Projeds/Validaion/DB/M3W6EJVBXSPBLXBZIWWZJ8U3

CU67BSNhiew.hml

e Pagna para conderacao préa, com déa de seembro de 2009.

Disporivel emt http://cdm.unfccdnt/Projeds/PriorCDM/ndtificaiondindex_timl

/57/ Consého Exectivo do MDL: Atividade do prieto das Pequenas Ceais
Hidrelétricas de Gmandra, Pedra do Garréio, Arapetinga e &io Grande Pagna do
projeto, com déa de 14 dganero de 2011.

Disporivel em http://cdm.unfccdnt/Projeds/DB/SGS-UKL1268728393.6&iew

/58  Instituto Brasleiro de Geograh e Esstistica indice de Precos ao Consigor Ampo
(IPCA): regstros de 1979t& 2012. Uilizado pmcpamerte para cieular ainflagdo ao
consunidor comum.

Disporivel em
http://www.ibge.gov.bthoméedatisticalindicadorefprecodinpc_ipcadefadtinpc.shm

/59 Fundac&o Gelio Vargas indice Gerd de Precos de Mercado (IGP-Megstros de
1989 &é 2012. Uilizado pmdpdmerte para cicular ainflagdo para cdratos
financéros.

Disporivel na homepage do Banco @ehdo Brad:
https//www3.bcb.gov.lICALCIDADAO /publica/exibirFormCorrecaoVinres.do?me
hod=exbirFormCorrecaoViores

/60/ Instituto dePos-Graduacgéo Besquisa de Engenhix do etado do Ro de Janieo:
Chuvas na reigio mortanhosa do éado do Ro de Jango em 2011yersdo 1, com
data em 16 de feven® de 2011. Bsporivel em
http://www.coppe.uff.br/pdf_revstalrelatoriochuvas.pdf

3.2 Entrevistasde aconpanhamento com os atoreslo projeto

Nos das 05 e 6 de dubro de 2011, os aitdres da Lis Filipe Tavares e Galet Baines
visitaram o es@orio da Energga Geracao iR GrandeS.A. no Ro de Janieo e asPCHs em
Sd0 Sebasido do Ato e Bom Jarin, no etado do Ro de Janieo, no Brad, dém de
conduirem enrevistas com ostares do prjeto.
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Data Nome Organizacgéo Tépico
/61 05 e 06 de Gugavo Nasser Enerdsa Geragdo e Concepcéo do pjeto e
outubro de Moreira Rio GrandeS.A tecndogia addada
2011 e Determinacéo do centy
162/ Bruna Liza Ecopat dalinha de base
Marigheo Assessda em eDemongragédo de
163 Marco Arténio Negddos adciondidade
Mazaferro Empresaes eCdculo da reducéo de
Ltda. emssoes

* Aplicacéo da nteddoga
de moritorameno assm
Como concepgéo e
apicacéo do fano de
moritorameno

e Avaliacdo dosmpados
ambertais, licencas
ambertais e dendmerto
as exgéndaslegas

eProcesso de conka
puHica

¢ Andlise fnancéra

3.3 Solucdode questdegendentes

O objetivo desa fase da JVedagao é docdonar quésquer quetSes pende®s que prasem

ser eslareddas ates de oter uma conleisdo potiva da DNV sobre a concepc¢éo dojpro.

Para asseguratransparéri@, um préocdo de véidacdo fo elaborado para o pjeo. O

pratocdo modra de maniea transparete os citérios (exgéndas), o modo de vidicacdo e os

resutados da Viadacao dos @érosidertificados. O primcdo de védidagaotem os segates

objetivos

e Organzar, déalhar e es@arecer as eégéndas que um pieto de MDL deve gender

e Garariir um processo de Wdagaotransparete, no quho vdidador documemara como
uma exgénda espeifica fd validada e o restado da vidagéo.

O praocdo de védidagao é coriguido de quao tabdas. As dferertes cdunas dessasbédas
eddo desdtas na ffigura a segu. O prdocdo de vdéidacdo comieto para a tvidade do
projeto “Energisa Rio Grande PCHs” no Brasil esta contido no Apéndice A deste relatorio.

A tabda 2 do prtocdo de véidagcdo documea os resilados da aveagdo da documésizéo
de concepgédo de pgeto e etrevistas de acompanhantencom aores do prigto. Quasquer
dos resliadoslevariados naabda 2 etardolistados ndabda 3 do prtocdo, e mudancas na
descicdo da concepgdo do petw decorretes detes resliados seréo abordadastabéda 3.
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Dede modo, aabéda 2 pode néo riir todos os aspéss do preto conforme desio no
DCP find envado para regtro.

Uma sdicitacdo de acdo cotiea (SAC) élevariada se um dos segtes ocorrer

(a) Os paticipartes do prieto comeeram erros quérdo influengéar a capadade da
aividade do prjeto de @ingr reducdes de eiss0es adionds reds e mensuravs

(b) As exgéndas do MDL nao foramtanddas

(c) Existe um isco de que as reducdes deiggbes ndo possam ser ntoradas ou
cdcuadas.

Uma sdicitacdo de esaredmerto (SE) é levartada se asnformacgfes sadmsuicierntes ou
ndo séo suciertemerte daras para dermnar se as egéndas apicaves do MDL foram
atenddas.
Uma sdicitacdo de acao fura SAF) élevartada durate a védidacdo para descar quedes
reladonadas amplartagdo do pri@o que eigem anfise durate a prmera veificagdo da
atividade do prjgto. As SAFs ndo devem & rdadonadas com as géndas de reigtro do
MDL.
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Protocolo de védidacao - Tabk 1: Exigéncias obigatérias para dividades de pr@o doMDL

Exigéncia

Referécia

Canclusédo

As exgéndas que O
projeto deve gender.

Faz rderénda a legsagdo ou
cortrato no quad a exgénda foi
encorrada.

Isto pode ser adgivd com base em eé¥éndas
forneddas OK) ou uma sdicitagdo de acagq
corretiva (CAR) caso uma egénda ndo sg

atendda.

Protocdo de védidacao - Tabk 2: Lista de veificacdo das egéncias

Queddo dalista de | Referécia Meios de veficagdo| Avaliacdo Concluséao Provsoria €ou Final
verificacdo (MdVv) da DNV
As véias Faz Meios de veficagdo | A discussdo | Usa-se OK se asformagoes e
exgéndas da referénda (MdV) sdoandlises | sobre como | evidéndasforneddas sgam
tabda 1 esdo aos de doumentos (DR), | se chegaa | adequadas para demdrar a
ligadas as documetos | entrevista (I) ou condusédo e | corformidade com as égéndas do
pergurtas dalista | onde a quasquer otras sobre a MDL. Uma slicitacédo de agao
de veificagdo que | resposa acoes de conduséo corretiva (SAC) élevartada quando
0 projeto deve para uma acompanhamen da 0s paticipartes do prgeto tenham
atender. Alista de | pergurta da | (ex: isita nolocd, conformidad | coméido erros, as égéndas do
verificagdo se lista de ertrevistas por e com dista | MDL ndotenham &lo aenddas ou
divide em verificagdo é| telefone ou e-mié) e | de exista o risco de que as redugdes de
diferertes secdes, | encorrada. | verificagdo cuzada | verificagdo | emissdes ndo possam ser
segundo alégica (CC) com as até ege moritoradas ou ckculadas.
doMDL-DCP informag6es porto. Umasdicitagdo de edaredmento
disporiveis (SE) élevartada caso as
reladonadas a informacdes gaminsificientes ou
projetos ou ndo sg¢am sticientemerte daras
tecndogias $milares para deerminar se as egéndas
a aividade do aplicaves do MO foram aenddas.
projeto do MOL em Umasdicitagdo de agdoutura
vaidagao. (SAF) durarte a vdidagéo para
degacar quetbes réacionadas a
impgantacéo do prgeto que eigem
andise durare a pimera
verificagdo da &vidade do prieto.

Esdaredmento

Protocdo de vdidagdo - Tabk 3: Solucdo das Solicitagdes de Acdo Cortwa e dasSolicitagbes de

Solicitagdes de Agdo
Corretiva dou
Solicitagdes de
Esdaredmento

Ref. & qieddo dalista de
verificagdonatabda 2

Respota dos
participantes do prgeto

Conclusdo da véidagédo

AsSACselou asSEs
levartadas natabda 2
se repéem aqu.

Reerénda ao nimero da
queddo dalista de
verificagdo nalTabda 2
em que aSACou a SE é
exgicada.

As resposs dadas pes
participartes do prgeto
paratratar as SACs/eu
SEs.

A avdiagdo da eqipe de

validagéo e a corlas&ofinal

das SACs/eu SEs.

Protocdo de védidacao - Tabk 4: Solicitagdo de Agado Btura

Solicitagdo de

futura

acaqg

Ref. & qieddo dalista de
verificagdonatabda 2

Respota dos paticipantes do prgeto
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As SAFdevartadas na | Referénda ao nimero da | Respo& dos paticipartes do prgeto sobre como a
tabda 2 se repeem queddo dalista de sdicitagdo de acadutura sera abordada aes da
aqui. verificagdo nalTabda 2 primédra verificagéo.

em que a SAF é dipada.

Figura 1: Tabelasdo protocolo de vdid agao
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3.4 Controlede qualidade interno

O rdat6rio de vdidagdo passou por uma igdotécrica redizada por um r@sor técrico

gudificado de acordo com o esquema ddifjeacdo da DNV para lidacao e véficacdo do

MDL.

3.5 Equipede vdidacao

Tipo de avovimento

=
Q| o | B 25 S
8181515 8|83
Tlz|l8] 85 E(5
Funcéo Sobrenome | Nome Pais 4> >|Wjnjx 00
Lider da eqipe Leiroz Andrea Brab O 0|0 O
(Validador)
Validador Banes Gabiel Bragl 0o 0
Validador Tavares lis Bradl 0 0
Espedalista Rosas Frederco Bradl O
financéro
Revisortécrico Zhang Lei Lucas Cina 0|0
(Requerete)
Revisortécrico Adders Edvn Noruega 0|0

A qudificagdo de cada membro da ipgude vidacdo esi dealhada no Apénide B dete

relatério.
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4 RESULTADO S DA VALIDACAO

Os resitados da viadagdo esio indicados nas secbes a segDs citéros de vidacao
(exigéndas), o modo de viicagdo e os refados da Viadacdo dos d@érios idertificados
egdo documetados de forma nisdealhada no priocdo de véidagdo no Apéride A.

Os resltados fnas da véddacdo readonam-se a concepcdo do jeto conforme
documerado e desd@o no D versdo 4 com da de 04 d¢ulho de 20121/.

4.1 Exigénciaspara participacdo

Os paticipartes do pr{eto sdo a Enefga Geragédo iR GrandeS.A. e a EcopdrAssessada
em Negbéws Empresaais Ltda., da pae anftrid, que é o Brdls A pate anftrid (Brad)
atende atodas as egéndas de pdicipagdo pernertes. O prieto € uilaterd e ndo ha
paticiparte deParte do Anexo |.

O prgeto ndo envtve quaguer fnanéamerto pubico de uma pae do Anexo I o prgeto
buscou ihandamerto apenas do Banco Naod do Desenvivimerto (BNDES) - e a
vaidag&o ndo reveu nenhumanformagéo quéndicasse que o preio possa setido como
um desvo do fnandamerto da Asssténda Oficia do Desenvivimerto (AOD) para com o
Bradl.

Anteriormerte a apresenacao do rigtério find de vdidagao ao Con#ieo Exectivo do MDL,
a DNV deveréa receber aprovacao por iesala paticipacdo vtuntaia da AND do Bras,
indudindo a confmacéo de que o geto awilia no desenveimerto susertavd..

4.2 Concepcdodo projeto

OProjeto "Energsa Ro GrandePCHs" é compad® portrés ceftrais hidreétricastotamerte
novas,ocdizadas em

e PCH C3u, locdizada naidade desdo Sebasido do Ato e Sarta Maia Maddeng
e PCH Sarnto Antonio, locdizada naidade deBom Janah;

e PCH Sao Sebasido do Ato, locdizada na idlade deSao Sebasido do Ato e Sarta
Maria Maddeng

Todas esiolocdizadas no ¢ado do Ro de Janieo, Bradl.

As coordenadas geogrédis dasPCHs da #vidade do prieto proposo sdoPCH Cgu:

Latitude -21.8967° e Loityde -42.0789°,PHC Sarto Antonio: Latitude -22.1367° e
Longtude -42.3481° ePHC Sdo Sebasido do Ato: Latitude -21.9358° e Longude -

42,0883 e foram coitmadas p& DNV por méo daslicengas anilertais/9/ e da atorizagao
da ANEEL para ¢abdedmerto como uma prodaraindependete de enerig dérica/33/.

CadaPCH va usar dos geradoreSPA 1250 PCH Cgu), SPA 1120 PCH Sarto Antdnio) e
SPA 1400 PCH Sao Sebasido do Ato) e duagurbinas Kapan S (emtodas a$°CHs), como
confirmado péa DNV durare a visita aolocd /61/ /62//63/.

A capatdadeingalada de cadéurbina é de 5.15 MWRCH Cgu), 4.30 MW PCH Sarto
Antbnio) e 6.90 MW PCH S&o Sebasido do Ato), como corifmado péa DNV durare
visita aolocd /61/ /62/ /63/.
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A capatdadeingaada de cada gerador é de 4.986 M3®X 1250 -PCH Cgu), 4.133 MW
(SPA 1120 -PCH Sarto Anténio) e 6.679 MW (SPA 1400 -PCH Sdo Sebasido do Ato),
como conirmado p& DNV durare \isita aolocd/61/ /62/ /63/.

Com reacdo as‘Diretrizes gerais para metodologias SSC MDL” /30/, que também sdo
apicadas em pjeto de grande eskm “a capacidade nominal/instalada para unidades de
geracao de end@y renovaveque envbvam sstemas deurbina-gerador deve ser baseada na
capaddade normd/ingalada do gerador”. Ou jsg as capadadesingaladas das’CHs séo

de 9.97 MW PCH C4gu), 8.27 MW PCH Sarto Anténio) e 13.36 MW PCH S&o0 Sebasido

do Alto), totalizando 31.6 MW9/ /33 /61/ 162/ 163/.

As turbinas de mode Kapdan s&o ibpogdtivos renomados e cadéfds uilizados ndo
somene no Bra#d, mas em owas usnas hdrdétricas ao redor do mundo. A DNV caatsu
nas espeticacbes do proda do fabicarte nos cotratos de FPC/14/ que a concepgao do
projeto foi consderada para rkdtir as boas pticas.

Os vdoresliquidos de capadade sdo défidos péa ANEEL /11/ como a eneiig garatida
peo governo para uma se¢do de um consderando 77 anos (de 1931 a 2007) @idhco
de dadodigados aoip do prgeto e ouros ios, o queéndui informacgdes sobre a vazao do, r
correrteza fo adma e abixo, indispornbilidade (ohigaério e pangado),tendo em ista que
a missao do governo é a deémizar o o dos recursos haras do pé#s. Portarto, de acordo
com a dehicdo da ANEEK1Y a energa esperada a ser forméa (ndalacdo EG,) ao
Sistema Inerconetado Nagnd (SIN) no Brasl é de 156.103 MWh, correspondera um
fator de carga dalprtaliquido médo de 58,78%RCH Cgu), 58,16% PCH Sarto Antdnio)
e 53,52% PCH S&o Sebasido do Ato) /11/. Esse feor de cargaincorrera etéio nas
capaddadesliquidas de 5,86 MWRCH Cgu), 4,81 MW PCH Sarto Antonio) e 7,15 MW
(PCH S&o Sebasido do Ato), totalizando 17,82 MW1Y/. Esse vhor foi usado paraifis de
edimativa de redugdo de essdes ex-dp e para a alide denvegimertos.

Entretarto, no céculo das enssdes do pjeto, foi usada aletricidade anuaesperada gerada
(TEG)) pdo prgeto, que é 159.257 MWh, o k& arterior ao descdao de 2% deio ao
consumointerno e as perdas deansnissdo/16/.como céculado por umdercera pate, a
companiha de engenhax Hcon Engneeingl6/. As capamadesindadadas ates do
descorto de 2% dehdo ao consumanterno e as perdas densmssao sdo d&6/ 5,98 MW
(PCH Cau), 4,91 MW PCH Sarto Anténio) e 7,29 MW PCH Sao Sebasido do Ato),
totalizando 18,18 MW.

A DNV condderou etes dados como cotos, ja que os Vares foram confmados por suas
fontes/11/ /16/ /61/ 162/ /63 e e$do de acordo com ACM0002 12.223/.

AS éreas de resertéaio dasPCHs s&o de 1.13 KnparaPCH C4u, 1.0 knf paraPCH Sarto
Antonio e 2.7 kriparaPCH S&o Sebasido do Ato - como corifmado péa DN dravés das
licencas amilentais /9/ - produindo endo uma deridade de pignda de 8.82 Mikm?, 8.27
MW/km? e 4.95 MWKm?, respetivamerte.

A eletricidade gerada pe prgeto sera forndca aoSIN/11/, quetem pate de sualetricidade
gerada por cdreis détricas dimertadas por combtiseis fésses/51/.

Sendo um prjeto de enerig renovavk sua &vidadeira gerar reducdes de mwies de gases
do eféto esufa (GHG), eitando as emssdes de COdeiivadas da geragdo disteicidade a
combusivel fosdl.

Oslimites do stema do prieto séo taramete defnidos como docd do prgeto e oSIN.

Pagna 18




DET NORSKE VERITAS i g
N° do réatorio: «<DNV_Repot_Num», rev.02

«DRAFTREPORT_OR_FINAL REPORT» DNV

No momerno doinicio da védidagdo, amplartacdo fsica do prgeto j4 hava comecgado e fo
veirificada durate as Vsitas nodocds/61/ /62/ /63.

A daa deinicio das #dvidades propdas péo prgeto foi defnida comol6 de sembro de
2009, déa da asmaura de cotrato de fnanéamero ertre a Energsa e 0 BNDE /6/.

A vida Uil operaoond da dividade do prieto € de 30 anos (de 2011 a 2031) como teons
documento “Vida util e depreciag@o de turbinas e geradores” , da ANEEL./13/.

De acordo com as rdsigdes da ANEEA33/, esperava-se quedas adrés partas efvessem
operando 8 marco de 2010. No tamto, fortes tempegades ocorreram na iié@ onde as
PCHs etdo locdizadas, emjaneéro de 2011,/60/ causando teaso no cronograma
origindmerte defnido péa ANEEL. Naquee mometo, asPCHs foram daificadas dewo
as chuvas e a corteza do io, espei@merte a PCH Sarto Anténio. As obras foram
interrompdas e as tvidades programadadrasaram.Por ese mdivo, a ANEEL deifniu
novas dtas para anicio da operagdo comeést dasPCHs/34/: PCH Cgu: 17 de marco de
2011 (£ e 2 unidade),PCH Sarto Anténio: 4 de feverio de 2012 (e 2 unidade) ePCH
S30 Sebagido do Ato: 1 de stembro de 2011 (lunidade) e 19 de agmsde 2011 (2
unidade).

Um pefodo de creilacdo renovavede 7 anos foescdhido para o pr@o, comegando em 1
dejulho 2012 ou a da de regstro da d@ividade do prigto MDL-CQNUMC, quéd sga a més
tarda. A DNV consdera que a da deinicio do pefodo de crelacdo é razoaveAs
reducdes de eissdes sdo Bmadas em 11 18€O,e por and2/ /36/, o que corresponde a 78
324tCO,e nos pimeiros s¢e anos do pévdo de creitagao.

Espera-se que o pebo cortribua com os dgetivos de desenveimerto susertdvd do
governo braseiro, com foco nos beniefos econdrntos e amiertais.

A DNV conddera a deségdo do prieto cortida no D® comgeta e exta. O D@ eda em
conformdade com os formarios e orertagdes rkevares para preenamerto do mesmo.

4.3 Aplicacdoda metadologia delinha de base e maitoramento
sdedonada

O prgeto agica corrégamerte a méoddoga delinha de base e mibarameno ACM0002 -
"Metoddogia delinha de base conkdada para geracdo de enésgem rede ddontes
renovaves', verséol2.2.0/24/.

A metoddogia delinha de base pudificada porque fodemonsrado que ataiidade do
projeto assegura que

| Critérios | Resltado
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Egegam de acordo com aivdadades de
projeto de geragdo de enagenovaveem
rede que (ajnstalem uma nova ceral
elétrica em umocd onde nenhuma ceal
elétrica renovavieera operada &es da
implemertacéo datividade do prjeto
(certral totalmerte nova) (b) endeam uma
adcao de capadade (c) enveam uma
modermnzagdo daslprta(s) exsterte(s) ou
(d) envdvam a sulistuicdo de farta(s)
existerte(s).

A atividade do pr@to consste naingaacao
de trés cetrais hdrdétricas comfetamerie
novas eligadas a rede, como Vecado
dravés da aworizagdo da ANEEL par
producdoindependete de enerig /33 e as
licencas aniertais /9/. O prqgeto edaligado
ao Sistema Inerigado Nawond (SIN) /33/, a
rede éétrica do Bras, para quhos limites
geogréfcos do wstema etio daramete
idertificados, sendo asformagdes sobre 3
caraterigicas dew rede dbponbilizadas
pda ANEEL/5Y/.

[

]

A atividade do prj@to éingtalagdo, aumen
de capaiclade, benfiéoria ou substuicdo de
uma cetra/unidade dos segutestipos
unidadécertral hidreétrica (com um
reservatorio de fio d’agua ou com um
reservéorio de acumkacao), urdadécertra
edica, undaddcertral gedérmca,
unidadécertral sdar, undadécertra de
energa de ondas, udadécertra de enerta
de marés.

A atividade do prj@to consste naingaacgéo
de trés cetrais hdrdétricas competamerie
novas eligadas a rede, como Vecado
aravés da aworizagdo da ANEEL par
producédo independete de enerigé33/e as
licengas aniertais/9/.

D

No caso dos auméss de capadade,
benfétorias ou subituicdes (com excec¢éo
de proetos edicos, stares ou de marés
voltados ao aumén de capacdade usando g
opcao 2na pagna 10 para daulo de
paraméro EGPJ,y). a darta exsterteiniciou
as operagles comédis aries doinicio de
um pefodo minimo de referéria histérica de
cinco anos, usado para da#o das
emissdes déinha de base e defdo na secad
sobre ernssdo ddinha de base, e ndao houv
expansdo da capaade ou benfeoria da
plarta erire oinicio dese pefodo ninimo de
referénéa histérica e amplemenacao da

atividade do prjeto.

Que#to ndo apcave, ja que a twidade
proposa péo prgeto ndo corresponde
aumeno de capadade, benféoria ou
subgituicdo como veficado na aworizagao
da ANEEL para producdindependete de
energa/33 e nadicencas amiertais/9/.

d

o
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No caso de cédrais Hdrdétricas, uma das
condgOes a sedgudeve ser dicada

- a dividade do preto deve seimplartada
€em um reservtario ou resenvi@riosja
existertes, sem lteragBes nos vomes de
nenhum dkes

- a dividade do prjzto éimplartada em um
reservéorio ou reservi@riosja exstertes,
onde o vtume de quaguer um dkes pode
ser aumetado, como a deidade de p@nda
de cada um, conforme defzGes
edabdeddas na secdo Hesdes d®rojeto,
sga supeior a 4 Wm?; or

- a dividade do prjeto resilte em um
reservédrio ou reservidrios novos, e a
densdade de pi&nda de cada um ties,
conforme dehi¢les embdeddas na se¢do
Emissdes d®rojeto, sga supeior a 4 Wm?.

AS éreas de reser@io dasPCHs séo de
1.13 knf paraPCH C4u, 1.0 knf paraPCH
Sarto Anténio e 2.7 ki para PCH Sdo
Sebagido do Ato - como cons nadicengas
ambentais /9/ - produzndo endo uma
densdade de pignda de 8.82 MVikm?, 8.27
MW/km? e 4.95 MWKm?, respetivamerte.

A implemertagdo da @vidade do pr@to
proposa resltard em um novo resendsio
para cada pequena ¢eh hidrdétrica cua
densdade de pgnda for supeior a 4Wm?.

No caso de cérais hdrdétricas usando
muitiplos reservirios, onde a derdade de
poténda de quibguer um dies sginferior a
4 W/m? todas as conddes a segudeveréo
ser aficadas

- adenglade ckculada pardoda a sividade
do prgeto usando a equacao jassupeior a
4 Wim?,

- mtiplos reservi@rios e cetrais
hidrdétricaslocdizadas no mesmaor,
conceldosjuntos para funonar como um
projeto integrado, ctetivamene consituem a
capaddade de geracdo comhbda das
certrais hidrdétricas

- o fluxo de agua are dferertes
reservédrios ndo é usado por nenhumarau
unidade drdétrica que ndo §a pate da
atividade do preto;

- capatdadetotal ingalada das udades de
poténda, movdas usando agua dos
reserv#drios com derislades de pgénda
inferior a 4 Wm?, séa menor que 15MW

- a capaadetota ingalada das udades de
poténda, movdas usando agua dos
reservédrios com derislade de p@nda
inferior a 4 Wm?, séa menos de 10% da
capatdadetotal ingalada do prieto de

muilti plos reservirios.

AS éreas de resertd@io dasPCHs séo de
1.13 knf paraPCH C4u, 1.0 knf paraPCH
Sarto Anténio e 2.7 krf para PCH Sdo
Sebasido do Ato - como cons nadicencgag
ambertais /9/ - produindo endo uma
densdade de pignda de 8.82 MVikm?, 8.27
MW/km? e 4.95 MWkm?, respetivamerte.

A implemenacdo da tvidade do prjeto
proposa resltard em um novo resendsio
para cada pequena ¢eh hidrdétrica cya
densdade de p&nda for supeior a 4Wm?.
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O seginte nado é dpcave: A atividade do prieto ndo etgja dternando
- as dividades do pijeto ndo envivem geracdo com combtigel fosdl, ndo s@

aternar etre combutveis féssés e fortes uma cefra movida a lomassa e suas
renovavés nolocd da dividade do prigto, | densdades de génda sg¢am supepores a 4
j& que ne® de caso knha de base sera W/m® como veificado na arizacdo da
cortinuagdo datili zagdo de combtiseis ANEEL para producdoindepender® de
fésses nolocd; energa/33 elicengas amikertais/9/.

- certrais movdas a bbmassa

- certrais hidreétricas que restam em
Nnovos reservarios ou no aumea dos
reservorios exstertes com deridade de
poténda da cetral menor que 4 Wn?.

A avdiacdo da conforidade do prged com os dtérios de ajcalilidade da meddoga
ACMO0002,verséol2.2.0/24/ edd documetada déelhadamete na secao B.2. dabda 2 no
protocdo de vdidacao, Apénide A dete rdatorio.

4.4 Limite do projeto

A extensao espaa dolimite do prgeto esa corréamerte defnida como docd da dividade
do prgeto e olimite do sstema para oisema ¢éétrico da redgambém efio corréamerie
definidos comotodas as cdrais détricasinterligadas isicamerte ao Sistema Iriedigado
Nadond (SIN), a rede BErica do Bras, ao qua o prgeto serdinteligado. Na omido da
DNV, o limite do projeto “Energisa Rio Grande PCHs” esta claramente definido e esta de
acordo com asitktrizes aficavas paraACM0002,versdol12.2.0/24/ e "Ferramerta para
calcular o fator de enssdo de umisema éérico", versvo 2.2.1/26/.

Fontes de ensséo e gaseaduidos nolimite do prgeto séo

GEEs envividos | Desarcéo:

Emissdes déinha de base CO O faor de enssdo ddinha de base paralo
proeto é déermnadoex-po$ como uma
margem comimada (CM), que conge na
comhbinagdo da margem de operagao
(OM) e da margem de canscdo (BM)
do Sistema Inedigado Nawond (SIN), a
rede éétrica do Bras.

Emiss6es do pieto N/A Fonte pindpd de enisséo. Ernssdes dg
reservddrio sdo cotahlizadas comg
emissdes de pjeto uma vez que a
densdade de energ da uma €é etre 4 e
10 Wi,

Fuga NA Ndo exstem fugas que presem sef
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| | consderadas na #igagéo da meddogia. |

Os limites do preeto idertificados e as fdas e gases k&onados sdgudificados para a
atividade do preto. A vdidacdo datividade de prieto nédo revibu a ocorréria de otras
emissdes de gases deitdeesufa dertro dolimite da dvidade de pri@to do MDL propota
como resliado daimplartacéo da @vidade do prigto proposo, das quia se espera made
1% de cotribuicdo na méich anuh da reducdo de d@sslestota esperada, que ndo sao
abordadas pa ACMO0002 versaol2.2.0/24/.

4.5 ldentificagdodelinha de base
A) Determinacdo ddinha de base

A linha de base & de acordo com ACMO0002,versdo12.2.0 /24/ que a ketricidade

adimertada na rede pe dividade do prto telia sdo de otro modo gerada p& operagao
das cetrais da redentedigada e pl@ adgéo de novas fdes de geragéo, conformelgtido

nos céculos da margem conmda (CM) deséios na"Ferramerta para cdcular o fator de

enisséo de umistema éétrico’, verséo 2.2.126/.

De acordo com ACMO0002,versdol2.2.0/24/ as enssdes déinha de base sdo egdertes

a energp gerada ge prgeto forneéda aoSIN, multiplicada pko fator de enmssao ddinha de
base. O fior de ensséo da rede seratderinadoex-po$ como uma margem corimada, que
consgste na comimacéo do coéfierte de errssdo da margem de operacédo (MO) e da margem
de contrucdo (BM) para o cogfierte de erissdo do pi@to. O faor de enssdo da rede
brasleira é pulicado anunerte péa AND do péas /36/. Os céculos se basam nos dados

de geracéo del@ricidade forneidos péa Operadora Naond do Sistema Hétrico (ONS)

para a ketricidade gerada na rede. A ponderagdo da MO e N¥Cesabdedda em 0.05 e
0.5, vaores padrdo épuados para pietos de cetmais Hdreétricos "Ferramerte para
célculo dofator de nisséo de umistema éétrico", versvo 2.2.1/26/.

A metoddogia delinha de base aprovada tmrreamerte apicada e dehe o cenao delinha
de base.

Como a #vidade do prjeto é uma cemal hidrdérica novainterdigada a rede, o cendrda
linha de basg esa defnido pda meoddogia e delarado adequadamtenna secado B.4 do
DCP.

Todas as ipéteses e dados usados ?8pgaticipartes do prieto etdolistados no D@ €ou
nos documetos de apm. Toda a documéagdo réevarie para o dabdedmerto do cendo
delinha de base &% corréamerte dtados einterpréados no D@. As hipGteses e os dados
utilizados naidertificagdo do cenér dalinha de base sadmdificados adequadanten
apdados por enléndas, e podem ser cadsrados razodie As pditicas e rcungandas
nagonds dou seoriais rdevaries séo conderadas e %o réadonadas no DE.

A DNV consdera que dinha de base edtida é apicdvd e e$d de acordo com a
metoddogia ACMO0002 verséol2.2.0/24/.
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4.6 Adicionalidade

Conforme eigido péa ACM0002,versaol2.2.0/24/, a adiciondidade do pr@to proposo é
demonsrado dravés da dpcacdo dd'Ferramerta para cdcular o fator de enssdo de um
sistema ¢étrico’ versédo 6.0.025/.

4.6.1 EVIDENCIA DA CON SIDERACAO ANTERIOR DO MDL E ACOE S
CONTINUA S PARA ASEEGURAR O STATU SDE MDL

Data deinicio do prgeto:

A data deinicio das &dvidades propdas péo prgeto foi definida comol6 de sembro de
2009, déa da asmaura de cotrato de fnanéamero ertre a Enerigla e o BNDES /6/.

Em uma dta arterior (24 de otubro 2008), os cdretos de FPC /14/ foram asgiados etre a
Energsa Geracéo iR GrandeS.A.e WEG Energy, MEK Erigeeing and Condting Ltda.,

EMPA Senvices of Engeeing, ENGECON Cortsuders Engneers lida., Engneeing

SERCCOM lda. para a agsicdo de eqypamerno, obras de comsicdo évil, mortagem
eletromecéica, prgeto exectivo e getio de obradntegradas durde a consugdo das
PHCs. No etarto, hd umalésua que epula que o comato sé eftraria em v¥gor seEneriga
Geragdo B GrandeS.A. fosse bem-sucédh ao oker finanéamerto para o prizto.

No dia 16 de slembro de 2009a Enésg Geracgédo iR GrandeS.A. assnou um cotrato com
0 BNDES para o ifnanéameno do prgeto /6/, pottarto, a DNV conilera eta dda (16 de
sdembro de 2009) como a tdacorréa deinicio do prgeto, ja que é a pmera dda de
compronisso fnancéro com o mesmo, de acordo cdi@lossaio de termos do MI",

versdo 5/23/. A DNV conddera que os Vares no momen da deiséo sdo Médos para o
momerio deinicio do prgeto j& que menos de um ano se passdteedes. Anda assn,

uma avéacgdo dosmpados pdendais dointervdo da adciondidade do prEto e$a desdta

na anése danvegimerto, espe@merte na anlise de serikili dade.

Consderacao aterior do MDL:

De acordo com eertacdo do Consko Exectivo do MDL /27/, a d&a deinicio da dividade
do prgeto (16 de seembro de 20096/) é apds 02 de agmsde 2008, dés modo,tarto o

Secreariado do CQNUMC como a AND briégra preésam selinformados dantengéo de
regstradio como prgeto de MDL. A ndificagdo do preto proposo foi envado péo

paticiparte aoSecrgaiado do CQNUMC e a comfmacao recdla por e-mih no da 02 se
se¢embro 2009/7/. A DNV confirmou eta dda no webte do CQNUMC/56/. Uma
natificagao fo enviada a AND do Brake confrmada em09 de tambro de 2009ia e-mé

/8/. Ambas as niificacdes foram emadas detmo de ses meses apoésiaicio da dividade do
projeto. A DNV consdera etfo que o MDL fo sefamenie congderado na désdo de
cortinuar com atividade do prigto.

Os paticipartes do prieto deraminicio a conslia publica dobd no da 05 de novembro de
2010/56/. Na opnido da DNV,isto demonsa que foramtomadas acOes safertes para
assegurar otatus de MDL, parlamene aimplartacéo fsica do prgeto.

E também de dpido da DNV que atividade propds do prgeto MDL adequa-se as
exigéndas da flima versdo dd®iretrizes de demotracao e anéise de corideragdo préia
do MDL", versé&o 4.027/.

Pagna 24




DET NORSKE VERITAS i g
N° do réatorio: «<DNV_Repot_Num», rev.02

«DRAFTREPORT_OR_FINAL REPORT» DNV

4.6.2 IDENTIFICACAO DE ALTERNATIVA SA ATIVIDADE DO PROJETO

A atividade do prjeto é aingalagdo de uma nova deal eétrica renovavieintedigada a rede,
portarto, de acordo com a reeld ogiaACMO0002,versao12.2/24/, o cendio dalinha de base
para a ividade do prieto é deinido como desdo a segir:

e Corninuacdo daituacdo tud, i.e. detricidade forneia péo Sistema Iedigado
Nadond (SIN)
e O prgeto de dividade propas emprenttlo semser regstrado com umatevidade de
projeto MDL
A 1o cendio dterndivo para a tvidade de pieto esa de acordo com kegsacgao e
regdamernac¢fedocas.

De acordo com o paragrafo 105 da MZY, a méoddogia aprovada
ACMO0002yersaol2.2.24/, que e& sdéedonado pb prgeto de dividade propds e
consderando que é um gebo totalmerte novo, predto no cendo delinha de base como
Eletricidade fornedda para o sstemainterligado péo prgeto de dividade,teria sdo de
outra manéra gerado p&a operacdo de usas éétricas interligadas e awnando novas
fontes de geracdo, comofletido nos ckculos de margem cormada (MC) desétos no
"Ferramena para cdcular o fator de anissdo para oistema de ktricidade ,versédo 2.2.1
/26/, dese modo nenhumalterndiva para deerminar o cendp de linha de base séo
idertificados nd®DD/1/.

A DNV consdera que aslterndivaslistadasém credbili dade e @8io competas.

4.6.3 ANALI SE DE INVESTIMENTO S

Ja que o piieto de dividade gera renddravés da venda deekricidade e o lito cenéio
dterndivo (i.e. detricidade forneia péo SIN) ndo envéve nenhunminvegimerto smilar, a
andise compariva é apropada para a demamagcdo de uma baira financéra. A DNV
consdera eta abordagem como cotag jA que e de acordo coniDiretrizes para a
avdiacdo de anlise deinvesimerios' versao 5.028. Como a deisdo doinvegimerto foi
tomada durante a reunido do Conselho da Energisa Solugdes S.A.’s Board no dia 17 de julho
de 20085/, de modo a gardin a dsporibilidade deodos os dados, o benchmark laseado
em dados dbidos &€ o ind do ano aterior (ou s¢a, aé 31 de dezembro de 2007). A DNV
consdera que da abordagemtenha &lo a corrég; evitando fé#ta de dados que sdo
consdidados andanerte. A DNV consdera que os Vares no momen da desdo séo
vélidos para o momém deinicio do prgeto j& que menos de um ano se passdteedes.
Ainda asBn, uma avhacdo dosmpados pdendais dointervdo da adciondidade do pri@to
eda desdta na ankkise deinvedimerto, espei@merte na ankse de senbili dade.

SELEGAO DO BENCHMARK

O benchmark estiaido fo o cuso médo ponderado de cap (CPMC), um benchmark de
projeto cdcuado com basdaxas de mercado, sendo riogh e depis deimpogos. O
benchmark nommd depds deimpodos (PMC foi cdculado em 15.86%/3/ pda Energsa
Geragao B GrandeS.A. com base no paragrafo 12 teiretrizes para avéagao de ankse
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de invesimerio", versdo 5.0/28: "os cugsos médos ponderados de deg (CMPC) séo
benchmarks aprofados para uma TIR do peto”. O CMPC nomia depas deimpogofoi
cdculado com base no mddede preificagdo de tavos financéros (MPAF) como a opcgéo 6
(a) apresetada nas'Ferramerta para demortsar e avdiar a adciondidade" versdo 6.0.0
/25/. O rdorno nonind do cajital (K¢’) ¢ calculado da seguinte forma

Onde

Ke'=[ (I4Rf) / (1+mysd * (14mp) — 1]+ (B * Rm) + Re

R; (taxa de isco) € ckeuada em 4.72%. Baseado numipdo de 20 anos (de 1987 e
2007) dostitulos dotesouro amécano, pesqgsados nos renomados anps de
Damodara3. Os réornos dostitulos foram ckuados apésmpogos. A DNV
verificou os véores apresdados com a paga da Damodaraf3 e confrmou que
ege vdor era apropado no momeiw da desdo deinvesimerto (17 dejulho de
2008)/6/ com a @uda de um espidista financéro independete /55de forma que o
valor ega correo;

Tysa (inflacdo esperada dost&dos Uindos) é corislerada de 2.39%, baseado em na
diferenca méc de um ano das tas dotesouro dos Hados Uidos de 20 anokl3
menos os ifulos dotesouro preegdos dainflagédo (TPS /46/. A DNV verificou os
valores aprese¢ados com a péga da Damodarat43 e confrmou que e® vdor era
aproprado no mometo da detsdo deinvegimerto (17 dejulho de 2008)6/ com a
guda de um espdtista financéro independete /55de forma que o Var eséa
corrdo;

Por (inflacdo esperada do Bilgsé congderada de 4.50%, como a taeleinflagdo
determinada pko Banco Cetid do Brad /48 para a d@smaiva préva deinflagdo
desde 2003. A DNV coitimou ege vdor com fortes ofciais /48 com a guda de um
espedlista financéro independete /55 de forma que o Var é conglerado corre.

B (indice béaindugria gustado) é corislerado de 1.81 para o ano de 2007, baseado
na covarandga do réorno financéro de acdes do &® détrico dos Emdos Umdos
(tendo sdo consderadas 127 compaias). O véor bea é encotrado prmero para as
companias nos Bmdos Uindos (0 que é o & ndo-bavancado) e d&o €
redavancado, usando as cogifiks tributdias do regne delucro presurdo do
projeto. Eda diquda é zero quando o taeé rebavancadd42/. A DNV verificou os
vaores apreseados com a paga da Damodarat3/ e confrmou que &g vdor era
apropfado no mometio da deisdo deinvesimerto (17 dejulho de 2008)6/ com a
guda de um espatista financéro independete /55de forma que o Var esa
correo;

Rm (cdculo do préno de isco do cajpal propio) cdcuado em 6.20%. E baseado na
diferenca do r@rno médo de uma acdo (éndice usado fo S&P500 <ph x="1"
type="1" />/44/<ph x="2" type="2" />, dos precos de 500 500 ac¢des comuns de
empresas delta cajitalizagdo negdaedas nos Eados Umdos ) o réorno médo dos
titulos do governo &ongo prazo (rerichertos dostesouros dos Esdos Uindos de 10
anos, ckculado péa Damodaran <ph x="3ype="3"/>/43/<ph x="4" type="4"/>),

de 1928 a 2007. Ostoenos dostitulos foram ckulados ap6smpogos. A DNV
velificou os véores apresdados com a paga da Damodaraf3 e confrmou que
ede vdor era apropado no momeiw da deisdo deinvesimerto (17 dejulho de
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2008)/6/ com a @uda de um espidista financéro independeie /55de forma que o
valor eta correo;

R: (prémo do iisco p#s) esd cdcuada em 3.91%, sendo que i®co pds €
adcionado para rédtir a dferenca deisco da econoia brafleira e da amécana. Os
titulos da dvida exerna brageira (C-bonds)- os mas liquidos do Bra$ — se
comparam aositulos dotesouro amécanos, os nia liquidos do mundoteavés de
um indice chamado de EMBI+ (inck detitulos de mercados emerges), do P
Morgan/45/. E comum usar uma miédde @nco anos, pdarto 3.91% por ano. Os
retornos dostitulos foram ckculados apésmpogos. A DNV veificou os véores
apresetados com a paga da Damodaramy e confrmou que e vdor era
aproprado no mometo da detsdo deinvesimerto (17 dejulho de 2008)6/ com a
guda de um espdtista financéro independete /55de forma que o Var edéa
corrdo;

Portarto, o reorno esperado do ciag (K¢) é:
=[(1 +4.72%) (1 + 2.39%) * (1 + 4.50%) 1] + (1.81 * 6.20%) + 3.91% = 21.99%.
O CPMC nomia apdsimpogosé céculado da segate forma

Onde

WACC =K’ * We + Kg * Wy

K¢’ (retorno do capal) é cdcuado em 21.99% comadicado aomg

K4 (cugo de fnanéamero de dvida) é ckculado em 12.56%, que é a soma de 9.06%
- que é a méd dastaxas dguros delongo prazo (TJB) dos énco anos aeriores -
com o 1%, ddaxa do BNDE e 2.5% ashe BNDES que é daxa de spread dasco

de crédto. A DNV veiificou os viores aprese¢ados com a paga da Damodarats0/

e confrmou que e vdor era apropado no mometo da detsdo denvedimerto (17
dejulho de 2008)6/ com a guda de um espidista financéro independete /55de
forma que o vimr eg4 correo;

W, (peso de cafal) é 35%, como o réarte do W exdicado abio;

Wy(peso de enigidamerto) € eimado em 65%, comiaxa historica de fnanéamero
de CHPs pédo BNDES/K(Q. A DNV verificou o vdor com o fstérico de fnanéamerto
do BNDES e o conslerou corre.

Portarto, o CPMC é cédculado asisn: 21.99% * 35% + 12.56% * 65% = 15.86%.

Ege benchmark ndo é esfféco para os pécipartes do preto, pas fa cdcuado com base
nos dados pdiros, conslerando osiscos enfretados por quguer prgeto de pequenas
hidrdétricas no Bras. Embora o mode do CAPM em gerd sga usado para tailar um
benchmark com base em &ab propio, ne¢e caso € ad@® para ser djrado para um
benchmark em uma base de jpto, pds fo adapado para o pfjeto usando o la
redavancado para a coigdo de um ragie delucro presunuo, para o quaataxatributaria é
zero na re@vancagem. A DNV coiinou que &8 abordagem & corréa, com a puda de
um espeialista financéro /55.

A DNV também comparou o benchmark dentado no D® com aquke esimado péa
Fundacéo Galio Vargas FGV) para o cu® de cajia para pequenas deais hdrdétricas
/54/. A FGV é um cetro independete reconheido e confavd de etudos econdmecos no
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Bradl. Na e§maiva desenvivida péa FGV, o cdcuo do benchmark é it® da mesma
manéra que fo espofta aéma, também encdnada em fotes ofciais {esouro amécano,
/46/, BNDES /49/ /50V) e naliteraura espeifica (Damodaraf3/, Ibbason/54/). O vdores
obtidos péo CMPC para uma supts cetral de @ 50 MW no Brais foram de 31.81% no
ano de 2005, 18.58% em 2006, 17.40% em 2007, 1663293008 e 16.78% em 200B4/.
Todos etes véores sdo mia devados do que o @ de benchmark baulado péa Energsa
Geragao B GrandeS.A.(15.86%), sendo quetesvdor menor apreséado no prieto esa de
acordo com dendénta observada de queda dagas dguros no Bras$ nos Utimos anos
147/

A DNV confirmou que esss hipdteses e Mares conglerados para o k@lo de benchmark
sdo razoéavs, de acordo com a diacdo do espédista financéro /55.

A DNV condui, pottarto, que o benchmark lcalado para o pijeto proposo é razoave

PARAMETRO S DE ENTRADA

As PCHs Pequenas Cdrais Hdrdétricas) da Eneiga Ro Grande sdo compms detrés
PCHs /9/ /111/. Os vaores de capadadeliquidos sao défidos péa ANEEL /11/ como a
energa garatida deermnada pto governo para éocdizagdo de umio, consderando 77
anos (de 1931 a 2007) de dadastdnicos referetes ao io do quétrata o prgeto, como
dados de ltixo fluvial, niveis a momarte e ajusarte, indisponbilidade (ohigaéria e
plangada), como a imesdo do governo detimizar o uso de recursos taeis no pés.
Portarto, a enerip esperada a ser foriga (saagao ec Y) a0Sistema Irierconetado Nacond
(SIN) no Brasl é de 156.103 MWh, correspondera um féor de carga dalarta liquido
médo de 58,78%RCH C4gu), 58,16% PCH Sarto Ant6nio) e 53,52% RCH S&o Sebasido
do Alto) /11/. Esse feor de cargancorrera etéio nas capadadediquidas de 5,86 MWRCH
Cgu), 4,81 MW PCH Sarto Anténio) e 7,15 MW PCH Sdo Sebasido do Ato), totalizando
17,82 MW/11/. Esse vior foi usado paraifis de emaiva de reducéo de éssdes ex-dn e
para a anlése deinvegimertos.

Entretarto, para cltuar as ernssdes do pjeto, foi usado aotal esperado pe detricidade
anué gerado p prdeto (TEG), que €159 257 MWh. Esé o véor artes do descdn de
2% devdo ao consumaterno e perdas rtsansmssao/16/. As capaiadesngaadas ates
do descoto de 2% deido ao consuminterno e as perdas densnissdo sdo de 5,98 MW
(PCH C4u), 4,91 MW PCH Sarto Ant6énio) e 7,29 MW PCH S&o Sebasido do Ato),
totalizando 18,18 MW.

O fluxo de cixa éimpadado péainflagdo, dessa forma de acordo com o benchmark, que é
nomind. Dais indices denflagao oiciais foram tili zados de acordo com o qué fiegocado
em coitratos IPCA /58 e IGP-M /59. A DNV consderouisso corr, pas refete as
praicas fnancéras auas no Brad, como fo confirmado por um esp&tista financéro
independete <ph x="1"type="1"/>/55/<ph x="2"type="2"/>.

CadaPCH, juntamerte com sua ddiondidade, fo avdiada separadamien A DNV vdidou
todos os viores de emada para a atide deinvegimertos com base na elénda adequada,
como desdto a segir.

Cudos deinvesimerio:

e <ph x="1"type="1"/>0 invedimerto tota utilizado na arlése denvegsimerto foi R$
64.211.157,00 RCH Cgu), R$ 52.823.644,00 PCH Santo Antdnio) e R$
99.495.418,00 RCH S&o Sebasidao do Ato) <ph x="2"type="2" />/4/<ph x="3"
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type="3" />. Esses Mares correspondem a um tusesimado espdtico de R$
6.188,68MW (PCH C4gu), R$ 6.126,55RCH Sarto Anténio) e R$ 7.143,15RCH
S&o0 Sebasido do Ato) — consderando anflagdo durate ostrés anos devegimerto.
Eles foram esmados pko escitério de etudos e pretos de engenhir da Eneriga
Geracdo B GrandeS.A. /4/ com base naBCHs aneriores da empresa no ano de
2007.

Esses vimres deinvegimerto total foram comparados fge DNV com os prietos de
PCH bragdl eiros regstrados abixo:

UNFCCC Nome do Capacddade Invedimerto
N° Ref projeto Data do (MW) total
: regstro (REYMW)
Projeto de 27 de
968 Hidreétrica da| abiil de 2,10 3962.79
Incomex 2007
Projeto da
Pequena 16 de
1526 Certra margo 5,00 5 668.04
Hidrdétrica de| de 2009
Saldanha
Projeto do
MDL da
Pequena
Ctgnral .11 _de
2500 . o janero 7,30 9 594,52
Hidrelétrica de de 2010
Moinho e
Barracao PCH
Moinho)
Projeto do
MDL da
Pequena
2500 anral '11 'de 6.00 10 200.00
Hidreétrica de é‘;";{;‘io : :
Moinho e
Barracao PCH
Barracéo)
Projeto do
MDL da
Pequena 11 de
2793 Certra janero 14.76 2 825.37
Hidreétrica de| de 2010
Sartana |
(JUN 1118)
Projeto da 20 de
3002 | Hidrdérica | puie | 2430 5119.88
Sao Doningos
I 2010
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Projeto da
Pequena 20 de
3669 Certra mao de 14.64 3924.67

Hidreétrica 2011
Rodeo Borito

Projeto . R
proposo PCH Cgu 9.97 6 188.68
e FeH ?qno - 8.27 6 126.55
propogo Anténio

! PCH Séao
Projeto Sebasido do - 13.36 7 143.15
propogo Alto

Os vdores doinvegimerto total usados nas gmaivas etio detro da faxa de
R¥MW encortrada em prigtos bradeiros de PCH recetes. Erretarto, o
detalhameno dos cotratos de PC /14/, assnados apds a tlada deisao e, pdarto,
ndo conheclos &é ertdo, apreseam cusosinferiores aos ares eimados aicna. O
impado dessa iflerenca na ddiondidade do prj@to foi avdiada péa DNV na se¢do
de anése de serbilidade.

Cudostotais:

Os cugos de operagdo e maancdo do pi@o proposo indui cuso O&M de usnas
hidrdétricas (mantengdo prevetiva de corréva), cobrancas déransnissdo e conexdo,
deducdes sobre remdertos PIS/PASEP/AQ, COFINS /40/ e ICMS /41/), cudos de seguros
einspecasy.

De acordo com a gmativa do esdtorio de etudos e prietos de engenhar da Eneriga
Geragao B GrandeS.A. /4/, o cuso da mantencéo preveiva fa de R$ 10MWh por ano, e
0 cugo da mantencao corréva fo de R$ 3VMWh por ano totalizando R$ 775.244,38n0
(PCH Cgu), R$ 661.788,8an0 PCH Sarto Anténio) e R$ 945.903,98no0 PCH Sado
Sebasido do Ato) para o gmero ano comfeto de operacoes.

Os encargos ddetricidade e osmpogos aflicados durate a operacao séo

e O impodo TFSEE (Taxa deFiscdizagao deServigos de Enelig Hétrica) € para a
regdamertacdo dos sergos de eneig détrica e fo agicado em conforndade com
decréos regletérios /52/, cugando R$ 303,78W, totaizando R$ 13.047,08no
(PCH C4gu), R$ 13.756,0@no PCH Sarto Anténio) e R$ 19.426,0@no PCH Sao
Sebasido do Ato) /52/ no pimero ano comfeto de operagdes, vando de acordo
com ainflacdo. A DNV confmou que esses haes etio em conforidade com as
regdamertacdes naonds do Bras.

e Oimpogo TUSD (Taifas de Uso d&istema de Dstribuicdo) é para o uso desema
de dstribuicdo e fo agicado em conforidade com dectes regulietérios /53, com
variagdo na producdo de energcusando R$ 4,3&W ao més,totaizando R$
466.582,3(ano PCH Cgu), R$ 491.951,4@ano0 PCH Sarto Antbnio) e R$
694.699,70ano PCH Sdo Sebasido do Ato) /53, vaiando de acordo comiaflagéo.
A DNV confirmou que esses haes etio em conforndade com as retamenacdes
nagonds do Bras.
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e Os cusos de conex@o com a rede foramireados com o uso do doao firmado
ertre Companha For¢ca e Luz Ceguazes-Leopdina (defggnacdo ateror da
Energsa Geracdo R GrandeS.A.) e Zona da Ma Geragagoaratransnissiao de
detricidade, sendo R$ 0,88V ao méstotalizando R$ 56.141,%8no PCH C4u), R$
59.194,50ano0 PCH Santo Antbnio) e R$ 83.590,48no0 PCH Sio Sebasido do
Alto), vaiando de acordo comiaflagdo. A DNV confmou que esses haes etio
em conformdade com o cdreto apresetado /15 e represélam uma esmaiva
acetavd para o pri{eto proposo. Osimpogos sobre o0 uso degaacdes de conexado
sdo véores deidos por empresas desdibuicdo de eneig détrica que tilizam
linhas ddransnisséo condedas a rede.

e ICMS é umimpogo deerminado em fvel equdud por cada @¢ado sobre operagdo de
energa @étrica. De acordo com k& do esado do Ro de Janieo sobre o vi@r do
ICMS /41 foi aficado o vior de 25% sobre gaifa de éetricidade. A DNV
confrmou que esses Maes etio em conforidade com as retamenacdes
nadonds do Bras.

O seguro de O&M cuara R$ 5,5&W ao ano, conforme gmado péo escitério de etudos
e prgetos de engenhexr da Enernga Geracdo iR GrandeS.A. /4/. O seguro cobre a
ingalagdo, o desempenho e a operag¢atgizando R$ 65.850,28n0 PCH Cgu), R$
50.501,1¢ano PCH Sarto Antdnio) e R$ 88.240,7@no PCH S&o Sebasido do Ato) para o
primero ano comfeto de operagdes. O hat esimado de R$ 5,98BW ao ano énferior ao
ultimo corrato de seguro assado péa Energsa Geracdo iR GrandeS.A. /4/ em 13 de
marc¢o de 2012, com um ¢asde R$ 16,0kW ao and20/. Sendo uma vaacio poisiva que
agravara a adciondidade do prto, a DNV conilera o preco tilizado aciavd e
conservador.

Dessa forma, o cts de O&M ao ano represenum védor esimado de 2,47%RCH C3gu),
2,28% PCH Sarto Antdnio) e 2,04% PCH Sao Sebasido do Ato) doinvegimerto total.

<ph x="1" type="1" />Em comparacdo com projetos apresentados no
livro do Ministério do Meio Ambiente do Brasil “Fontes Renovaveis de
Energia no Brasil” <ph x="2" type="2" />/32/<ph x="3" type="3" />,
que consideraram valores de O&M de 1% a 4%, os valores de O&M das
trés PCHs do projeto sdo aceitaveis.

A DNV confirmou que os Jares dos paranm®s eram 0s ma recekes dsporiveis no
momerto da deisdo doinvegimerto (17 dejulho de 2008) e cohdiu que o cu® de O&M
para o prieto proposo é acéavd para a®CHs.

Fator de carga da usa:

Segundo a ANEEL/11/, espera-se que o peto proposo forneca adSIN aproxmadamete
156.103 MWh a fores de carga dalgta de 58,78% HCH Cgu), 58,16% PCH Sarto

Antdnio) e 53,52% RCH S&do Sebasido do Ato) e, potarto, com capadadesliquidas de
5,86 MW (PCH C3gu), 4,81 MW PCH Sarto Anténio) e 7,15 MW PCH S&o Sebasido do
Alto), totalizando 17.82 MWO documeto "Guiddines onthe Repating and Védation o

Plant Load Fadors' (Diretrizes para Eaboragao de Ratorios e Véidacdo de Ftores de
Carga da Panta)<ph x="1" type="1" /> <ph x="2" type="2" />/29<ph x="3" type="3" />
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forneceingrucbes para viadagdo defator de carga da fanta para energa renovave Uma
alternatiiva é usar ofator de carga da lanta forneddo por umtercdro cortratado péos
participartes do prgeto. A odra alternativa é usar unfiator de carga da fanta forneédo ao
governo durate a apicacdo da #ividade do prieto para aprovacdo dampantacdo. A
ANEH. é ao mesmtempo uma agéne do governo e urtercaro (apesar de ndo poder ser
cortratada péos proponetes do prgeto para cdcular o fator de carga da kanta). Seus
cdculos congleram 77 anos (de 1931 a 2007) de dads®ficos rderertes ao o do qua
trata o prgeto, como dados diéuxofluvial, niveis a motante e ajusarte eindisponbili dade
(obrigatéria e pangada).Levando em comderacao que onteresse do governo éimizar o
uso dos recursos harais no pads, o fator de carga da lanta esimado péa ANEH. é
teoricamerne o mas dto pos$ve para uma deerminada secéo de unio. No etanto, a DNV
comparou dator de carga da fanta com ofator de carga de umalgnta méda de uma PCH
no Brasil, de acordo com o livro “ Fontes Renovaveis de Energia no Brad”, que ¢ de 55%
132/, dese modo no mesmaivel do faor de cada dalanta do prgeto.

<ph x="1" type="1" />A DNV confirmou que os Jares dos paranm®s eram 0s nisa

receries dsporiveis no mometo da desdo doinvedimerto (17 dejulho de 2008) e
considerou os fatores de carga da planta para as “<ph x="2" type="2" />PCHs da Energisa

Rio Grande<ph x="3" type="3" /> aceitaveis para PCHs no Brasil.

Tarifa de éetricidade:

O preco daletricidade esmado na da da deiséo péa Energsa Geracao iR GrandeS.A.
paratodas asPCHs, era R$ 215,73 (miédde R$ 224,80 e R$ 206,6%, com adcdo de
impogo ICMS 25%) &é 2020 e R$ 206,67 de 2021 a 2081 coriigido pdainflagéo. Esses
eram 0s precgos e as copdies que a Eneigp Geragdo iR GrandeS.A. esperava assar em
um CCVE fuuro que emva em fase de negagdo com compradores no morerda
dedséo.

<ph x="1"type="1"/>Em comparac¢do com 0s precos médle compra nos tleilGes de
energa arteriores no Brab <ph x="2"type="2"/>/39<ph x="3"type="3"/> (R$ 139,12 - ou
R$ 173,90 conimpogo ICMS - em 27 de feveim de 2007 e R$ 136,00 - ou R$ 170,00 com
impogo ICMS - em 26 dgulho de 2007), os pregos caserados para o peio proposo sao
mas devados. Esses haes sao conservadores para getolms do MDL, pés aumetam a
TIR. Além dsso, a arlése de seribilidade demorisara as ferengas dos pregos neggos
nas CCVEs e sempadco sobre a anide de ationdidade.

Impodos e depréacao:

A DNV também confmou que as soedades com g&tivos espei@s consituidas para o
projeto sdo quiificadas para o reage delucro presundo, de acordo comlagsacao fscd
nadond braslera/42/, com o auiio de um espedi sta financéro independete /55. Foram
edabdeddos os viores de 8%42/ para a Bquaa base da reita eimpogo de renda de
25%, 0,65% pard&|S/PASEP /40/, 3% para CBINS /40/, 12% de base de réts e uma
aiquaa de 9% como SLL /40/ (Cortribuicdo Sodal sobre o Lucro Iquido) e uma
deprecagaolinear de 3,3% de acordo com os refuertos da ANEEL para egpameros de
certrais hdrdétricagl?. Ao find do pefodo de aviagdo, um vi@r juso foi devdvido
como rendmerto: R$ 21.446.526,50PCH Cgu), R$ 17.960.039,0(PCH Sarto Antdnio) e
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R$ 33.828.442,10PCH S&o0 Sebasido do Ato) /4/. A DNV verificou os véores usados com
fontes do governdl2 /40/ /41 /42/ e confrmou que as normas e oslm&@s deimpogos
usados no pieto eram os nia recetes dsporiveis no mometo da deisdo denvegimerto
e que ewvam corrds. No regne delucro presundo, a deprdagdo ndotem nenhum
impado sobre a TIR. Nés caso, ataxas dempogo de renda séo kaladas sobre as reatas
e ndo sobre os reimdertos bruos.

CALCULO E CONQUSAO:

Os céculos da TIR foram fornédos em uma lprilha /4/ e veificados p& DNV. As
hipéteses e os té@los foram veificados e coriderados cortes péa DNV com aulio de

um espeiaista financéro independete /4/ /55. A TIR do prgeto é nonind e poserior aos
impogos e ao péodo de aviiagdo de 20 anos)ém dos anos de cdnscdo. O pdpdo é
mas cuto que a ida il do prgeto /12/, e um véor jugo foi corigido, adcionado aoihd

do pefodo/4/. As TIRs nonnas e pésmpogos, sem as reitas do MDL sé&o 11,32%°CH
Cgu), 10,67% PCH Sarto Anténio) e 8,58% PCH Sdo Sebasido do Ato). Isso confma
gue o prgeto, na auséna dos benéfios do MDL e comparado com o benchmark de15,86%
ndo é inancéramerte &rativo/3//4/.

ANALISE DE SENSIRIDADE:

Foi redizada uma arni&ge de senbilidade para os paratnes que cottibuem com mia do
gue 20% para as rdat@s ou cu®s a fm de veificar a robugz da anlése deinvegimerto.
As vaiacdes razoave ??das redas, das despesas de itape dos cu®s de operagdo e
manuencao foram véficadas p@ cdcuo da varacdo necessarpara eingir o benchmark e,
em segida, pé¢a dscussao da probiillade de quésso acoteca. Todas as viagoes foram
maores que 10%. Nenhum dos paréioe na aniése de senbilidade fo consderado como
tendo é&guma corrkacdo poiiva sgnificaiva. A DNV confrmou que as TIRs do pebo
atingirdo o benchmark someense os paranms supraitados forem léerados por ares,
conforme menionado abixo:

PCH SaoSebasiao

PCH Cgu PCH Sarto Antbnio do Alto

Indicadores-chave | Necessao mudar | Necessdo mudar | Necessdo mudar
TIR de TIR de TIR de
11,32%paral5,86% 10,67%paral5,86% 8,58%paral5,86%

Invedimerto total - 31,25% -42,4% -49,14%
Cudostotais - 62,4% -82,3% -127%

Fator de carga dalprta +40,9% +54,1% +85.40%

Taiifa de éetricidade +37,3% +49,4% +77,9%
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1) Invesimento total: A DNV avdiou ostrés cotratos assiados etre a Energsa Geragdo
Rio GrandeS.A. e as mco empresas dePE em 24 de adubro de 200814/, potarto, dertro
do pefodo de um ano apés atdala deisdo. Eestratam da aqgisicdo do egipamero, das

obras @vis, da motagem é&stromecaica, do prgeto exectivo e do gereriamero de
trabdhosintegrados durae a consugéo das®CHs. O déalhamettio dos cotratos de PC é

0 seginte:
PCH Sao
PCH C4u PCHSaMo | seasido do
(valores em R$ Alto

Obras @is 25546 012,93| 30272 625,27 27 668 855,26
Equpameno 18 881 780,68| 18 242 321,57| 19 870 897,74
Montagem &stromecaica 3147 858,00 | 3322876,00 | 3364 784,00
Projeto exectivo 2195 000,00 | 2195 000,00 | 2195 000,00
Gerentamerio deintegracdo 449 746,41 449 746,41 449 746,41

Invedimerto total

50 220 398,02

54 482 569,25

25546 012,93

Essas deducdes mavegimerto total da eimativa da déa da deisdo dainvedimerto (17 de
julho de 2008) e dos coetos de FPC assnados (24 de dubro de 2008) re$taram nas

seguntes deracdes nas TIRs

PCH Sdo
PCH C4u PCHSaro | oy - 6id0 do
Antonio
Alto

Variagéo ddnvegimerto total
da edimdiva oiigind -21,79% + 3,14% - 46,18%
TIR origind 11,32% 10,67% 8,58%
TIR (com os viores de EC) 14,19% 10,37% 15,16%

ApoOs as vaagdes nonvedimerto total, nenhuma das TIRiagu o benchmark de 15,86%.

Além dsso, apés os danos causadoBGlds péas fotestempetades e pe transbordamen
dos ios/60/ (espet@merte aPCH Sarto Antdnio), foram assadas emendas em 22jdeho
de 2011 etre as mesmas empresas para araatao de obras cotieas nessas ctais/17/.
Esses cuss foram compdes de maeria, equpamero, recuperagdreconsrugdo de djues
e indenizacdo. Os Mares reegs doinvesimerto total e seuimpado sobre as TIRs foram

avdiados
PCH Sdo
PCH C4u PCHSaro | o650 do
Antonio
(vdores em R$ Alto

Valor totd das emendas 5614 139,85 | 20916 468,53 5 928 984,37
Invedimerto total find (EPC +

emendas) 55834 537,79| 75 399,037,92| 59478 267,47
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Variacéo danvegimerto total
da esimdiva oiigind para o ) o o ) o
invegimerto total red (EPC + 13,05% 42,74% 40,22%
emendas)
TIR (EPC + emendas) 12,9% 7,47% 13,89%

Ap6s as vaacgdes nanvedimerto total, nenhuma das TIRiagiu o benchmark de 15,86%.

Seria necessé& uma #eracdo etta noinvegimerto total, com a dedugdo de 18,22RCH

Cgu), 80,34% PCH Sarto Antdnio) e 8,98% PCH Sdo Sebasido do Ato) da TIR para
atingir o benchmark de 15,86%. E provhgeieisso ndo acdaca, pis os véoresja foram
pagos, e aBCHs e$do em operagao.

O invegimerto total, consderando o BPC e as emendas, é de R$ 55.834.53RCH(C3au),
R$ 75.399.037,92PCH Sarto Antdnio) e R$ 59.478.267,4PCH S&o Sebasido do Ato), o
que s$gnifica que os pietos apreseam cugos espeificos reés de R$ 5.500,261W (PCH
Cgu), R$ 9.117,18/W (PCH Sarto Antonio) e R$ 4.451,9MW (PCH S&o Sebasido do
Alto), os questambém etio dettro da faxa de REMW apresetada ateriormerte.

A DNV confirmou que os Jares dos paranms do "Energga Ro GrandePCHs eram os
mas recetes dsporiveis no mometo da deisdo doinvedimerto (17 dejulho de 2008) e
conduiu que o cu® de O&M para o pijieto propoo é acéavd para a®CHs.

2) Custos totas: Compo$o pdo O&M anuad, o cus$o indui O&M das cetrais hdrdétricas
(manuencdo corriédva e prevetiva), dos encargos deansmsséo e dataxas de segur&era
necessaa uma deducdo de 62,4%C0H Cgu), 82,3% PCH Sarto Antdnio) e 127% PCH
S80 Sebasido do Ato) no cuso de O&M para as TIRstiagirem o benchmark de 15,86%,
porém, é provalaueisso ndo acdaga.

3) Para afingir o benchmark de 15,86%, o fatorde carga dalpnta deve aumear em
40,9% PCH C4gu), 54,1% PCH Sarto Antdnio) e 85,4% PCH S&o Sebasido do Ato).
Segundo um decte da ANEEL sobre a enegeggaratida para a®CHs do prgeto /11/, a
produgdo anuapresunida é baseada em 77 anos (de 1931 a 2007) de destiiscbs
refereries ao io do quatrata o prgeto, como dados déuxo fluvial, niveis a momarte e a
jusarte, indisponbili dade (obigat6ria e pangada). Comisso, o ftor de carga dalarta fa
definido como 58,78% RCH Cgu), 58,16% PCH Sarto Antdnio) e 53,52% RCH Sao
Sebasido do Ato). Consequdérmerte, a capadadeingaladaliquida dasPCHs é de 5,86
MW (PCH Cgu), 4,81 MW PCH Sarto Antdnio) e 7,15 MW PCH Sdo Sebasido do Ato),
totdizando 17,82 MW. Ao daular a energ garatida de uma secdo de uim,ra ANEEL
tem a nissdo de mizar 0 uso de recursostoes no p#s, potarto, a DNV conilerou
provavé que a ketricidade &mertada na rede ndo sofra esse aumerciond aé que o
benchmark ga aingido.

4) Tarifa de detricidade: Para dingir o benchmark de 15,86%taifa de éetricidade deve
aumenar em 37,3%RCH Cgu), 49,4% PCH Sarto Antonio) e 77,9% PCH Sao Sebasido
do Alto) adma dainflacdo. Audmerte, hd inco CCVEs assados <ph x="1'type="1"
[>/13/<ph x="2"type="2"/> que abrangertoda a eneiig gerada gastrésPCHs. As d&s
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findas dos CCVEs vaam de 31 de dezembro de 2015 a 30 de novembrolde ®s precos
ndo podem sertarados. Ees somete varardo de acordo comiaflacdo durate o pefodo
do corrato. Ertretarto, as tarfas defnidas nos camatos de CCVE vaam de R$
152,00MWh a R$ 192,00MWh (com uma méa ponderada de R$ 164/BWh, j& com a
adcdo do ICMB), ou sdo 23,7%nferiores ao prego da deéo doinvegimerto (R$ 215,73).
Em comparacio, nd’2eildo Brad eiro de Enerip de Reserva, em 14 de dezembro de 2009
/39, o preco méid da energ vendda era de R$ 148,39 (ou R$ 185,49 com EJm
apresetava uma fixa de R$ 131,00 a R$ 153,07 (ou R$ 163,75 e R849hm ICM5). Ha
umatendénaca de dminui¢do nos vires da ketricidade no Brak, como pode ser cainfnado
pdos precos tingidos no 11 Leildo de Nova Eneig /39, em 15 de dezembro de 2010.
Nessdeildo, o preco era de R$ 104,00 (ou R$ 130,00 conSCM

Portarto, € provavke que os pregos ddewicidade ndo auméem a faxa necesséa para
atingir o benchmark de 15,86%.

5) Andlisede sesibilid ade conbinada (diminuigdo dos invesimentos totais e aimento
das recétas): A DNV avdiou as valcdes ocordas etre a déa da deisdo doinvegimerto
e o prgeto que relmerte fo implemenado, e as TIRs &madas dginds e 0s vires re&s
das TIRs sdo, ptarto:

PCH Sao
PCHC4u | PS80 | sepasido do
nténio
Alto
Variagdo nanvedimerto total - 13,05% +42,74% -40,22%
Variacdo ndarfa de ¢etricidade -23,7% -23,7% -23,7%
TIR origind no mometo da
dedsdo 11,32% 10,67% 8,58%
TIR baseada em cios reas 8,23% 4,14% 15,16%

Portarto, as vaimc¢des nos parammes apds as mdfilcacdes raa terem ocotido seram
supeiores aquikas demortsadas nogtens de 1 a 4 ama.

A andise de senbilidade aona mosra que as iccungéndas desfavorais seram
necessaas para as TIRgtiagirem o benchmark. Cohgndo, a anlése deinvegimertos e a
avdiacdo de seilidade demoriearam que o pieto proposo nédo é ihancéramere
atraerte.

4.6.4 ANALI SE DE BARREIRAS
A andise de bariieas ndo foadicada ao prieto proposo.

4.6.5 ANALI SE DA PRATICA COMUM
De acordo com a <l1Férrameta para demonsar e avliar a aiciondidade" 41>do CE
<2/>, a anéise da prica comum € réizada em pr@os semkhartes conglerados como
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edando na mesma rg®, de esda smilar e com ocorréna em um amierte comparaveem
rdlacdo ao marco retatério, dima de invegimerto, acesso atecndogia, acesso a
finandamerto ec.<3>

<ph x="1"type="1" />0 esado do Ro de Janeo, no qu& eda locdizado o preeto, fo
determinado como o escopo geogdcaf da antise da priica comum fo deerminado péos
proponetes do prieto.

A escdha do etado do Ro de Janieo éjudificada pbo paticiparte do prgeto consderando
a exensaoteritoriad brasleira (O Brag tem uma etensdo de 8.514876il&mdros
qguadrados com mmde 4000 km deigtanda erire os exremos note-su e leste-oese) e 6
regdes ¢im&icas dstintas, sultropicd, semando, equéorial, tropicd, tropicd de ditude e
tropicd-Atlartico), a re¢gdo do prgeto a seiimplemertado, ¢ima,topografa, dsponbilidade
de linhas detransnissdo etaxacdo sobre eneegdétrica (que é dererte em cada ésdo
/41/). A DNV consdera essa abordagem ia@ed, pas no Brad o meo-ambente vara
muito de etado para @ado.

<ph x="1"type="1"/>A faixa de producéo aitévd foi cdculada conglerando a capatade
ingaladaindividud de 9,97 MW PCH Cgu), 8,27 MW PCH Sarto Anténio) e 13,36
MW (PCH Sao Sebasido do Ato) etambém a capatade cojunta dastrés PCHs, de 31,6
MW. Entretarto, somete as pequenas deas Hdrdétricas foram corideradas (1 MW <
capaddadeingalada < 30 MWJG1/), pottarto, somete prgetos hidreétricos etre 4,13 MW
e 30 MW de capadadeingaada foranmevados em comderacao.

Seguindo as @pas ddFerramera para demortsar e avdiar a adciondidade /25/,

e O “Ng” foi calcuado como 5, gs sés prgetos foramidertificados corislerando a
faixa de 4,13 MW e 30 MW, com um ldstendoiniciado as operagdes comers
antes da dt deinicio do prgeto (16 de seembro de 2009). A2CH Pirapdinga, que
faz pate do prgeto do MDL “Atividade do projeto das Pequenas Centrais
Hidrelétricas Goiandira, Pedra do Garrafao, Pirapetinga e Sitio Grande” <ph x="1"
type="1"/>/57/<ph x="2"type="2"/>, foi exduida.

e O “Ny” foi calculado como 4, pois as PCHs Bonfante, Monte Serrat, Santa Rosa Il e
Cdhdros bendtiam-se dd’PROINFA /35 /51/.

e “Fator F” foi calculado como: F=1-Ng«/Na, tendo como redtado 0,2.

A DNV confirmou essaiformacdes de Banco de Informag6es de Geragéo da ANEHL
e pela pagina do projeto do MDL de “Atividade do prto das Pequenas Cérais
Hidrelétricas Goiandira, Pedra do Garrafao, Pirapetinga e Sitio Grande” /57/.

Por fim, a opinido da DNV ¢ de que, como o “Fator F” nfo ¢ maior que 0,2, o
desenvtvimerto dasPCHs da Eneriga Ro Grande ndo repredeanuma prca comum no
Bradl.

Conduindo, a omido da DNV é de que o geto ndo € um cenér delinha de base provave
e que as redugdes deissdes do preto sdo, pdarto, adcionds.
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4.7 Frequénciade

O prgeto apica a meoddoga de moitorameno aprovadaACMO0002 "Consdidated
basdine méhoddogy for grid-conneted eéedricity generéion from renewake source$
(Metoddogia delinha de base conlsdada de geragdo de eriergonetada a rede a ptr de
fontes renovavs), versdo 12.2.024/. A meoddoga de moitorameno séedonada é
apicave a dividade do prj@to, pas envdve geragdo de eneegrenovavkinterdigada a rede
usando energ hdrdétrica.

O moritorametto dosindicadores de desenviomerto susertavd néo é eigido péa AND do
Bradl. O dano de mottorameno dard opdunidade para megdes rees das reducdes de
emissdes tingdas.

O prgeto agica a me&ddogia de moitorametio aprovadaACMO0002, "Consdidated
baséine mehoddogy for gid-conneted éedricity generéion from renewale sources"
(Metoddogia delinha de base conkdada de geracdo de enéagconetada a rede a pair
defontes renovavis), versadl2.2.0/24/.

A opinido da DNV é de que os fiaipartes do prieto sdo capazes dmplemertar o pano
de moritoramero.

4.7.1 PARAMETRO SDETERMINADO SEX-ANTE
Os paramios deerminados ex-ate sao

- GWPcns - paenda de aqueienerto gobd do meano, véido para o péodo de
compromnissq

- EFgres- faor de enssdo padrdo para esades dos resendaios

- CapL - capaddade ingalada da cema hidrdétrica anes daimplemenacdo da
atividade do prjeto;

- Ap. - &rea do resert@io medda na supeffie da dgua, des daimplemenacéo da
atividade do prjeto, quando o resertéio esiver chéo ().

Para novas cdreis hidreétricas, a Cap e a A equvaem a zero.

4.7.2 PARAMETRO SMONITORADO S EX-POST
Os paramios moritorados ex-pdssao
- <1I>TEG9Y1><2>y<42><3> = Hetricidade total produida péa dividade do

projeto,</3><4> 44><53nduindo a éetricidade forneida para a rede e &x><6>
</6><7>detricidade forneia para as cargasernas, no ano y (MWh)/Z><8>

- EG, - derricidade forneidla péa dividade do prjeto a rede.

- EFgid,0omy- fator de enssédo de Coda margem de operacéo para geracéo deianerg
intedigada a rede no anp cdculado péa AND do Bras /36/ com 0 uso da versao
mas recete da"Ferrameria para cdcular o fator de enssdo para umistema
eétrico", versao 2.2.126/.
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- EFgigmy - fator de ensséo de C@da margem de cotragdo para geracéo de eriarg
inteligada a rede no ang cdculada péa AND do Bra# /36/ com o uso da versado
mas recete da"Ferramertia para cdcular o fator de enssdo para umistema
elétrico’, versdo 2.2/26.

- EFgigmy - fator de ensséo de C@da margem de cotragdo para geracéo de eriarg
intelligada a rede no ang cdculada péa AND do Bra# /36/ com o uso da versdo
mas recete da"Ferrameria para cdcular o fator de enssdo para umistema
elétrico’, verséo 2.2/26.

- CapL - capaddade ingalada da cema hidrdétrica anes daimplemenacédo da
atividade do prjeto;

- <I>A</1><2P)</2><3> 43><4>= Area do resert@io medda na supeftie da
agua, ap6s amplemenacdo da tividade do prjgto, quando o resert@io egiver
chdo (M</4><5>245><6>).46><7>

De acordo com &Ferramena para cacular o fator de ensséo para umistema éétrico’,
versao 2.2.1426/, o méodo de OM da atide de dados de despachd donsderado pk&a
AND do Brasl /36/ para a derminagédo da margem de operagdo (OM). Orfde ensséo da
rede brageira é c&cuado e pulicado anuenerte péa AND do Brad, com o uso da versao
mas recete da"Ferramerta para cdcular o fator de enssdo para umistema éétrico’,
verséo 2.2.136/. Portarto, o faor de enssdo de C@da margem conibada (Egid,cm,y) Se€ré
moritorado ex-pos Os céculos sao feos com base em dados de geragdoldecidade
forneddos péo Operador Ndaond do Sistema Hétrico (ONS) /38/para a ketricidade gerada
na rede, conforme dedar na se¢éo 4.8.
A eletricidade liquida despachadandaacso ec, y de cada cdrel serd meila com o
equpameno de med;do (prndpd e de reserva) no ptande conexdo do peio proposo
com oSistema Inerligado Natond, que sera

e Subesacdo CeetoraPCH Cgu ePCH SdoSebasido do Ato;

e Subeg$acdoPCH Bom Jar@m paraPCH Sarto Anténio.

O mortarte de éetricidade despachada paraisiesnainterligado sera matorado, de acordo
com os procednertos da O /38/, pdo CCEE que cdrmola a éetricidade forneida para a
rede e commatudmerte assegura, para o comprador, quéetieidade venitia sera emegue
apropradamete. Perdas de eneig sdo cotalilizadas e a corsénda dos dados vidicados,
ertdo a CCEE eite um réatorio oficia queindica o motarte semanlade éetricidade
enviado no més. Os letérios ofciais enitidos péa recbos de venda da CCEE sao folides
para cotrole de quhkdade e veficagdo. Aém dsso, os dados serdo comparados com 0s
dados forneiclos péo banco de dados da CCEE.

Medidas tili zadas s&o

Subestacao ctetora

Medidor principal
Tipo: ION
Numero de sée PT-1008A533-01
Classficacdo de présda 0.2%
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Frequenca de clibracdo cada 2 anos de acordo com as recomendacdes 8a ON
Data da Utima cdibracao 24 September 2010

Medidor reserva

Tipo: ION

Numero de sée: PT-1008A512-01

Classficacdo de présdao 0.2%

Frequen@ de clibracdo cada 2 anos de acordo com as recomendag¢fes 8a ON
Data da Utima cdibracdo 24 Sepgember 2010

Subestacdo Bom Jadim

Medidor principal
Tipo: ION 8600C

Namero de sée: PT-1011A033-01

Classficacdo de présaa 0.2%

Frequen@ de clibracdo cada 2 anos de acordo com as recomendag¢fes 8a ON
Data da Utima cdibracdo 4 November 2011

Medidor reserva

Tipo: ION 8600C

NUmero de sée: PT-1011A042-01

Classficacdo de présda 0.2%

Frequenca de clibracdo cada 2 anos de acordo com as recomendacdes 8a ON
Data da Utima cdibracdo 3 January 2011

Ototal da enerta gerada (TE@ pdo prgeto e a enelig forneéda péo prgeto pda SIN seré
mornitorada cotinuamete e constidade mendenerte e regstrada mendanerte.

Os meddores de presdo ndo sdo menores que 0,2%, conterdinado péos padres da
ABNT - Assocdacéo Brateira de Normas Téécas e admdas pl Operador Ndond do
Sistema Hétrico Bradl eiro/39.

O total de detricidade gerada (TEGy) de ca®®H sera meidlo péo equpamerno de
medc¢éo de cadBCH.

Medidas tili zadas s&o

PCH Caju

Medidor principal
Tipo: ION8600A

NUmero de sée: PT-0910A473-01
Classficacdo de présdao 0.2%

Frequéna de chbracdo cada 2 anos

Data da Utima cdibracdo 9 December 2009
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Medidor reserva

Tipo: ION8600C

NUmero de sée: PT-1008A611-01
Classficacdo de présda 0.2%
Frequénaa de clibracdo cada 2 anos
Data da Utima cdibragdo 27 Augus$ 2010

PCH Santo Antdnio

Medidor principal
Tipo: ION8600C

Namero de sée: PT-1102A168-01
Classficacdo de présdao 0.2%

Frequénia de clibracdo cada 2 anos

Data da Utima cdibracdo 24 Sepgember 2010

Medidor reserva

Tipo: ION8600C

NUmero de sée: PT-1102A178-01
Classficacéo de présda 0.2%

Frequénia de chbracdo cada 2 anos

Data da Utima cdibracdo 24 Sepember 2010

PCH Sio0 Sebastiaodo Alto

Medidor principal
Tipo: ION8600C

NUmero de sée: PT1010A0638-01
Classficacdo de présda 0.2%

Frequénia de chbracdo cada 2 anos

Data da Utima cdibracdo 30 November 2010

Medidor reserva

Tipo: ION8600C

Numero de sée: PT-1009A917-01
Classficacdo de présda 0.2%

Frequénaa de clibracdo cada 2 anos

Data da Utima cdibracdo 23 November 2010

Todos os medores serdo tidrados a cada d®anos por umtercera pate qudificada, de
acordo com as normas maeds eindudriais "Procedmertos de Rede" do GB8IMéduo 12,
Submaoduio 12.338/.

Os dadositardo argivados duraie 2 anos ap6s anfi do dtimo pefodo de okengdo de
crédtos ou 2 anos apés dtitha enissdo de RCEs paratesdividade de preto, o que
ocorrer més tarde. O propetario do prgeto sera responsadvedo moritoramerno gera e
peda daboracgédo de fat6rios e materatodos os dados e negiais.
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4.7.3 SISTEMA DE GERENCIAMENTO E GARANTIA DA QUALIDADE
O plano de moitorameiio do prgeto ind ui:

- Uma desdgéo da esutura do gereriamerio do moitoramemo e a pmndpd
responsaiti dade de cada depamerto.

- Paraméros de moitoramerto.

- Uma desdgéo dangaacéo dos medores.

- Uma desdrgao da clibragdo e da matengao dos medores.
- Monitoramerto de dados.

- Cortrole de quikdade dos dados.

- Sistema de geremamerto de dados.

- Programa dereinamerto.

Procedmertos deéalhados foram leborados na segéo B.7.2 do ®Eges serdo maitos e
implemerniados para peritir a subsequee veificagdo das reducdes deissdes. A dpcacéo
da meéoddogia de moitorameno étransparete e a DNV corislera que os pacipartes do
proeto sdo capazes deplemertar o pano de moitoramero. Algoritmos éou formuas
usados para tierminar as reducdes de Esdes

4.8 Algoritmos dou formulasusadospara determinar as redugdesde
emissdes

As reducbes de essdes (ER<1>y4>) pda dividade do prto durane o pefodo de
obtencdo de crétbs sdo damuadas como aifkrenca ette as ernssdes ddinha de base
(BE<2>y<2>), as erissdOes do pieto (PE<3>y<3>) e enissdes dedas as fugas
(L<4>y</4>), da segunte manga:<5>

ER,= BE, - PE,- LE,

1) EmissBes ddinha de baseas enssdes ddinha de base (BEem tCO;) séo o
resutado do féor de enssdes déinha de base (g emtCO,/MWh) mutiplicado péa
detricidade forneicla péa dividade do prjeto a rede (EGem MWh).

2) Emissdes do pieto: usado para deitade de energ da uma sendo dre 4 e 10
W/m?, emissdes da reserva Ri9 sd&o como padrdo 90kgG@MWh e devem ser
cortahili zadas como eissdes so pjeto (PEy), que sdo daulados como eissdes do
reserveorio (EFred mutiplicado péo total de energn gerada (TE@ dividido por
1000.

3) Fuga nenhuma fuga présa ser coriderada para digidade do prigto proposa.

Portano:
ER/=BE, - PEy
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e todas as éBnativas das emssfes déinha de base podem ser repradag usando os
valores dos dados e parémos forneedos no D®.

4.9 Impactos anbientais

De acordo com &ei ambenta Brasleira ( Restucdo federa CONAMA 00186 /31/), o
parocnador de quguer prgeto que enviva a consucéo,ingalacdo, expansao ou operagao
de quidguer dividade ou pndal aividade ptuerte ou quéguer odra capaz de causar
degradacdo anirtal é obigado a assegurar uma isépernissbes da agérec ambertal
responséave/31/. O prgeto olteve todas adicengas necessas péo FEEMA (licenga de
ingalacdo) e INEAI{cenca de operacdfy, demontrando que foram seglos 0s passos que
garatem que as redameriacBes amiertais foram respéadas. Os possis impados
ambertais sgnificaivos do prgeto foramidertificados com éto.

A DNV confirmou que a$PCHs receberam asidengas Operagnds Ambertais enitidas
pdo INEA, as quis sdo vhdas & 19 de dezembro de 20120H C4gu), 25 de novembro de
2012 PCH Sarto Anténio) e 26 de novembro de 2010H Sao Sebasido do Ato) /9/.

4.10 Comentériosdos atoreslocas

Os doreslocds, como adrefdaturas e Camaras Migipas, o Mnistério Pablico Federd e
Edadud, os 6rgdos ameértais esaduas e muicipas, o Forum Bradeiro de ONGs e as
assotagOes comutériaslocds, foram conidados nas das de 12 a 30 de agosle 2010 a
visitar o0 s$te Hhtps//sites.goote.conisite/consutadcglnicio/proetos-pchs-eneiga para
acessar a documigdo do prigto, queindui o MDL-DCP e uma versao correspontieem
portugués, e a comér o prgeto, de acordo com as ig€ndas da Redacéo 7 (5 de margo
de 2008) da AND do Brdg37.

As patesinteressadas do migfpio deSarta Maiia Maddena paticiparam de uma aighda
pukica em 03 dgulho de 2012.

A DNV verificou todas as c#éams-conte e o0s asos de recemerto das
correspondénagld. Os segintes cometérios foram receblos para atvidade de preto
propoga.

Comentariosde:
[] ONG Acredtada ] Pare X Atoreslocas

Comentario: H4 uma féta deinformacdo da compaighpara com a ccomidadelocd em
relac@o aos programas e jao implemertado.

Héa uma f&ta de prgetos compengarios na comuitladelocd
E necess& um cronograma deigidades de stertakli dade em cuo, médo elongo prazo.

Os paticipartes do prgeto irdo redizar um informaivo semesa obetivando mater
informados os munipios envdvidos na tividade de piieto demonando que os programas
s6doambertais esdo sendomplemertados.
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O licenéamerio ambined ja consdera as idades compengiias
A DNV conddera as acdes adadas pkos paticipartes do prieto adequadas.

Comentariosde:
[] ONG Acredtada ] Pare X Atoreslocas

Comentéario: Maior dvulcada das a¢des séo necaasar

Os paticipartes do preto irdo redizar um informaivo semesa obetivando mater
informados os munipios envédvidos na @ividade de prjeto demongando que os programas
s6doambertais esdo sendomplemertados.

A DNV conddera as a¢Oes adaas pkos paticipartes do prieto adequadas.

Comentariosde:
[] ONG Acredtada ] Pare X Atoreslocas

Comment: Maior paticipagdo dos cdrutores da$CHs na comuitladel ocd

Os paticipartes do prieto irdo redizar um informaivo semesa obetivando mater
informados os munipios envévidos na @ividade de prjeto demongando que os programas
s6doambertais esdo sendomplemertados.

A DNV conddera as acdes a@ddas pkos paticipartes do prieto adequadas.
A DNV conddera que a confta publicalocd foi redizada adequadamien

4.11 Comentéariosdaspartes,dos atores elas ONGs

O DCP, versao 1, dado de 11 de agwsde 2010/1/, foi disponbilizado ao pudlbco no
webste do MDL/56/ em 5 de novembro de 2010. Rartes, dores e ONGs foramjravés do
webste do MDL, conwdados a aprestar cometérios durate o pefodo de 30 ths, de <ph
x="1"type="1"/>5 de novembro de 2010 a 4 de dezembro de 20102 type="2"/>.

http://cdm.unfccant/Projeds/Vali daionWDB/M3W6EJVBXSP3LXBZIWWZJ8U3CUG7ES M
iew.html/56/.

Nenhum cometdrio foi receliddo para o pri@to proposo.

- o0o -
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Tabela 1

Exigéncia

Solre asPartes

Referéncia

Exigéncias olrigatérias para aividades do projeto doMecaanismo de Desenvolvimento Limpo (MDL )

Conclusao

1. O projeto deve assisti as Partes no Arexo | no entido e atender parte do Protocolo de Quioto OK. O pojeto é unilaterd e ndo
seu compomisso @ reducéd de emissds nos €mos do Atigo 3. Art.12.2 ha participante de Parte do
Anexo |.
2. O projeto deve assistr as Partes nfo incluidas no Arexo | no entido e Protocolo de Quioto OK.
contribuir com o obgtivo principal da UNFCCC. Art.12.2
3. O projeto deve teraaprovacé pa escrito da participag@® voluntria da Protocolo de Quioto Anteriormente a apresentacé®
autoridade nadonal desigreda de cada Parte envolvida Art. 12.5, do relatério final de validagé®
Modalidades e a0 Conglho Exeautivo do
Procedimentos e MDL MDL, a DNV deveréa receber
840a aprovacd® pa escrito  da
participag® voluntiria da AND
do Brasil, includindo a
confirmacé@® de que o pojeto
auxiia no  desenvolvimento
susentavel..
4. O projeto deve assisti as Partes réo incluidas no Arexo 1 no sntido e Protocolo de Quioto Art. Anteriormente a apresentacé@®

acangaro desenvolvimento susentavel e deve ter obtidoconfirmagéd do
pais anfitrido das mesmes.

12.2,

Modalidades e
Procedimentos e MDL
840a

do relatério final de validagé®
a0 Conglho Exeautivo do
MDL, a DNV deveréa receber
aprovacd pa escrito da
participag® voluntiria da AND
do Brasil, includindo a
confirmacé@® de que o pojeto

auxiia no desenvolvimento
susentavel..
Protocolo de Validagi doMDL — Relatério no.«DNV_Report. Num», rev. 0«DNV_Report_RevisionNum» A-1
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Exigéncia ‘ Referéncia Conclusao
5. Seofinanciamento publco das Rartes no Arexo | for utilizado paraa Resoluzéo 17/CP.7, OK. A vdida¢g® ndo revelou
atividade do pojeto, tais partes devem forneceruma dedarac® de que tal Modalidades e nenhuna informag&® indicando
financiamento réo resultaraem um desvio caassiséncia oficial ao procedimentos ¢e MDL gque o pojeto posa er
desenvolvimento e de que é separalo e ndo conta como parte das olrigagdes | Apéndice B, §2 consicerado como um @svio
financdaras desss Rartes. do financiamento ca AOD para
0 Brasil.
6. As partes gie participam do MDL devem desigrar uma autoridade nadonal Modalidades e OK. A autoridede nadonal
parao MDL. Procedimentos ce MDL 8§29 | desigreda brasileira para o
MDL é a Comissio
Inteministerial  de Mudanca
Globa do Clima.
7. A Parte anfitrid e a Parte do Arexo | participante devem <er sigretarias do Modalidades de MDL OK. O HBrasil ratificou o
Protacolo de Quioto. §30/3% Protocolo de Quioto em 23 a
agosto @& 2002. O pojeto é
unilaterd e ndo ha participante
de Parte do Arexo |.
8. O tota desigredo da Parte patticipante incluidano Arexo | deve ter sido Modalidades e OK. O pojeto é unilaterd e ndo
cdculado e registrado. procedimentos ¢e MDL ha paricipante de Parte do
831b Anexol.
9. A parte patticipante incluida no Arexo | deve ter um sisema nadonal Modalidadese OK. O pojeto é unilaterd e ndo
estabeleddo paraestimar as emiss@s ce GEEe umregistro nadonal de procedimentos ce MDL ha paricipante de Parte do
aordo com os Atigos 5e 7 do Rotocolo de Quioto. 8§31b Anexo l.

Solre adicionalidade

10. As reducles e emissies de GEE devem <er adicionais a quaisqLer outras

que ocorram raauséncia da atividade do pojeto, ou €a, uma atividade do
projeto de MDL é adicional se as emissées antropogenicas de gases ck efeto
estufa par fonte forem reduzidas abaixo das que ocorretiam na auséncia da
atividade do pojeto de MDL registrado.

Protocolo de Quioto Art.
12.5,

Modalidades e
Procedimentos e MDL §43

OK.
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Exigéncia

Solre a previsdo cereducgdes de emisses e 0s impactos ambentais

Referéncia

Conclusao

11. As redugdes ce emissdes devem ser efeivas, mensuéveis e trazerbeneficios
de longo pazo reladonadosa mitigagé da mudangadoclima.

Protocolo de Quioto Art.
12.5b

OK.

Sonmente para projetos ce grande escala

12. Documentacé solve a andlise dos im@ados ambientais da atividade do
projeto, inclusive dos im@aos randronteiricos, dverdser apresentada e, se
eses impadosforem consicerados signiicativos pelos participantes do
projeto ou la Parte Anfitrid, deve serredizado em estudo @& impado
ambiental de acordo com os pocedimentosexigidos pela Parte Anfitria.

Modalidades e
Procedimentos & MDL
837c

OK. As Licengas Operagonais
Ambientais, conforme
exigéncia da legislacé
brasileira, foram apresentadas
pelos marticipantes do pojeto.

Solre o envolvimento dos dores

13.Osatores locas devem ser convidadosa enviar comentarios, deve ser Modalidades e OK.
disponibilzada uma sinese deles e deve ser explicado comoforam Procedimentos & MDL
devidamente consicerados oscomentarios recebidos. 837b

14. Partes, atores e ONGscredenciadas pela UNFCCC dvem ter sido Modalidades e OK.
convidados mracomentar as exigéncias ce validag® duante um minimo @ | Procedimentos ce MDL 840
30 dias, e 0 daumento de concepgdo do pojeto e oscomentarios cevem ter
sido disponibilzadosao publico.

QOutras

15. A metodologia de linha de base e monitacamento deve ser previamente Modalidades e OK.
aprovada pelo Conglho Exeautivo do MDL. Procedimentos &e MDL

837

16.Uma linha de base deve ser estabeledda com bese no pojeto espedfico, e | Modalidades e OK.
formatransparente e levandoem consicerac® as circunséncias e politicas Procedimentos ce MDL
nadonais e/ou storiais relevantes. 845c,d

17. A metodologa de linha de base deve excluir a obten¢éo de RCEs Modalidades e OK.
provenientes ce redugdes ce niveis de atividades fora da atividade do pojeto | Procedimentos de MDL 8§47
ou pa motivos e forga maior.

18. As provis@es paramonitaamento, \erificac@® e elaborac® de relatorios Modlidades e OK.

Protocolo de Vaidagé do MDL - Relatério no.«DNV_Report_ Num»,rev. 0«DNV_Report_RevisionNum»
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Exigéncia

Referéncia

A-3

Conclusao

devem estar de acordo com as modilidades descritas nos Aordos @
Marraqueche e com as deasdes relevantes ca COP/MOP.

Procedimentos & MDL
8§37
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Tabela 2 Lista de verificacdo das exigéncias

Concl. | Concl.
final

Questio da lista de verificacdo Avaliacdo da DNV

A Descricéo geral da atividade do projeto
A.l Titulo da atividade do projeto (MVV parag. 55-57) | ‘
A1.1  Asecgdo A.1do BP inclui um titulo do projeto claramente  /1/ AD | [X] Titulo da atividade do projeto claramente OK.
identificavel, o nUmero da verséo do DCP e a data@pP? identificavel
X] Nimero da vers&o do DCP incluido
| | | [X] Data do DCP incluida. | |
A.1.2 O DCP esta de acordo com as exigéncias aplicaoel. = /1/ “AD X sim OK.
para preencher DCPs? [J Nao

A.2 Descri¢do da atividade do projeto (MVV parag. 58- i
64) |

A.2.1 Como foi avaliada a concepg¢éo do projeto? 11/AD | De quetipo é o pojeto? OK.
12/ [] Projeto em instalago existente ou utilizando
13/ equipamento(s) existente(s)
14/ [] Projeto de grande escala ou projeto de
17/ pequena escala com redugdes de emissdes
19/ superiores a 15.000 tGOpor ano. Neste
caso, é necessario realizar uma visita ao
110/ local.
113/ [] O projeto é um projeto de pequena
escala agrupado, com cada projeto no
agrupamento com redugdes de emissOes
ndo superiores a 15.000 tg&por ano.
Neste caso, 0 nimero de visitas ao local
pode ser definido com base em
P amostragem, e 0 tamanho da amostragem
Protocolo de Validacédo de MDL Relatério no.«DNV_Report_Nuo»,rev. 0«DNV_Report_RevisionNum» A-5
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Concl. | Concl.
final

Questdo da lista de verificagdo Avaliacdo da DNV

é devidamente justificado através de
andlise estatistica.
[] O projeto é uma atividade de projeto|de
pequena escala individual com redugdes
de emissdes nado superiores a 15.000¢C0O
por ano. Neste caso, a EOD pode ndo
realizar uma visita fisica ao local,
conforme apropriado.

X Projeto totalmente novo

Como foi avaliada a concepgéo do projeto?
X Inspecéo fisica no local

[X] Andlise das concepcdes e estudos de
viabilidade disponiveis

Se uma inspecéo fisica no local néo foi realizada,
justifique por que a visita ao local néo foi feita:
O projeto é composto de trés PCHSs; por meiojdos
documentos fornecidos pelo participante |do
projeto, a DNV pdde confirmar a concepgao, a
construcdo, a operagdo e o0 plano |de
monitoramento do projeto e todas as informagdes
do cenério da linha de base.

Os representantes dos participantes do projeto
Energisa Geragdo Rio Grande S.A. e Ecopart
Assessoria em Negoécios Empresariais Ltda.
foram entrevistados em 5 e 6 de outubro de 2011
no escritério da Energisa Geragdo Rio Grande
S.A,, na cidade do Rio de janeiro, e as cenfrais
em S&o Sebastifio do Alto e Bom Jardim,| no
estado do Rio de Janeiro pelos auditores da DNV
Luis Filipe Tavares e Gabriel Baines, para
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Questao da lista de verificagdo

Avaliacdo da DNV

solucionar os problemas identificados duranne a
revisdo documental. ;

|
<ph x="1" type="1" />Durante a revisé‘o

documental, os documentos relevantes
incluindo o OCP, a planilha de célculo qle
ER, o célculo de benchmark, a planilha|de
TIR, a notificacdo da UNFCCC e sla
confirmacdo, a notificagdo da AND do Brasn

e sua confirmagé&o, as Licencas Ambientais,
os estudos ambientais, os avisos de enfrega
de correspondéncia aos atores, 0s contt‘*atos
de <ph x="2" type="2" />CCVE<ph x:"3}"
type="3"/>. }

A.2.2  Se for um projeto totalmente novo, descreva a 11/ AD | Os contratos EPC foram assinados em 24 @13 OK.
implementacao fisica do projeto quando a validégéo outubro de 2008, de forma que a construcéo ja
iniciada. tinha comeg¢ado no momento do inicio da
validagdo. Os patrticipantes do projeto nao
apresentaram o contrato de construcéo.
Uma visita ao local foi realizada em 5 e 6 de
outubro de 2011. O auditor da DNV Gabriel
Baines visitou o escritério da Energisa Geragéo
Rio Grande S.A. na cidade do Rio de Janeiro ¢ as
centrais em Sao Sebastido do Alto e Bom Jarclim,
no estado do Rio de Janeiro, Brasil, e conduzi
1 entrevistas com os atores do projeto. |
A.2.3 Se as visitas fisicas ao local foram realizadasltase em 11/ AD | Nao aplicavel para o projeto proposto, uma vez OK.
amostragem (aplicavel apenas para projetos de paque gque ndo é um projeto de pequena escala
escala agrupados, cada um com redugdes de emigsdes agrupado.
superiores a 15.000 tGOpor ano), justifique a amostragem
através de uma andlise estatistica:
A.2.4  Adescri¢do da atividade de projeto do MDL proposta 11/ AD | O projeto das “PCHs da Energisa Rio Grande” ¢ = SE4 OK.
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conforme incluida no DCP, abrange de forma sufieien
todos os elementos relevantes, é exata e da eouait
entendimento claro da natureza da atividade detprdp
MDL proposta?

16/
19/
111/
114/
33/

composto de trés pequenas centrais hidrelétriaas16:
totalmente novas e esta localizado nos municﬂpios
de S&o Sebastido do Alto e Bom Jardlm | no
estado do Rio de Janeiro.

As coordenadas geograficas das PCst da
atividade do projeto proposto sdo PCH Caju
Latitude -21,8967 e Longitude: -42,0789 PCH\

Santo Antdnio: Latitude: -22,136%& Longltude;
-42,3482 e PCH S&o Sebastido do Alt‘oz
Latitude: -21,9358 e Longitude: -42,0883 ¢ |
foram confirmadas pela DNV por meio das
licencas ambientais e da autorizagdo da ANEEL
para estabelecimento como uma produtora
independente de energia elétrica.

As PCHs utilizardo geradores SPA 1250 (P\CH
Caju), SPA 1120 (PCH Santo Ant6nio) e SPA
1400 (PCH Sé&o Sebastido do Alto) e turblhas
Kaplan S (todas as PCHs). ;
A capacidade instalada de cada turbinq
de5,15MV (PCH Caju), 4,30 MW (PCH Santo
Antbnio) e 6,90 MW (PCH S&o Sebastiao do
Alto). 3

A capacidade instalada de cada gerador ¢ de
4,986 MW (SPA 1250 - PCH Caju), 4,133 MW
(SPA 1120 - PCH Santo Antbnio) e 6,679 MW
(SPA 1400 - PCH Sé&o Sebastido do Alto),
constituindo uma capacidade instalada de 9,97
MW (PCH Caju), 8,27 MW (PCH Sanuo
Anténio) e 13,36 MW (PCH Sao Sebastlao\do
Alto), totalizando 31,6 MW.

A DNV constatou nas especificagbes do produto
do fabricante nos contratos de EPC que a

é
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Concl.

concepgao do projeto foi considerada para refletir
as boas préticas.
Os valores de capacidade liquidos sé&o definidos
pela. ANEEL como a energia garantida
determinada pelo governo para uma segao de um
rio, considerando 77 anos (de 1931 a 2007) de
dados histéricos referentes ao rio do qual trata o
projeto e a outros rios, como dados de fluxo
fluvial, niveis a montante e a jusante,
indisponibilidade (obrigatéria e planejada), como
a missdao do governo de otimizar o uso|de
recursos naturais no pais. Portanto, a energia
esperada a ser fornecig@ifaczo &, Y) @0 Sistema
Interconectado Nacional (SIN) no Brasil é |de
156.103 MWh, correspondente a um fator|de
carga da planta liquido médio de 58,78% (PCH
Caju), 58,16% (PCH Santo Antbnio) e 53,52%
(PCH Sé&o Sebastidao do Alto) . Esse fator| de
carga incorrerd entdo nas capacidades liquidas de
5,86 MW (PCH Caju), 4,81 MW (PCH Santo
Antbnio) e 7,15 MW (PCH Sé&o Sebastido |do
Alto), totalizando 17,82 M\AL1/. Esse valor fol
usado para fins de estimativa de reducdd de
emissfes ex-ante e para a andlise | de
investimentos.
Entretanto, no célculo das emissdes do projeto,
foi usada a eletricidade anual esperada gerada
(TEG,) pelo projeto, que é 159.257 MWh, o valor
anterior ao desconto de 2% devido ao consumo
interno e as perdas de transmissdo. | As
capacidades instaladas antes do desconto de 2%
devido ao consumo interno e as perdas; de
transmissdo sdo de 5,98 MW (PCH Caju), 4,91

final
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A-9

Concl.

MW (PCH Santo Ant6nio) e 7,29 MW (PCH 850
Sebastido do Alto), totalizando 18,18 MW. ;
A DNV considerou isso correto. 1

As éareas de reservatério da PCH sdo 1,13 ;km
para PCH Caju, 1 khpara PCH Santo Anténiole

2,7 knf para PCH S&o Sebastido do Alto,
produzindo uma densidade de energia de 882
MW/km?, 8,27 MW/knt e 4,95 MW/krﬁ
respectivamente.

A eletricidade gerada pelo projeto sera forne¢|da
ao SIN, que tem parte de sua eletricidade gqrada
por centrais elétricas alimentadas Por
combustiveis fosseis.

Sendo um projeto de energia renovavel, wsua
atividade ira gerar redugbes de emissfes de gases
do efeito estufa (GHG), evitando as emissﬁeﬁ de
CO, derivadas da geragdo de eIetnmdadé a
combustivel fossil. w

Os limites do sistema do projeto séo claramé;nte
definidos como o local do projeto e o SIN. |

No momento do inicio da validagdo, | a
implementacao fisica do projeto tinha comegbdo
e foi verificada durante a visita ao local. i

A data de inicio da atividade do projeto propdsto
foi definida para 16 de setembro de 2009, a ‘pata
de assinatura do contrato de financiamento entre
a Energisa e 0 BNDES. w

De acordo com as Resolugbes da ANEEL
esperava-se que as trés centrais |n|C|assem‘ suas
operagdes até marco de 2010. Entretanto, hpuve
uma tempestade na regido nas quais as FPCHs
estéo | ocalizadas, em janeiro de 2011, que causou |

final
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um atraso na programacao esperada definida pela
ANEEL. Na ocasido, as PCHs foram danificadas
devido a chuva, especialmente a PCH Santo
Antonio. As obras civis foram interrompidas, e as
atividades programadas foram adiadas.| A
ANEEL enté@o definiu novas datas para o inicio
da operagdo comercial das PCHs: PCH Caju: 17
de marco de 2011 {& Z unidade), PCH Sant
Antoénio: 4 de fevereiro de 2012%@ Z unidade)
e PCH S&o Sebastido do Alto: 1 de setembro de
2011 (£ unidade) e 19 de agosto de 2011 (2
unidade).

o

Foi escolhido um periodo de obtengédo de créditos
renovaveis de 7 anos para o projeto, iniciandg em
1 de julho de 2012 ou na data de registro, do
projeto de atividade no MDL-CQNUMC, o que
ocorrer mais tarde. A data de inicio de obtengao
de créditos escolhida é considerada razoave|. As
reducdes de emissdes foram estimadas em 11.189
tCO,e ao ano, o que corresponde a 78.324,¢CO
pelos sete primeiros anos do periodo de obtepgéo
de crédito.
Espera-se que o projeto contribua com| os
objetivos de desenvolvimento sustentavel | do
governo brasileiro, com foco nos beneficios
econdmicos e ambientais.
A DNV considera a descri¢do do projeto contida
no DCP completa e exata. O DCP esta | em
conformidade com os formularios e orientagpes
relevantes para preenchimento do DCP.

1 A vida (til operacional esperada da atividade do
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i projeto é de 30 anos. Os participantes do prq)jeto
1 ndo forneceram evidéncia documental para
iconfirmar a vida util operacional esperadaida
i atividade do projeto. |

|
|
|
|
|
|

Questdo da lista de verificagdo Avaliacdo da DNV

|
N&o esta claro nas tabelas A.4.4 e B.6.4 da verséo
1 do DCP qual é o total de redugdo de emis§6es
| para o periodo de obtenggo de crédito. \

A.2.5 A atividade do projeto envolve a alteragao de lagtes 11/ AD | Nao, é um projeto totalmente novo que utilizara OK.
existentes? Caso tenha envolvido, as diferences @nt /39/ novos equipamentos. A atividade do projeto é a
atividade pré-projeto e pos-projeto foram clarament instalacdo de trés centrais hidrelétricas
descritas no DCP? conectadas a rede nacional brasileira, como
confirmado pela ANEEL.
A.2.6 A engenharia de concepgéo do projeto reflete as boa 11/ AD | A DNV constatou nas especificagdes do produto OK.
praticas atuais? 12/ do fabricante que as boas préticas foram seguidas

na concepgéo do projeto e aplicadas as obras de
construcdo. A tecnologia utilizada pelo projeto é
atualmente utilizada no mundo todo.

A.2.7  Atecnologia resultaria em um desempenho 11/ AD | A DNV confirmou que tanto a capacidade OK.
significativamente melhor do que quaisquer tecriafog /51/ instalada e a geragdo de pequenas centrais
normalmente utilizadas no pais anfitrido? Exisgema hidrelétricas esteve apenas por volta de 3% da
transferéncia de tecnologia de qualquer Parte eideotio capacidade total e da geracdo de energia do
Anexo I? Brasil, de acordo com o Banco de Informag&es de

Geragao da ANEEL. A DNV confirmou que, ha
fase de decisdo do investimento do projeto, havia
356 pequenas centrais hidrelétricas em operagao
no Brasil. A DNV foi capaz de verificar que as 50
pequenas centrais hidrelétricas a serem instaladas
sdo equipamentos nacionais que serdo instalados
usando principalmente a mé&o de obra local, como
mencionado pelos participantes do projeto.
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prov.
A.3  Exigéncias de participacdo (MVV parag. 51-54, 125-

| | | |

| | | |

1 i i 1

| | I |

| | | |
L H

final

127) . !
A.3.1 Todas as Partes participantes atendem as exigé&ecias 11/ AD | A parte envolvida é o Brasil como Parte anfitiia. OK.
participacao relacionadas a seguir: O projeto é unilateral e ndo h& participante de
Parte do Anexo |. Os participantes do projeto sao
a Energisa Geragdo Rio Grande S.A. e a Ecopart
Assessoria em Negdécios Empresariais Ltda. Os
participantes do projeto estdo listados na Secao
A.3 do DCP, e as informacdes estéo consistentes
com os detalhes de contato fornecidos no Arexo
1 do DCP.
| Brasil (anfitrido)
a) A Parte ratificou o Protocolo de Quictf< Sim [] N&o
b) A Parte designou uma Autoridade Nacional Designd<] Sim [] N&o
c) A quantidade atribuida foi determinad&] Sim [] N&o
A3.2  Ascartas de aprovagdo atendem as exigénciasia®segu | /1/ | AD | Anteriormente & apresentagdo do relatrio
| 121/ | i final de validacédo ao Conselho Executivo|do
i i i MDL, a DNV devera receber aprovagao por
; ; | escrito da participacdo voluntaria da AND [do
i i | Brasil, includindo a confirmagdo de que| o
| | | projeto  auxiia no  desenvolvimento
| | | sustentavel.
Brasil (anfitrido)
a) A CA confirma que a Parte ratificou o Protootéo [] Sim [] N&o
Quiotoi
b) A CA confirma que a participagéo é voluntdr@ Sim [] N&o
c) A CA confirma que o projeto contribui pare. 6] Sim [] Nzo
desenvolvimento sustentavel do pais anfitriio?
d) A CA referencia o titulo preciso da atividadepdojeto [[] Sim [] N&o
no DCP
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€) A CA é incondicional com relagéo a (a) a (djreci [] Sim [] Nao
f) A CA é emitida pela respectiva AND da Parfe] Sim [] N&o
g) A CA foi recebida diretamente pela AND ou PE] AND [] PP
h) Em caso de davida com relagdo a autenticidadertia
de aprovacao, descrever como foi confirmado queta de
aprovacao é auténtica o i
A.3.3 Todos os participantes do projeto publicos/priveidesm /1 AD  Anteriormente a apresentacdo do relatorio
autorizados por uma Parte envolvida? 121/ final de validagdo ao Conselho Executivo do
MDL, a DNV devera receber aprovagao por
escrito da participagdo voluntaria da AND do
Brasil, includindo a confirmag¢do de que o
projeto  auxilia no  desenvolvimen:o
sustentavel.

prov.

A.4 Descri¢do técnica da atividade do projeto (MVV {
parag. 58-64) i |
A.4.1  Alocalizagdo do projeto esta claramente definida? /1/ | AD | OProjeto "Energisa Rio Grande PCHs" éSE4

11/ composto por trés centrais hidrelétricas
totalmente novas, localizadas em:

I
|
|
|
|
|

e PCH Caju, localizada na cidade de S$&o
Sebastido do Alto e Santa Maria
Madalena;

e PCH Santo Antdnio, localizada na cidede
deBom Jardim;

e PCH S&o Sebastidao do Alto, localizada
na cidade de S&o Sebastido do Alto e
Santa Maria Madalena;

Todas estdo localizadas no estado do Ric de
Janeiro, Brasil.

Concl.
final

OK.
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Concl.

<ph x="1" type="1" /[>As coordenadas
geograficas das PCHs na versdo 1 do DCP
ndo representam <ph x="2" type="2" /1>a

- p03|ga0 correta dos pI’OjetOS }

final

A.5 Financiamento publico da atividade do projeto |
A5.1 Se o financiamento publico das Partes incluidasmexo | /11 = AD | O projeto ndo envolve financiamento publico das OK.
for utilizado para a atividade do projeto, taist@sr 16/ Partes incluidas no Anexo |, e a validagdo nédo
forneceram uma declaracao de que tal financianéito revelou nenhuma informagéo que indique que o
resultara em um desvio da assisténcia oficial ao projeto possa ser visto como um desvio do
desenvolvimento e de que é distinto e ndo é cortaho financiamento da assisténcia oficial ao
parte das obrigacdes financeiras dessas Partes? desenvolvimento (AOD) para o Brasil, j& que a
| fonte de financiamento € o BNDES.
B Aplicagdo de uma metodologia de linha de base e
monitoramento o
B.1  Metodologia aplicada (MVV parag. 65-76)
B.1.1 O projeto aplica uma metodologia aprovada e umséeer = /1/ = AD | O projeto aplica a metodologia de monitoramento OK
correta e véalida dela? 124/ aprovada ACM0002 "Consolidated baselinz
methodology for grid-connected electricty
generation from renewable sourtes
(Metodologia de linha de base consolidada de
geracdo de energia conectada a rede a partir de
.| fontes renovéveis), verséo 12.2.0.
B.1.2  Se aplicavel, foi fornecida qualquer orientacéo paDL 11/ AD | Sim, a"ferramenta para calcular os fatores de OK.
CE em relacédo a metodologia plicada que esta sendo 125/ emissdo para o sistema elétritpgersao 2.2.1) ¢
considerada. 126/ a"Ferramenta de desmonstracao de avaliagao de
adicionalidadé(versdao 6.0.0) também séo
aplicaveis.
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B.2 Aplicabilidade de metodologia (e ferramentas) (MVV | | i | |

parag. 65-76) | [ | |

B.2.1 Como foi validado que o projeto atende aos seguintél/ AD A atividade do projeto consiste na instalagac de OK.
critérios de aplicabilidade: Estejam de acordo casn [24/ trés centrais hidrelétricas completamente novas e
atividades de projeto de geragdo de energia reabww ligadas & rede, como verificado através da
rede que (@) instalem uma nova central elétricaientocal autorizagdo da ANEEL para produgéo
onde nenhuma central elétrica renovavel era opevatés dé independente de energia e as licencas ambientais.
implementacdo da atividade do projeto (centrallretate O projeto esta interligado ao Sistema Interligado
nova) (b) envolvam uma adi¢éo de capacidade (@)lesm Nacional (SIN), a rede elétrica doBrasil, para o
uma modernizagdo das planta(s) existente(s) ou (d) qual os limites geograficos e do sistema estdo
envolvam a substituicdo de planta(s) existente(s)? claramente identificados, sendo as informagdes

sobre as caracteristicas desta rede
disponibilizadas pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL).

B.2.2 Como foi validado que o projeto atende aos segu ntél/ AD | A atividade do projeto consiste na instalacdc de OK.
critérios de aplicabilidade: A ativididade do ptojeé [24/ trés centrais hidrelétricas completamente novas e
instalacdo, aumento de capacidade, benfeitoria ou ligadas & rede, como verificado através da
substituicdo de uma central/unidade dos seguinpes: autorizacdo da ANEEL para produgio
unidade/central hidrelétrica (com um reservatér® fib independente de energia e as licencas ambieritais.
d’agua ou com um reservatorio de acumulagdo),
unidade/central  edlica, unidade/central  geotérmiica,
unidade/central solar, unidade/central de energiarntias,
unidade/central de energia de marés?

B.2.3 Como foi validado que o projeto atende aos segmintél/ AD | Quesito ndo aplicavel, ja que a atividade propbsta { OK.
critérios de aplicabilidade: No caso dos aumentes tba/ pelo projeto n&o corresponde ao aumento‘ de |
capacidade, benfeitorias ou substituicoes (comgaxneie‘ capacidade, benfeitoria ou substituicdo cqmo i
projetos edlicos, solares ou de marés voltadosiaeato dd verificado na autorizagdo da ANEEL pa‘ira i
capacidade usando a opgdo 2: na péagina 10 pauiocdhs‘ producgdo independente de energia e nas Ilcen(;as ;
parémetro EGPJ y): a planta existente iniciou asandes ambientais. } i
comerciais antes do inicio de um periodo minimo| de | |
referéncia histérica de cinco anos, usado para o célculo das | | |
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emissdes da linha de base e definido na se¢éo solissaqg
da linha de base, e ndo houve expansao da cam(quid
benfeitoria da planta entre o inicio deste perimiloimo de|

|

|

|

referéncia histérica e a implementacdo da atividdd¢ i
| |

|

projeto? | |

B.24 Como foi validado que o projeto atende aos seguintél/ AD  As areas de reservatdrio da PCH s&o 1,13 km OK.
critérios de aplicabilidade: No caso de centraisetétricas, 24/ para PCH Caju, 1 kipara PCH Santo Anténio e
uma das condigbes a seguir deve aplicar-se: 2,7 knf para PCH S&o Sebastido do Alto,
- a atividade do projeto deve ser implantada em um produzindo uma densidade de energia de 3,82
reservatério ou em multiplos reservatérios ja exisis, sem MW/km? 8,27 MW/knt e 4,95 MW/,
alteragdbes nos volumes de nenhum deles; ou respectivamente.
- a atividade do projeto é implantada em um reséneaou A implementagdo da atividade do projeto
reservatorios ja existentes, onde o volume de gealgm proposta resultard em um novo reservatorio para
deles pode ser aumentado, como a densidade deipotién cada pequena central hidrelétrica cuja densidade
cada um, conforme definigbes estabelecidas na segao de poténcia for maior que 4W/m

Emissbes do Projeto, seja superior a 4 Wiror
- a atividade do projeto resulte em um reservatanc
reservatorios novos, e a densidade de poténciadie um
deles, conforme definicbes estabelecidas na segiss@es
do Projeto, seja superior a 4 Wi

B.2.5 Como foi validado que o projeto atende aos seguintél/ AD OK.
critérios de aplicabilidade: A ativididade do ptojeé /24/ No caso de centrais hidrelétricas usando
instalacdo, aumento de capacidade, benfeitoria| ou multiplos reservatérios, onde a densidade de

substituicdo de uma central/unidade dos seguinpes:
unidade/central hidrelétrica (com um reservatére fib
d’agua ou com wum reservatorio de acumulagdo), . .
uni%ade/central edlica, unidade/central ge%té)rmica, Ser . apl|cadqs.
unidade/central solar, unidade/central de energiamtas, -4 der_15|dade calculada pa~ra toda_ a at|V|cI_ade
unidade/central de energia de marés? do projeto usando a equacéo 5 seja superior a
4 wint,

- multiplos reservatérios e centrais
hidrelétricas localizadas no mesmo rio,
concebidos juntos para funcionar como um

poténcia de qualquer um deles seja inferior a
4 W/m? todas as condicdes a seguir deverdo
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projeto integrado, coletivamente constitueq*n a
capacidade de geracdo combinada |das
centrais hidrelétricas;

- o0 fluxo de agua entre diferentbs
reservatorios néo € usado por nenhuma outra
unidade hidrelétrica que nao seja parte| da
atividade do projeto;

- capacidade total instalada das unidade$ de
poténcia, movidas usando agua tos
reservatérios com densidades de poténcia
inferior a 4 W/nf, seja menor que 15MW;

- a capacidade total instalada das unidadq‘s de
poténcia, movidas usando &gua dos
reservatérios com densidade de poténcia
inferior a 4 W/n, seja menos de 10% ¢ia
capacidade total instalada do projeto |de
multiplos reservatorios. 1

Como foi validado que o projeto atende aos segurigerios /1/  AD A atividade do projeto ndo esteja alternando OK.
de aplicabilidade: O seguinte n3o ¢ aplicavel: 124/ geragao com combustivel fossil, ndo seja uma
B.2.6 <ph x="1" type="1" />- as atividades do projeto rao central movida a biomassa e suas densidades de
envolvem alternar entre combustiveis fosseis e efont poténcia sejam superiores a 4 W/mcomo
renovaveis no local da atividade do projeto, ja neste de verificado na autorizagdo da ANEEL pera
caso a linha de base seria a continuacdo da gétizae produgdo independente de energia e licencas
combustiveis fosseis no local;<ph x="2" type="2"- /> ambientais.

centrais movidas a biomassa;<ph x="3" type="3"ckntrais
hidrelétricas que resultam em novos reservatoridosno
aumento dos reservatérios existentes com densidace
poténcia da central menor que 4 W/m<ph x="4" tygé="
/>2<ph x="5" type="5" />?<ph x="6" type="6" />

B.2.7 Alinha de base selecionada esté entre as linhbasge { 11/
descritas na metodologia e, portanto, isso confama |

im. A linha de base selecionada do projeto Tpsté OK.

aseada na linha de base descrita iem

‘T777 —
|
|
|
1

ow0n
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Concl.
final

aplicabilidade da metodologia? | | | "Metodologia de linha de base consolidade para |
| | | geracéio de eletricidade interligada de fontes |
| | | renovavei$ e todos critérios de aplicabilidade |
i | | foram seguidos. i i
B.3 Limite do projeto (MVV parag. 78-80)
B.3.1 Quais sao os limites do sistema do projeto (comuese 11/ AD | A extensdo espacial do limite do projeto esta OK.
instalacdes usados para mitigar os GEEs)? Eles esta 126/ corretamente definida como o local da atividiade
claramente definidos e de acordo com a metodologia? do projeto e o limite do sistema para o sistema
elétrico da rede também estdo corretamente
definidos como todas as centrais elétricas
interligadas fisicamente ao Sistema Interligado
Nacional (SIN), a rede elétrica do Brasil, ao qual
0 projeto serd interligado. Os limites do projeto e
do sistema s&o definidos de acordo com
orientagcbes  aplicaveis tanto na versao
ACMO00022.2.0quanto na"Ferramenta para
calcular os fatores de misséo no sistema elétr.co
versdo 2.2.1".
B.3.2  Quais fontes de GEEs sao identificadas para otpfofe 11/ AD | As Unicas fontes de GEE aplicaveis sdo o, CO OK.
limite identificado abrange todas as possiveissfotigadas a gerado pelo combustivel féssil de usinas térmicas
atividade do projeto? Forneca referéncia a docursent concetadas ao Sistema Interligado Nacional ($IN)
considerados para chegar a essa concluséo. e as emissoes de GHos reservatdrios.
B.3.3 O projeto envolve outras fontes de emissfes nadsfae 11/ AD | N&o, a atividade do projeto ndo envolve asitr OK.
pelas metodologias que possam questionar a afilizats fontes de emissoes.
da metodologia? Essas fontes contribuem com médi&de
das redugbes de emissdes estimadas do projeto?
B.4 Determinacao do cenario da linha de base (MVV
parag. 81-88, 105-107)
B.4.1  Quais cenarios da linha de base foram identificadoksta 11/ AD | A linha de base esta de acordo coAGM0002 OK.
de cenarios da linha de base esta completa? 124/ versdo 12.2..0 que a eletricidade alimentada na
126/ rede pela atividade do projeto teria de outro modo
| sido gerada pela operagdo das centrais eléiricas
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3 3 i interligadas a rede e pela adicdo de novas antes 3
| | 1 de geragdo, conforme refletido nos calculos da |
3 3 i margem combinada (CM) descritos 3na 3
! ! I “Ferramenta para calcular o fator de emissio | !
| | | para um sistema elétrico 1 |

B.4.2  Como os outros cenarios da linha de base foraningldos /1/  AD  Na&o aplicavel, com&CMO0002 versao 12.2.0 OK.
para determinar a linha de base? 124/ prescreve o cenario de linha de base.

B.4.3  Qual é o cenério da linha de base? E f;l/ A}\D Consufiecéo B.4.1. ;’ f OK.

B.4.4 A determinacdo do cenario da linha de base estéatdo /11 = AD @ A determinagdo da linha de base esta alinhada OK.
com a orientagdo da metodologia? 124/ com aACMO000%erséao12.2.0.

B.4.5 O cenario da linha de base foi determinado utitivan /11~ AD | Isso n&o é aplicavel pois a linha de base é OK.
hip6teses conservadoras sempre que possivel? 124/ diretamente determinada pela

| | ACM0002vers&o12.2.0.

B.4.6 O cenério da linha de base leva em suficiente derstédo 11/ AD | Isso néo é aplicavel pois a linha de base é OK.
as politicas nacionais e/ou setoriais relevangeeraléncias 24/ diretamente determinada pela
macroecondmicas e as aspiragodes politicas? ACMO0002versdol12.2.0.

B.4.7 A determinacdo do cenario da linha de base é cévepat { /1] | AD | Isso n&o é aplicavel pois a linha de base é i i OK.
com os dados disponiveis e toda a documentagz”mesfséq 124/ diretamente determinada pela i i
claras? ; ACMO0002versdol12.2.0. ; ;

B.4.8 A determinagdo da linha de base estd adequadamente 11/ AD | A determinagdo da linha de base for docuamant OK.
documentada no DCP? adequadamente no DCP:

e Todas as hipéteses e dados usados pelos partespin: e Na&o aplicavel.
projeto estéo listados no DCP e nos documentos ~ ..
relacionados a serem enviados para registro. @sdac * Nao aplicavel.
estao referenciados adequadamente. e Nao aplicavel.
® Toda a documentagéo € relevante e esta corretamente « Na&o aplicavel.
citada e interpretada.
e As hipoteses e os dados podem ser considerados ¢ A metodologia foi corretamente aplicada
razoaveis para identificar o que teria ocorrido 1a
e As politicas e circunstancias nacionais e/ou s8tori ausencia da atividade de projeto do MJL
p proposta
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relevantes sao consideradas e estéo relacionadas no | | | |
DCP. I — | |
e A metodologia foi corretamente aplicada para idieati i i i i i
0 que teria ocorrido na auséncia da atividade dietor 3 3 i 3 3
do MDL proposta ! ! | ! !
B.5 Determinagdo de adicionalidadn (MVV parag. 94-
121) |
B.5.1 Que abordagem/ferramenta o projeto usa para aealiar /11~ AD @ Conforme exigido pelACMO0002 versédo 12.2.0, SE-6 OK.
adicionalidade? Isso esta de acordo com a metad@ldp — /24/ a adicionalidade do projeto foi estabelecido
caso de projetos de atividade de MDL de menora&ssab  /yg/ através da aplicagdo ddFerramenta para
aplicaveis Anexo A ao Apéndice B das modalidade e calcular o fator de emissdo de um sistema
procedimentos simplificados para atividades deepoaje elétricd' versado 6.0.0.
MDL de pequena escala, considerando também as {¥o®im Como a atividade do projeto € composta de
néo-compulsérios de melhores prétiCaS para denaonstr trés novas centrais hidrelétricas pequenas
adicionalidade em projetos de atividade SSC". interligada a rede, o cenario da linha de kase
ja esta definido pela metodologia e declarado
adequadamente na se¢éo B.Hde.
Entretanto, a "Ferramenta combinada para
identificar o cenéario de linha de base e
demonstrar adicionalidadenencionada na segéo
| B.1 do DCP néo foi usada.
B.5.2  As exigéncias regulatérias foram corretamente densdas =~ /1/ AD | Sim, a alternativa da linha de base estd em OK.
para avaliar a atividade do projeto e as alteragfiv conformidade com as exigéncias regulatorias.
B.5.3 A evidéncia fornecida é suficiente para apoialevéacia 11/ AD | Sim, como descrito abaixo nos seguintessiten OK.
dos argumentos feitos?
B.5.4 Em que se baseia principalmente a adicionalidageajeto = /1/ AD | A adicionalidade baseia-se da analise dos OK.
(andlise de investimentos ou analise de barreiras)? | investimentos.
Consideracgao prévia do MDL (MVV parag. 98-103) |
B.5.5 Qual é a evidéncia de uma séria consideragdo do Mids . /1/ AD | Uma séria consideragao do MDL antes da decisB8SiS  OK.
do momento da decisdo de prosseguir com a atividlade = /7/ proseguir com a atividade de projeto precisa sekG2
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Concl.

projeto?

revisada, j& que a data de inicio do projeto d
atividade ndo foi corretamente definida (ver
SAC1)
A data de inicio da atividade de projeto esta
definida na secao C.1.1 da versdo 1 do DCP jpara
a data de 8 de julho de 2008, a data em gue a
ANEEL autorizou a Energisa Solugbes S.Al a
explorar o potencial hidrelétrico das PCHs Caju,
Santo Antonio &&o Sebstido do Alto.
De acordo com o "<1>Glossério de termos
do MDL (versdo 05), "A data de inicio de
uma atividade de projeto do MDL é a data da
implementagdo ou construgdo ou acao real, a
que ocorrer primeiro, de uma atividade |de
projeto (...) a data de inicio deve ser
considerada como sendo a data na qual o
participante do projeto se comprometeu com
as despesas relacionadas a implementagéo ou
relacionadas a construcdo da atividade| do
projeto.</1><2>

Os proponentes do projeto naorneceram
evidéncia documental da data de inicio do projeto
como a primeira a ocorrer dentre as datas| de
implementagéo, construcéo e acgao real, de acormo
a definicdo do € do MDL "Glossério ¢ termos do
MDL". Além disso, a se¢do C.1.1 da versdo 1 do DCP
ndo apresenta evidéncias disponiveis para apaar es
data.

De acordo com 8Glossério de termos do MDL
e seguindo a linha do tempo do projeto na segéo
B.5 da versdo 1 do DCP, a data de inicio] do
projeto devia ter sido definida até 24 de outubro

final
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B.5.6  Se a data de inicio foi posterior a 2 de agost2008 e
anterior a consulta publica internacional, a AN® e
UNFCCC confirmaram que os participantes do projeto
informaram por escrito a intengéo do projeto de@ue

status de MDL?

| prévia do MDL. |

Concl.
final

Concl.

Avaliacdo da DNV

de 2008, data que corresponde a data] da
assinatura do contrato de EPC. Dessa maneiqa, de
acordo com a orientacdo db Glossario de
Termos do MDL ,0 projeto proposto é uﬁn
projeto hidrelétrico recém-construido e a data de
inicio da atividade do projeto (24 de outubroi de
2008) é ap6s 2 de agosto de 2008. Entretanto, a
evidéncia documental ndo foi apresentada bara
gue pudesse confirmar que o secretario do MDL
e a AND do Brasil foram informados sobre o
MDL do projeto conforme as'Diretrizes da]
demonstracdo e avaliagdo de consideratéo

OK.

De acordo com o "Glossério de termos do MDLSAG2
e seguinda a linha do tempo apresentada na $e¢ao
B.5 da versdo 1 do DCP, a data de inicio do
projeto deveria ter sido definida até 24 de outubro
de 2008, data que corresponde a assinatura do
contrato de EPC. Dessa maneira, de acordo com a
orientacdo do " Glossario de Termos do MDL' ,0
projeto proposto € um projeto hidrelétrico recém-
construido e a data de inicio da atividade do
projeto (24 de outubro de 2008) é ap6s 2 de
agosto de 2008. Entretanto, a evidéricia
documental ndo foi apresentada para que pudesse
confirmar que o secretario do MDL e a AND do
Brasil foram informados sobre o MDL do projeto
conforme as "Diretrizes da demonstragdc e
avaliacdo de consideragao prévia do MDL"
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I>Esforgos continuos para assegurar o status de MDL | | |
</1><2>(deve ser completado apenas se a datadie iq i i
for anterior a 2 de agosto de 2008)</2><3> | | |

B.5.7  Que iniciativas foram tomadas pelos participanteprdjeto | /1/ AD | Nao é aplicavel para o projeto de atividade OK.
desde a data de inicio da atividade do projeto aiécio da proposto ja que a data de inicio é 16 de seternbro
validagéo em paralelo com a implementacéo fisica da de 2009, deste modo depois de 2 de agosto de
atividade do projeto? 2008.

B.5.8  Quando foi iniciada a construcdo da atividade dgeps? E 11/ AD i N&o é aplicavel para o projeto de atividade ;’ { OK.

} proposto ja que a data de inicio é 16 de setembro }
1 de 2009, deste modo depois de 2 de agosto de 1
i || 2008 ! i
B.5.9 Quando o projeto foi comissionado? /17 ADNa&o é aplicavel para o projeto de atividade OK.
proposto ja que a data de inicio é 16 de setenmbro
de 2009, deste modo depois de 2 de agosto di2
2008.

B.5.10 A linha do tempo do projeto confirma que foram tde® | /1/ | AD | Néo é aplicavel para o projeto de atividade | | oK.
acBes continuas em paralelo com a implementag&o par | proposto ja que a data de inicio é 16 de setembro 1
assegurar o status de MDL? i de 2009, deste modo depois de 2 de agosto d¢ 3

} 2008. } }
Andlise de investimentos (MVV parag. 108-114)

B.5.11 A atividade do projeto ou alguma das alternatiestantes 11/ AD Sim, a atividade do projeto proposta gzra OK.
gera receitas além do MDL? Isso se reflete no DCP? beneficios financeiros e econémicos através das

vendas de eletricidade além da renda relacionada
ao MDL

B.5.12 Alguma das alternativas & atividade do projeto kmvo | /1/ | AD | Nao, as alternativas listadas na andlise| de | OK.
investimento? Isso se reflete no DCP? | | | investimentos ndo envolvem investimentos. | |

B.5.13 A escolha de analise de benchmark, analise conzackt 11/ AD | Como o projeto proposto gera beneficios OK.
investimentos ou andlise de custo simples estéate@rr financeiros e econdmicos através das vendas de

eletricidade além da renda relacionada ao MDL, a
selegdo de uma andlise de benchmark como
método de andlise esta correta.
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B.5.14 A taxa de desconto/benchmark era a mais recengerdigel | /1/ AD | O benchmark selecionado é o custo meédieLis: OK.
no momento da decisdo? 143/ ponderado de capital (WACC), um benchmarl«;‘ de
projeto calculado com base em taxas | de
obrigacbes e apbs a retencdo de impostos%, do
projeto e nominal. O benchmark nominal depois
de impostos CPMC foi calculado em 15.86% |/3/
pela Energisa Geracdo Rio Grande S.Aom|
base no paragrafo 12 de "Diretrizes piara
avaliacdo de andlise de investimento”, versao|5.0:
"os custos médios ponderados de capital (CMPC)
sdo benchmarks apropriados para uma TIR do
projeto”. O CMPC nominal depois de impostofoi
calculado com base no modelo de precificaqép de
ativos financeiros (MPAF) como a opgédo 6 (a)
apresentada nd$erramenta para demonstrarie
avaliar a adicionalidade versé&o 6.0.0. Todos 0s
valores estimados para o projeto eram aplicdveis
no momento da decisdo do inveteimento.|Os
dados apresentados foram verificados com fdntes
oficiais do Tesouro Nacional do Brasil e dos
EUA, Damodaran e BOVESPA para verificar a
validade. i
Na Andlise de Investimento da verséo 1 do DCP,
n&o esta claro se o CMPC é nominal ou real. |

B.5.15 Qual é o indicador financeiro? Ele tem como basapital 11/ AD | O indicador financeiro é o IRR do projeto OK.
proprio/projeto? Antes/apés impostos? O Indicador calculado apés a retengdo de impostos em te'mos
financeiro corresponde ao benchmark? nominais, portanto, corresponde ao benchmark
apresentado.
B.5.16 As hip6teses subjacentes s&@o adequadas, por exenuple ;T 11/ AD 1 Os célculos de IRR foram fornecidos em quSAG4 { OK.
sdo considerados residuos na linha de base sdderad®s 3 planilha e verificados pela DNV. No entanto, a 3
como tendo valor zero? 1 DNV ndo conseguiu confirmar que as hipéteses J
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utilizadas nos célculos eram consideradas
corretas, enquanto a SAC3 nao foi devidamg‘ente
respondida e encerrada. |

B.5.17 O célculo do imposto de renda considera a dep@ztaQ 1/ | AD Os participantes do projeto nédo apresentararn BAC3 OK.

Questdo da lista de verificagdo Avaliacdo da DNV

ano de depreciaggo esté de acordo com a pratica de 128/ segdo B.5 da versdo 1 da andlise de investimen&E4
contabilidade normal no pais anfitrido? 140/ detalhada do DCP, apresnetando o0s cuLstos
142/ relacionados aos  equipamentos,  segLros,

intalacbes do projeto e operagdo/manutengao,
precos, taxas, resolugdes, estimativas. Além
disso, como a data de inicio do projeto nao foi
corretamente definida, o DNV né&o foi capaz de
confirmar que os parametros de entrada utilizeidos
na andlise de investimento eram razoaveis e
representavam de maneira adequada a situauacéo
econdmica do projeto na data da decisdo do
investimento.

A vida util operacional esperada da atividade do
projeto é de 30 anos. Os participantes do projeto
ndo forneceram evidéncia documental fara
confirmar a vida util operacional esperada da
atividade do projeto.

B.5.18 O periodo de tempo da analise de investimentazmpo de /1/ AD | Os participantes do projeto ndo apresentararn f&S3 OK.

operag&o do projeto sdo realistas? O valor resfdual secdo B.5 da versdo 1 da andlise de investimento
considerado? Houve retorno do capital de giro timélano detalhada do DCP, apresnetando 0s cLstos
de operagao? relacionados aos  equipamentos,  segLros,

intalacbes do projeto e operagdo/manutengao,
pregos, taxas, resolugfes, estimativas. Além
disso, como a data de inicio do projeto nao foi
corretamente definida, o DNV ndo foi capaz de
confirmar que os parametros de entrada utilizeidos
na andlise de investimento eram razoaveis e
| representavam de maneira adequada a situauacéo
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econdmica do projeto na data da decisdo do
investimento.

B.5.19 Quando um relatério do estudo de viabilidade ouetiesmte
aprovado pelo governo é usado como base paraiseadél
investimentos: E possivel confirmar que os valoszslos ng
DCP estéo totalmente consistentes com o REV eiodzer
de tempo entre a finalizagdo do REV e a decisdo de
investimento é adequado?

B.5.20 Como foi avaliada a quantidade de saida (por exampl
vendas de eletricidade)?

11/

11/

AD

AD

Na&o aplicavel.

[] O fator de carga da planta fornecido a banco§L16:
e/ou financiadores de capital proprio durante .
aplicacdo da atividade do projeto para
financiamento do projeto ou ao governo durante a
aplicacdo da atividade do projeto para aprovacao
da implementagao

[] O fator de carga da planta determinado pot
uma terceira parte contratada pelos participan:es
do prjeto (por exemplo, uma empresa de
engenharia)

[X] Outra abordagem.

Os valores liquidos de capacidade sao definidos
pela ANEEL/11/ como a energia garantida pelo
governo para uma se¢éo de um rio, considerando
77 anos (de 1931 a 2007) de histérico de dados
ligados ao rio do projeot e outros rios, o (ue
inclui informagdes sobre a vazdo do rio,
correnteza rio acima e abaixo, indisponibilidade
(obrigatério e planejado), tendo em vista que a
missdo do governo é a de otimizar o uto dos
recursos naturais do pais. Portanto, a energia
esperada a ser fornecidagtalacdo EGy) ao

| Sistema Interconectado Nacional (SIN) no

OK.

OK.
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B.5.21 Como foi avaliado o preco de produgéo (por exenplo,
preco da eletricidade)? Os dados estavam dispsrévei
vélidos no momento da decis&ao?

11/
139/

AD

Brasil é de156.103 MWh, correspondente a ym
fator de carga da planta liquido médio de 58,78%
(PCH Caju), 58,16% (PCH Santo Ant6nio) e
53,52% (PCH Sao Sebastido do Alto) . Esse fator
de carga incorrera entdo nas capacidades liquidas
de 5,86 MW (PCH Caju), 4,81 MW (PCH Santo
Antbnio) e 7,15 MW (PCH Sé&o Sebastido do
Alto), totalizando 17,82 M\AL1/. Esse valor fol
usado para fins de estimativa de redugdo de
emissdes ex-ante e para a andlise | de
investimentos.
Porém, no célculo das emissdes do projetp, a
geracdo de energia anual esperada (JEp@lo
projeto é de 159 257 MWh, que corresponde ao
valor anterior aos 2% do consumo interno e |das
perdas de transmissdd6/ (TEG) (5,98 MW
(PCH Caju), 4,91 MW (PCH Santo Antdnio)| e
729 MW (PCH Sé&o Sebastido do Alto),
totalizado 18,18 MW) utilizado.
Nao esta claro nas tabelas A.4.4 e B.6.4 da versao
1 do DCP qual é o total de reducdo de emissdes
para o periodo de obtencéo de crédita.
[X] Fazer verificagéo cruzada com fontes de SAC3
terceiros ou disponiveis para o publico (por

exemplo, faturas ou indices de precos)

[J Analise de relatérios de viabilidade, antincios
publicos e relatérios financeiros anuais

relacionados ao projeto e aos participantes do

projeto

Fornecer detalhes de como o preco de produgéo

foi validado:

| Os participantes do projeto ndo apresentaram na

OK.
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se¢do B.5 da versdo 1 da andlise de investimento
detalhada do DCP, apresnetando 0s custos
relacionados aos  equipamentos,  seguros,
intalacbes do projeto e operagcdo/manutencao,
precos, taxas, resolugdes, estimativas. Além
disso, como a data de inicio do projeto naoj foi
corretamente definida, o DNV néo foi capaz|de
confirmar que os parametros de entrada utilizados
na andlise de investimento eram razoaveis e
representavam de maneira adequada a situauacado
econdmica do projeto na data da decisdo do
investimento.

Questdo da lista de verificagdo Avaliacdo da DNV

B.5.22 Como foram avaliados os custos de investimento®a0ss 11/ AD | [X] Fazer verificagéo cruzada com fontes de SAG3 OK.

estavam disponiveis e validos no momento da dexiséo 16/ terceiros ou disponiveis para o publico (por
114/ exemplo, faturas ou indices de precos)
139/ ] Anélise de relatérios de viabilidade, antincios

publicos e relatérios financeiros anuais
relacionados ao projeto e aos participantes do
projeto

Fornecer detalhes de como o preco de produgéo
foi validado:

Os participantes do projeto ndo apresentararn na
secdo B.5 da versdo 1 da andlise de investimento
detalhada do DCP, apresnetando 0s cLstos
relacionados aos equipamentos,  segLros,
intalacdes do projeto e operagdo/manutengao,
precos, taxas, resolugdes, estimativas. Além
disso, como a data de inicio do projeto néo foi

corretamente definida, o DNV né&o foi capaz de

confirmar que os parametros de entrada utilizedos
na andlise de investimento eram razoaveis e
representavam de maneira adequada a situauacéo
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prov. final
econdmica do projeto na data da decisdo do
investimento.

Questdo da lista de verificagdo Avaliacdo da DNV

B.5.23 Como os custos de O&M foram avaliados? Os dados 11/ AD | [X] Fazer verificagdo cruzada com fontes de SAG3 OK.
estavam disponiveis e validos no momento da detisdo | /14/ terceiros ou disponiveis para o publico (por
152/ exemplo, faturas ou indices de pregos)
153/ [] Anélise de relatérios de viabilidade, antincios

publicos e relatérios financeiros anuais
relacionados ao projeto e aos participantes do
projeto

Fornecer detalhes de como o preco de produgao
foi validado:

Os participantes do projeto ndo apresentaram na
secdo B.5 da versdo 1 da andlise de investimento
detalhada do DCP, apresnetando o0s custos
relacionados aos equipamentos,  seguros,
intalacbes do projeto e operagdo/manutencao,
pregos, taxas, resolugfes, estimativas. Além
disso, como a data de inicio do projeto nao foi
corretamente definida, o DNV ndo foi capaz|de
confirmar que os parametros de entrada utilizados
na andlise de investimento eram razoaveis e
representavam de maneira adequada a situauacgao
econdmica do projeto na data da decisdo do
investimento.

B.5.24 Descreva a avaliagdo dos outros parametros delent@es 11/ AD | [X] Fazer verificagdo cruzada com fontes de =~ SAG3 OK.
dados estavam disponiveis e validos no momento da terceiros ou disponiveis para o publico (por
deciséo? exemplo, faturas ou indices de precos)
Andlise de relatérios de viabilidade, antincios
publicos e relatérios financeiros anuais
relacionados ao projeto e aos participantes do
projeto
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Fornecer detalhes de como o preco de produgéo
foi validado:

Os participantes do projeto ndo apresentaram na
secdo B.5 da versdo 1 da andlise de investimento
detalhada do DCP, apresnetando o0s custos
relacionados aos equipamentos,  seguros,
intalacdes do projeto e operagdo/manutengcao,
precos, taxas, resolugdes, estimativas. Além
disso, como a data de inicio do projeto nao| foi
corretamente definida, o DNV ndo foi capaz|de
confirmar que os parametros de entrada utilizados
na andlise de investimento eram razoaveis e
representavam de maneira adequada a situauacado
econdmica do projeto na data da decisdo do
investimento.

B.5.25 A planilha de céalculo financeiro foi verificada @nsiderada| /1/ AD | Os célculos de IRR foram fornecidos em um8ACc4 OK.

correta? planilha e verificados pela DNV. No entanto, a
DNV ndo conseguiu confirmar que as hipéteses
utilizadas nos célculos eram consideradas
corretas, enquanto a SAC3 nao foi devidamente
respondida e encerrada.

Questdo da lista de verificagdo Avaliacdo da DNV

B.5.26 Analise de sensibilidade: Os pardmetros chave que 11/ AD ' Uma andlise de sensibilidade foi executaddAS5  OK.
contribuem com mais de 20% da receita/custos ceigant diminuindo-se e aumentando-se 10% nos custgg18:
operacao ou a implementagao foram identificados? Fo de investimentos, no fator de carga da planta, nos
considerada uma possivel correlagéo entre os padne custos de operagdo e manutengdo e no pre;o da

energia elétrica. Quanto ao Conselho Executivo
do MDL: "Diretrizes para Avaliacdo da Andlise

de Investimentdsa analise de sensibilidade deve
incluir as variaveis, que representam 20% dos
custos ou das receitas totais do projeto. Esses
parametros devem estar sujeitos as variazoes
razoaveis, isto €, a sencsibilidade das variaveis nas
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final

guais ela atingiria o valor de benchmark precisa

ser considerada. Além disso, os participante$ do

projeto séo requisitados a justificar por que essas

variagGes nédo sdo razoaveis.

Na Analise de Sensibilidade da verséo 1 do dCP

ndo fica claro onde o "preco"” variou. |

B.5.27 Anélise de sensibilidade: A faixa de variacéo éasel no 11/ AD | Uma andlise de sensibilidade foi executaddAC5  OK.
contexto do projeto? diminuindo-se e aumentando-se 10% nos custgg18:

de investimentos, no fator de carga da planta, nos

custos de operagdo e manutengdo e no preco da

energia elétrica. Quanto ao Conselho Executivo

do MDL: "Diretrizes para Avaliagdo da Analise

de Investimentdsa andlise de sensibilidade deve

incluir as variaveis, que representam 20% dos

custos ou das receitas totais do projeto. Esses

parametros devem estar sujeitos as variazoes

razoaveis, isto é, a sensibilidade das variaveis na

guais ela atingiria o valor de benchmark precisa

ser considerada. Além disso, os participantes do

projeto séo requisitados a justificar por que essas

variagcdes ndo sao razoaveis.

Na Andlise de Sensibilidade da versdo 1 do CCP,

ndo fica claro onde o "preco"” variou.

B.5.28 Foi feita a variacdo dos parametros-chave pargiatn Y] AD | Uma andlise de sensibilidade foi executaddAC5  OK.
benchmark e a possibilidade de que isso acontéca fo diminuindo-se e aumentando-se 10% nos custgg18:
justificada como sendo pequena? de investimentos, no fator de carga da planta, nos

custos de operagdo e manutencdo e no pre;o da
energia elétrica. Quanto ao Conselho Executivo
do MDL: "Diretrizes para Avaliagdo da Analise

de Investimentdsa analise de sensibilidade deve
incluir as variaveis, que representam 20% dos
custos ou das receitas totais do projeto. Esses
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parametros devem estar sujeitos as variagdes
razoaveis, isto é, a sensibilidade das varidveis na
guais ela atingiria o valor de benchmark precisa
ser considerada. Além disso, os participantes do
projeto séo requisitados a justificar por que essas
variagcdes ndo sao razoaveis.
Na Andlise de Sensibilidade da versdo 1 do DCP,
ndo fica claro onde o "preco"” variou.

Andlise de barreiras (MVV parag. 115-118)
B.5.29 As barreiras identificadas complementam uma andése 11/ AD | N&o aplicavel, pois a andlise de barreiras nao foi OK.
investimentos potencial? A barreira possui um dlawgacto aplicada ao projeto proposto.
nos retornos financeiros de modo que possa seéada&am

uma analise de investimentos? Cada barreira étidiacu

separadamente.
B.5.30 Como foi avaliado se asbarreiras de investimeram reais? /1/ AD | N&o aplicavel, pois a andlise de barreiras ndo foi OK.
As barreiras para investimentos séo comprovadasmar aplicada ao projeto proposto.
fonte independente dos participantes do projeto?
B.5.31 Como o MDL diminui as barreiras para investimentos? 11/ AD  Nao aplicavel, pois a anélise de barreiras néo foi OK.
aplicada ao projeto proposto.
B.5.32 A atividade do projeto é impedida pelas barreieas p 11/ AD | N3o aplicavel, pois a andlise de barreiras nao foi OK.
investimentos e pelo menos uma das alternativasveis a aplicada ao projeto proposto.
atividade do projeto é viavel sob as mesmas citanoms?
B.5.33 Como as barreiras tecnolégidasam avaliadas como sendo /1/ AD | N&o aplicavel, pois a andlise de barreiras ndo foi OK.
reais? As barreiras tecnoldgicas sdo comprovadasmpa aplicada ao projeto proposto.
fonte independente dos participantes do projeto?
B.5.34 Como o MDL diminui as barreiras tecnologicas? /LI D A N&o aplicavel, pois a andlise de barreiras nao foi OK.
aplicada ao projeto proposto.
B.5.35 A atividade do projeto é impedida pelas barreiras 11/ AD | Nao aplicavel, pois a anélise de barreiras néo foi OK.
tecnoldgicas e pelo menos uma das alternativasvesa aplicada ao projeto proposto.
atividade do projeto é viavel sob as mesmas citanoms?
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N&o aplicavel, pois a andlise de barreiras ndo foi
aplicada ao projeto proposto.

B.5.36 Como as barreiras devidas as préaticas vigéatam 3
avaliadas como sendo reais? As barreiras devigestiaa |
vigente sdo comprovadas por uma fonte independeste i
participantes do projeto? !

B.5.37 Como o MDL diminui as barreiras devidas a pratigente? — /1/ AD | N&o aplicavel, pois a andlise de barreiras néo foi OK.
aplicada ao projeto proposto.
B.5.38 A atividade do projeto é impedida pelas barreimsdhs a 11/ AD | N&o aplicavel, pois a andlise de barreiids foi OK.
pratica vigente e pelo menos uma das alternatossiyeis a aplicada ao projeto proposto.
atividade do projeto é viavel nas mesmas circunit&d
B.5.39 Como as outras barreirfmram avaliadas como sendo reais?/1/ AD | N&o aplicavel, pois a anélise de barreiras néo foi OK.
As outras barreiras séo comprovadas por uma fonte aplicada ao projeto proposto.

independente dos participantes do projeto?

B.5.40 Como o MDL diminui as outras barreiras? 3’ 11/ AD _M@d}'cével, p_ois a andlise de barreiras ndo foi 1 OK.
| aplicada ao projeto proposto. | |

B.5.41 A atividade do projeto é impedida pelas outrasdiras e 3 11/ AD | N&o aplicavel, pois a andlise de barreiids foi 5 5 OK.
pelo menos uma das alternativas possiveis a aliwvida | aplicada ao projeto proposto. } }
projeto € viavel nas mesmas circunstancias? i L i i
Analise da pratica comum (MVV parag. 119-121) L |

B.5.42 Qual é o escopo geogréfico da analise da praticaic® 11/ AD | A andlise de praticas comuns esta limitada S OK.

Esta justificado? Estados do Rio de Janeiro, no Brasil. Ogt26:
participantes do projeto determinaram o escopo
com base na extensdo da area, nas caracteristicas
hidrolégicas e em ambientes regulatérios,
tecnoldgicos, financeiros e de investimentos.

Figura 5 de versdo 1 do DCP, Estados da regido
sul do Brasil ndo estdo apresentados no gréfico.

Entretanto, Porto Alegre é a capital do Rio
Grande do Sul, um estado da regido sul do Brasil.

Na Andlise de Praticas Comuns da versao . do
DCP, n&o esté claro quais sdo os links para cada
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