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A ICONTEC realizou a validagao do projeto: Projeto MDL das PCHs Pogo Fundo e Providéncia (JUN 1133), Brasil, com
base nos critérios MDL da CQNUMC, bem como critérios fornecidos por operagbes, monitoramento e relatérios de projetos
consistentes. CQNUMC critério referente ao Artigo 12 do Protocolo de Quioto, as Modalidades e Procedimentos do MDL e
decisbes subsequente do Conselho executivo do MDL. Este relatério de validagdo resume as descobertas da validagao.

A atividade de projeto proposta sob processo de validacdo é baseada na metodologia ACM0002 — “Metodologia
consolidada de linha de base para geracdo de eletricidade de fontes renovaveis conectada a rede” versdo 14.0.0, bem
como a ferramenta metodoldgica “Ferramenta para demonstragdo e avaliagdo de adicionalidade” versdo 07.0.0 e
ferramenta metodoldgica “Ferramenta para calcular o fator de emissao para um sistema elétrico” versdo 04.0.0.

O projeto envolve o desenvolvimento de duas pequenas centrais hidrelétricas que aproveitam o fluxo de agua do rio Preto,
Estas pequenas usinas hidrelétricas sdo nomeadas: PCH Pogo Fundo (localizada no Rio Preto, Sdo José do Vale do Rio
Preto, Estado do Rio de Janeiro), com uma capacidade instalada de 14,44MW com uma densidade de poténcia estimada
de 76 W/m2, e PCH Providéncia (localizada no Rio Preto, Teresopolis, Estado do Rio de Janeiro), com uma capacidade
instalada de 5,0MW com uma densidade de poténcia estimada de 54,00 W/m2. O projeto visa a reduzir as emissées para
um total de 219.212 tCOqe durante o periodo de obtencdo de créditos.

O principal objetivo da atividade de projeto é fornecer energia elétrica para o Sistema Interligado Nacional, deslocando a
gerag&o térmica a partir de combustiveis fosseis presentes no sistema com a geragdo de energia renovavel. As instalagbes
de Providéncia vao ser gerenciadas por PROVIDENCIA ENERGIA S.A. e as instalagées de Pogco Fundo vao ser
gerenciadas por POCO FUNDO ENERGIA S.A..

O processo de validagdo consistiu das trés fases seguintes: i) revisdo de escritorio dos documentos de concepgéo do
projeto, ii) realizagdo de entrevista com as partes interessadas do projeto e iii) a resolugdo de assuntos em destaque e
emissao do relatdrio final de validag&o e opiniao.

Em resumo, é da opinido da ICONTEC que o Projeto MDL das PCHs Pogo Fundo e Providéncia (JUN 1133), Brasil, como
descrito na dltima versdo do documento de concepgdo do projeto (versdo 3.2, datada de 07/03/2014), atende todos os
requerimentos relevantes da CQNUMC para o MDL e todos os critérios relevantes do pais anfitrido e corretamente aplica a
linha de base e metodologia de monitoramento ACM0002 versdo 14.0.0 /2/. Sendo assim, ICONTEC solicita o registro do
projeto como uma atividade de projeto MDL.
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1.  INTRODUCAO

POCO FUNDO ENERGIA S.A. E PROVIDENCIA ENERGIA S.A. contrataram a ICONTEC para
executar a Validagao do Projeto MDL das PCHs Poco Fundo e Providéncia (JUN1133), Brasil
(aqui chamado “o projeto”).

Este relatério resume os resultados da validagédo do projeto, o qual foi realizado com base nos
critérios da CQNUMC, bem como critérios estabelecidos para fornecer consistentes operagoes,
monitoramento e relatérios do projeto.

De acordo com a documentacgéo da atividade de projeto, o projeto consiste no desenvolvimento de
duas (2) novas pequenas centrais hidrelétricas que aproveitam o fluxo de agua do Rio Preto, este
rio vai permitir uma capacidade instalada total de 14,44 MW para Poco Fundo e 5,0 MW para
Providéncia. O propésito principal da atividade de projeto é prover energia elétrica para o SIN
deslocando a geragao térmica a combustivel féssil por geracao de energia renovavel.

1.1 OBJETIVO

O propésito da validacao € ter uma opinidao segura de uma Terceira parte independente para o
documento de concepcao do projeto: a linha de base do projeto, o plano de monitoramento e o
cumprimento com os critérios relevantes da CQNUMC. Os critérios do Pais Anfitrido s&o validados
com o intuito de confirmar que a concep¢ao do projeto, como documentado, é razoavel e segue 0s
critérios identificados. A validacao é requerida para todos os projetos MDL e € vista como
necessdria para assegurar as partes interessadas da qualidade do projeto em sua intengao de
gerar Redugdes Certificadas de Emissoes (RCEs).

1.2 ESCOPO

O escopo de validagdo envolve uma revisdo independente e objetiva para determinar que a
concepcgao do projeto segue os seguintes critérios:

» Critério da CQNUMC: O critério 12 do Protocolo de Quioto, as modalidades e
Procedimentos para o MDL (Acordo de Marraqueche) e as decisbes relevantes do
Conselho executivo, e

= Critério do pais Anfitrido: requerimentos nacionais do MDL, incluindo prioridades de
desenvolvimento sustentavel e requerimentos especificos contidos em, por exemplo, na
aprovagao preliminar da Autoridade Nacional Designada ou acordos entre as partes
envolvidas.

A ICONTEC, baseada no codigo de ética e procedimentos internos para validagao, verificagéo e
certificacao audita atividades de projeto MDL, as quais sao baseadas no Manual para Validagéo e
Verificagao (VVS) focado na identificagcdo de riscos significativos para a geracao e verificacao da
mitigacdo de RCEs durante suas auditorias.

A Validacdo nao pretende providenciar uma consultoria para os participantes do projeto.
Entretanto, solicitagdes indicadas para esclarecimentos e / ou agdes corretivas podem ter
fornecido informagdes para aprimoramento da concepgao do projeto.

IN-P-CC-01-F-011 Péagina 7 de 84 Aprovado: 21/12/2012
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1.3 DESCRICAO DO PROJETO DE GEE

A atividade de projeto de GEE é classificado como um projeto de MDL no Escopo Setorial 1:
Industrias de Energia (fontes renovaveis / ndo renovaveis), de acordo com a Lista de Escopos
Setoriais dada pela CQNUMC (disponivel no sitio de internet: http://cdm.unfccc.int/EOD /
scopelst.pdf), bem como verificada por ICONTEC através de uma revisdo documental, visitagdo
ao local e conforme descrito na versao mais recente do DCP /1 /.

A atividade de projeto consiste na construcdo de duas novas centrais hidrelétricas cujas
caracteristicas técnicas sao apresentadas como segue na tabela 1:

Tabela 1: Descricao da atividade de projeto
. Area Energia
Capacidade Agua Denzgjade estimada Assegurada(MWw)
PCH Instalada derivada | Estado Poténcia do Cidade
(MW) do rio (W/m?) reservatorio
(Km?)
. Sao José
Poco Rio de
Fundo 14,44 Preto Janeiro 76,00 0,19 7,2 dq Vale do
Rio Preto
Providéncia 5,0 Preto | o9 | 54,00 0,0926 2,75 Teres6polis
aneiro

Um total de 19,44 MW sera a capacidade instalada do projeto, levando-se em conta a capacidade
instalada individual dos dois locais do projeto, conforme descrito anteriormente.

A ICONTEC verificou através da analise documental dos relatérios de viabilidade de Poco Fundo /
11 / e Providéncia / 12 / a capacidade instalada e energia assegurada descritas dos projetos, o
cruzamento destes dados com a documentacao oficial emitida pela ANEEL/7/,/8/,/9/e/10/.
Além disso, a consisténcia dos valores descritos foi confirmada na ultima versao do DCP /1 /.

ICONTEC verificou durante a realizagdo da visita in loco que obras civis ndo tém sido feitas,
portanto, a implementacdo do projeto esta focada na aquisicéo de licencas. Além disso, como foi
confirmado através da visita in loco e entrevistas, o projeto estd em conformidade com a exatidao
e integridade da descricao do projeto.

O projeto visa a geragao de energia elétrica renovavel para ser entregue ao SIN e, desta forma,
substituir a geracao térmica a partir de combustiveis fosseis presentes no sistema com a geragao
de energia renovavel. A geracdo da energia elétrica renovavel produzida serd entregue ao SIN
como descrito a seguir:

Tabela 2: Conexao do projeto ao SIN

PCH Subestagado | Distancia (Km)
Poco Fundo Ponte Nova 11
Providéncia Ponte Nova 2

Como parte das atividades realizadas durante a visita ao local, a equipe de auditoria visitou a
subestacao de Ponte Nova, lugar onde a PCH Poco Fundo e a PCH Providéncia vao ser ligados a
rede. Além disso, a equipe de auditoria analisou a documentagao de ligagédo arede/15/e/16/.

O cenario de linha base € a eletricidade entregue a rede pela atividade de projeto que de outra
forma teria sido gerada pela operacao de usinas conectadas a rede e pela adigdo de novas fontes
de geracao. A linha de base da atividade de projeto proposta € ainda validada na segéo 3.4 do
presente relatorio.

IN-P-CC-01-F-011
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Prevé-se que um valor aproximado de 219.212 tCO2e emitidos para a atmosfera serdo evitados
por um periodo de sete anos de 01/01/2018 até 31/12/2024. As redugdes de emissdes resultantes
da atividade de projeto sdo estimados em uma média de 31.316 tCO2e por ano / 6 /.

Metodologia e ferramentas aplicaveis a atividade de projeto no processo de validagdo sao:

+ ACMO0002 versao 14.0.0/2/
» Ferramenta para a demonstragéo e avaliagao da adicionalidade versdo 07.0.0/ 3 /.
» Ferramenta para calcular o fator de emissao para um sistema elétrico versao 04.0.0 /4/.

PP envolvidos com participantes do projeto proposto sao:

* Pogo Fundo Energia S.A. (BRASIL)
* Providéncia Energia S.A. (BRASIL)

Solicitagbes de esclarecimentos CL 2 e CL 3 foram levantadas pelo time de auditoria a fim de
pedir ao PP para fornecer informacdes suficientes no DCP e caracteristicas relacionados com o
projeto. O PP abordou corretamente esses esclarecimentos e acrescentou informacoes
necessarias, razao pela qual a equipe de validagao fechou todos.

IN-P-CC-01-F-011 Péagina 9 de 84 Aprovado: 21/12/2012
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2. METODOLOGIA
A validacéo consiste das trés fases seguintes:

i) Andlise documental do documento de concepgao do projeto
ii) Acompanhamento de entrevistas com os atores do projeto
iii) A resolugao de questdes pendentes e a emissao do relatério de validacao final e opinido.

Como mencionado na clausula 1.2 do presente relatério, a ICONTEC, com base em seu cddigo
de ética e de procedimentos internos, realiza validagao, verificacao e auditorias de certificacdo
das atividades de projeto de MDL (que, por sua vez, sdo baseados no manual de validagao e
verificagao) focado na identificagéo de riscos significativos para a geragcao de RCE, bem como a
verificagcao da contribuicdo para a mitigacdo das mudancas climaticas.

Todos os documentos revisados durante o processo de validagdo foram inclusos no capitulo 6:
referencias.

O protocolo de validagao resultante da validagédo do Projeto MDL das PCHs Pogo Fundo e
Providéncia (JUN 1133), Brasil esta incluido no Anexo A deste relatério.

Resultados estabelecidos durante a validagédo podem ser vistos como:

. nao cumprimento dos critérios do protocolo de validacao, ou
. um risco identificado para o cumprimento dos objetivos do projeto.

Os resultados podem assumir a forma de uma Solicitacao de Agéao Corretiva (SAC), Solicitacao
de Acéao Futura (SAF), ou uma Solicitagdo de Esclarecimento (CL).

Solicitacoes de acao corretiva (SAC) sao emitidas, onde:

e 0s participantes do projeto cometeram erros que diretamente influenciam a capacidade da
atividade de projeto para atingir redugdes de emissdes reais, mensuraveis e adicionais;

e 0s requisitos de MDL nao foram cumpridos, ou

e ha um risco de que as reducdes de emissdes nao podem ser monitoradas ou calculadas

Uma Solicitacdo de Acdo Futura é feita para destacar as questdes relacionadas com a
implementagédo do projeto que irdo exigir revisdo durante a proxima verificagdo da atividade de
projeto.

Um Pedido de Esclarecimentos é necessario onde a informacdo é insuficiente, ou nao
suficientemente clara para determinar se um requisito é atendido.

IN-P-CC-01-F-011 Péagina 10 de 84 Aprovado: 21/12/2012
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2.1 ENTREVEISTAS DE ACOMPANHAMENTO

A ICONTEC realizou entrevistas com os atores do projeto para confirmar as informagoes
selecionadas e para solucionar problemas identificados durante a andlise documental. Os

principais tépicos da entrevista estdo resumidos na Tabela 3.

Tabela 3. Entrevista de Acompanhamento

NG

icontec

internacional

DATA LOCAL ENTREVISTADO | ORGANIZACAO TOPICOS DA
ENTREVISTA
, DIRETOR Aprovagéo,
04/07/2013 Es"af’jo do Rio de | SERGIO CORREA | TECNICOPOCO | Participacao,
Cidade de Sao PROVIDENCIA projeto, cendrio de
José do Vale do CARBOTRADER linha de base e
Rio Preto ARTHUR MORAES ASSESSORIA E metodologia de
CONSULTORIA ;
EM ENERGIA monitoramento,
) adicionalidade,
SECRETARIODE | Plano de
AGRICULTURA ( ;
ROGELIO CAPUSO | SAO JOSE DO %Osrgf,ovrg/mv/%"éﬁ}o
VALE DO RIO i
PRETO ) sustentavel,
consulta das partes
BIOLOGISTA, interessadas locais,
CARLOS BEZERIL POGO FUNDO E impactos
PROVIDENCIA ambientais.
SONIA REGINA Moradora local Consulta a parte
CECILIA PIRES Moradora local interessada local
COSTA

O processo de validacdo empregou técnicas de auditoria padrdo e empreendeu as acbes
necessarias de cruzamento de dados e acompanhamento para verificar a veracidade das
informagoes.

2.2RESOLUCAO DE SOLICITACOES DE ESCLARECIMENTOS E DE AGOES
CORRETIVAS

Pedidos de acao corretiva e pedidos de esclarecimentos levantados pela ICONTEC foram
apresentados aos participantes do projeto e resolvidos através da comunicagao e reunides entre a
Providéncia ENERGIA S.A., Pogo Fundo ENERGIA S.A. e a equipe de validagéao.

Para garantir a transparéncia do processo de validacdo, as questées e as respostas fornecidas
pelos participantes do projeto estdo documentadas em mais detalhes no protocolo de validagdo no
anexo A.

Desde que modificagbes no documento de concepgao do projeto foram necessérias para resolver
as questdes da ICONTEC, o cliente decidiu revisar o DCP e voltar a apresentar a versao corrigida
do DCP /1 /. Apés o periodo de consulta publica (22/06/2013 a 21/07/2013) e depois de rever a
versdo mais recente do DCP /1 /a ICONTEC emitiu esse relatério de validagéo e de opinido.

IN-P-CC-01-F-011
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2.3 CONTROLE INTERNO DE QUALIDADE

Este relatério, que inclui os resultados de validagdo, passou por uma revisdao técnica
antes de ser submetido aos participantes do projeto.

A revisao técnica e o controle de qualidade do processo foram realizados por um revisor
técnico interno em concordéancia aos procedimentos internos da ICONTEC para auditorias
de validacao, verificacdo e certificacdo de atividades de projeto MDL. Os revisores
técnicos sado qualificados segundo o esquema de qualificacdo da ICONTEC para
validagao e verificagdo MDL.

2.4 EQUIPE DE VALIDAGAO

A equipe de validagdo consiste das seguintes pessoas:

Tabela 4. Equipe de Validacao

POSICAO/QUALIFICACAO | SOBRENOME | PRIMEIRO NOME PAIS
Auditor Lider Carrizales Jacobo Colombia
Especialista Técnico Grisales Cristian Colombia
Auditor (em treinamento) N/A N/A N/A

A equipe de validagao é qualificada segundo o esquema de qualificacdo da ICONTEC para
validacao e verificagdo MDL.

3 RESULTADOS DA VALIDAGCAO
3.1 PANORAMA

Os resultados da validagao estdo descritos nas seg¢des seguintes. Os critérios de validagao
(requisitos), os meios da verificacao e os resultados da validagao dos critérios identificados estao
documentados mais detalhadamente no protocolo de validagao no anexo A.

3.2 REQUISITOS GERAIS

3.2.1 APROVACAO E AUTORIZAGAO

IN-P-CC-01-F-011 Péagina 12 de 84 Aprovado: 21/12/2012
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Os participantes da atividade de projeto sao:

e Poco Fundo Energia S.A.
e Providéncia Energia S.A.

De acordo com a CIMGC: "Antes da apresentacdo do Documento de Concepcéao do Projeto e do
Relatério de Validagdo ao Conselho Executivo do MDL, o projeto tera que receber a aprovagao
por escrito da participagao voluntaria da AND do Brasil, incluindo a confirmacao de que o projeto
auxilia o pais na realizagdo do desenvolvimento sustentavel" /17/.

A participagédo voluntaria e contribuigdo para o desenvolvimento sustentavel sera aprovada
através de uma carta da Autoridade Nacional Designada (CIMGC), apds a revisdao e aprovacao

do Relatério de Validagéo.

O pais anfitrido atende a todos os requisitos de participacao, e a Autoridade Nacional Designada
do pais anfitrido ir4 aprovar o projeto com a carta de aprovagao descrita da seguinte forma:

Data de emiss&o:
Descrigéo:

Documentagdo de suporte (se
aplicavel)

Data de recebimento da Icontec
Entidade que enviou a carta a
ICONTEC

Meios de validagdo empregados
para checar a autenticidade
Especificacbes adicionais  (se
aplicavel)

ICONTEC Conclusdo

Tabela 5. Carta de aprovacao

Ela fornece a confirmagdo de que o projeto contribui para o pais, na busca do
desenvolvimento sustentavel

Participantes do Projeto Diretamente da AND

SIM NAO Versdo Numero'
DCP
Todas as partes envolvidas tenham aprovado a atividade de projeto. As letras

sdo auténticas e validas para a atividade de projeto de MDL em fase de
validag&o. Isto confirma e é incondicional com respeito a:

(a) A Parte é uma parte do Protocolo de Quioto;

(b) A participacéo € voluntaria;

(c) No caso do pais anfitrido, a atividade de projeto de MDL proposta
contribui para o desenvolvimento sustentavel do pais;

(d) o titulo da atividade de projeto MDL refere-se precisamente a proposta no
DCP sendo submetido para registro.

' Esta versao é a mesma submetida para registro

IN-P-CC-01-F-011
Verséo 01

Pagina 13 de 84 Aprovado: 21/12/2012



NG

icontec

internacional

RELATORIO DE VALIDAGCAO VVS

3.2.2 MODALIDADES DE COMUNICACAO

De acordo com o paragrafo 53 da VVS, a equipe de validagao verificou a identidade corporativa
dos pontos focais incluidos na declaracao MoC / 18 /. Isso foi verificado através da realizagao de
uma analise documental dos documentos de constituicao legal da Providéncia / 19 / e Pogco Fundo
/ 20 / e assinaturas constantes na declaracdo de memorando de cooperagdo contra a
documentacdo anteriormente mencionada.

A equipe de auditoria levantou a CL 9 desde que no momento em que a fase de revisao foi
realizada o PP ainda nao tinha emitido o MoC. No entanto, PP, durante visita ao local, enviou o
documento MoC devidamente assinado e a CL 9 foi encerrada com sucesso. Além disso, a CL 11
foi levantada uma vez que a versdao 1 do DCP /1/, mencionava Carbotrader Assessoria e
Consultoria em Energia Eireli como um PP, uma vez que informagbes erradas foram corrigidas, a
equipe de auditoria fechou a solicitagéo.

ICONTEC confirma que, o formulario Modalidades de Declaracdo de Comunicagéo (versao 02.1),
em sua ultima verséao disponivel / 18 / foi corretamente preenchido.

3.3 CONCEPCAO DO PROJETO

O projeto foi desenvolvido utilizando a metodologia ACM0002 versdo 13.0.0: "Metodologia de
linha de base consolidada para a geracao a partir de fontes renovaveis de eletricidade conectada
a rede". De acordo com a metodologia o limite do projeto é: "A extensdo espacial do limite do
projeto inclui a usina do projeto e todas as usinas conectadas fisicamente ao sistema de
eletricidade que a usina do projeto de MDL esté conectada" /2 /.

A equipe de validagao aplicou técnicas de auditoria padréo, enquanto da realizacao da visita in
loco, a fim de determinar o correto limite definido. Uma vez que as duas Usinas Hidrelétricas vao
ser conectadas ao SIN/15//16 /, ICONTEC é capaz de confirmar que a identificacao da fronteira
na secdo B.3 do DCP / 1 / foi corretamente determinada e esta em conformidade com a
metodologia / 2 /.

Além disso, enquanto realizava a visita in loco a equipe de validacao pode verificar que, as fontes
selecionadas e gases de efeito estufa foram corretamente determinadas pelo PP.

O projeto estd em conformidade com os critérios de aplicabilidade da metodologia tal como foi
verificado por ICONTEC, como se segue:

Tabela 6. Aplicabilidade da Metodologia e condi¢oes de analise
CONDICAO DE APLICABILIDADE MEIOS DE VALIDACAO

Esta metodologia é aplicavel as atividades do projeto de Ao realizar a visita ao local, a equipe de auditoria

geracgdo de energia renovaveis conectadas a rede que:
a) instalam uma nova usina em um local onde nenhuma
usina de energia renovdvel foi operada antes da
implementag&o da atividade de projeto (nova planta);

b) envolvem um aumento de capacidade;

c) envolvem uma modernizagdo (retrofit) de uma( )
planta(s) existente(s), ou,

d) envolvem a substituicdo de uma ( ) planta(s)
existente(s).

No caso de | A atividade de projeto é executado em
usinas um reservatério Unico ou multiplos
hidrelétricas: | existentes, sem qualquer alteracdo no

volume de qualquer dos reservatorios,
e« Uma das | ou;

IN-P-CC-01-F-011
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confirmou que o0 projeto consiste em novas
instalagées, de acordo com a op¢do a) da metodologia
/27

Verificou-se através da andlise de documentos, tais
como estudos de viabilidade / 11 / / 12 / e de
constituicdo legal das empresas / 19 // 20 /, bem como
a visitacdo real para os diferentes locais do projeto
que, o projeto consiste no desenvolvimento de novas
usinas.

Néo aplicavel. Durante a visita ao local nos diferentes
locais do projeto, a equipe de auditoria confirmou que,
ndo ha reservatdrio. Por causa disso, os desenhos do
projeto incluem a construg¢do de um reservatério / 11 /
e/12/.
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Néo aplicavel. Durante a visita ao local nos diferentes
locais do projeto, a equipe de auditoria confirmou que,
ndo ha reservatorio. Por causa disso, os desenhos do
projeto incluem a construgdo de um reservatério / 11 /
/12/.

secdo de Emissbes do Projeto, é maior
do que 4 W/ m2, apds a implementagéo
da atividade de projeto, ou

A equipe de validagdo verificou os estudos de
viabilidade dos projetos /11//12/, onde foi estabelecido
na drea do reservatorio da seguinte forma:

* Pogo Fundo: 0,19 Km2
* Providéncia: 0,0926 Km2

A densidade de poténcia foi também determinada

Os resultados da atividade de projeto como:

em novos reservatdrios Unicos ou
multiplos e a densidade de cada
reservatdrio de energia, de acordo com
as definicbes dadas na secdo de
Emissées do Projeto, € maior que 4
W/ma2.

* Pogo Fundo: 76 W/m2
* Providéncia: 54,00 W/m2

Uma vez que a densidade de poténcia é maior que 4
W/m2, a condicédo de aplicabilidade é cumprida. Além
disso, a equipe de auditoria verificou as informagées
prestadas sobre a Avaliagdo de Impacto Ambiental / 25
/ e/ 26 /; Neste sentido, uma vez que licenca ambiental
foi concedida para Pogo Fundo / 22 / e sera emitido
para Providéncia / 24 / pela autoridade local (INEA ) a
legislagdo aplicavel sobre os temas das dreas de
reservatdrios foram classificadas.

De acordo com a atividade de projeto e metodologia aplicavel / 2 /, as fontes de emissao estéo
devidamente descritas na ultima versao do DCP / 1 /, em conformidade com as orientagdes para
preenchimento do formulario de documento de concepgéao do projeto (versao 01.0) e "F-CDM-
DCP - Documento de Concepgao do Projeto versao 04.1 ".

No cenério de linha de base, a principal fonte de emissao é a emissao de geracao de eletricidade
em usinas termoelétricas de combustiveis fésseis CO, que serdao deslocadas devido a atividade
do projeto. No cenario da atividade de projeto, a principal fonte de emissao é a emissao de CH, a
partir dos reservatérios com uma densidade de poténcia maior do que 4W/m2.

ICONTEC avaliou a fronteira identificada e fontes de GEE selecionados, descobrindo que foram
justificadas corretamente na versao mais recente do DCP /1/; essas fontes descrevem
corretamente as fontes de emissdo existentes na atividade do projeto proposto e ndo devem
contribuir com mais de 1% da média global esperada reduc¢des de emissdes anuais.

A equipe de auditoria levantou a SAC 1 e a CL 1 pedindo ao PP para fornecer integralmente e
com exatidao a informacgao fornecida sobre os assuntos de caracteristicas intrinsecas do projeto,
o que foi fechado com sucesso, uma vez que o PP forneceu informag¢des como requisitado e tao
completa como solicitado.

Aléem disso, a equipe de auditoria considerou necessario levantar a CL 5, a fim de esclarecer a
opgcao metodoldgica real usado pelo PP para determinar as emissdes do projeto. Esclarecimento
foi fechada com sucesso, uma vez que o PP corrigiu a referéncia errénea.

IN-P-CC-01-F-011
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A ICONTEC conclui que a descri¢cao do projeto, conforme consta na ultima versédo do DCP /1 /, é
suficientemente completa e precisa para atender aos requisitos do MDL.

3.4 DETERMINAGAO DA LINHA DE BASE

A determinacao da linha de base foi desenvolvida usando metodologia ACMO0002 / 2 /. De acordo
com esta metodologia, a linha de base é definida como: "A eletricidade entregue a rede pela
atividade de projeto teria sido gerada de outra maneira pela operacado de usinas conectadas a
rede e pela adicdo de novas fontes geradoras, conforme refletido no combinado margem (CM)
célculos descritos na "Ferramenta para calcular o fator de emisséo para um sistema elétrico" / 4 /.

Emissbes da linha de base sdo o produto da energia elétrica total gerada (EGg., y), expressa em
MW / h de energia elétrica produzida pela unidade de geragao renovavel multiplicado pelo fator de
emissdo da rede (EF 4ig cwm, y). Alternativamente, o fator de emissdo (EF g, cm ,) € oficialmente
calculado pela AND brasileira (MCT e CIMGC) / 27 /, usando a "Ferramenta para calcular o fator
de emissao para um sistema elétrico" / 4 /, como uma margem combinada (CM). MCTI atualmente
esta calculando a média do fator de emissdo da margem de operacdo mensalmente e a média do
fator de emissdo da margem de construgdo anualmente.

A margem combinada integra a margem de operagdo (OM) e a margem de construgdo (BM),
conforme indicado no sitio de internet do MCTI/ 28 / para o0 ano de 2012, que é o valor real usado
pelo PP.

De acordo com essas informagdes, valores determinados para 2012 para EFgiqg cm, y» EFgrid, om-op, y
e EFgrid, BM,y/ 28 / sao:

. EFgr,'dy CM, y* 0,3593 tCO2e/MWh
. EFgrid, OM-DD, y* 0,5176 tCO2e/MWh
e EFg,—,'d, BM, y- 0,2010 tCO2e/MWh

Levando-se em conta os valores do fator de emissdo e de energia gerada pelo projeto, as
emissoes totais de linha de base, na auséncia da atividade do projeto sera 219.212 tCO2e durante
0s 7 anos de periodo de crédito, conforme indicado na Segao B.6.4 da versao mais recente do
DCP/1/.

ICONTEC descobriu que todas as informagdes, pressupostos e dados utilizados na identificagao
do cenario de referéncia sao relevantes, devidamente justificados, devidamente citado e
interpretado, apoiados por provas e capaz de ser considerados razoaveis.

De acordo com a descri¢ao anterior, ICONTEC descobriram que o participante do projeto aplicou
corretamente a metodologia selecionada no que se refere a identificagdo da linha de base. O
cenario escolhido razoavelmente representa as emissdes antrépicas por fontes de GEE que
ocorreriam na auséncia da atividade do projeto de MDL proposta. Todas as estimativas das
emissdes de linha de base podem ser replicado usando dados e valores de parametros fornecidos
na versao mais recente do DCP /1/ e arquivo calculo de RCEs /6 /.

3.5 ADICIONALIDADE
3.5.1 Consideracao prévia do MDL

A data de inicio do projeto foi identificada como sendo 01/01/2016, que € a data em que o PP
prevé o inicio da construcao das duas usinas hidrelétricas. Esta data foi definida pelo PP como o
primeiro evento na implementagdo do cronograma das duas usinas hidrelétricas que pode
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demonstrar a implementagéo, constru¢cao ou agéo real da atividade de projeto. De acordo com
essa data o projeto tem data de inicio ap6s 02 de agosto de 2008.

Por meio da CL 8 levantada pela equipe de auditoria foi pedido ao PP para fornecer evidéncias
sobre a questdo da data da atividade de projeto; este esclarecimento foi fechado uma vez que o
PP indicou o cronograma proposto para o projeto /29/ e /30/, e também providenciou explicagdes
na ultima versdo do DCP /1/.

Nesse contexto, a ICONTEC verificou que o PP informou a secretaria da CQNUMC por escrito o
inicio da atividade de projeto e sua intengdo em buscar o status de MDL através do formulario
padronizado de Consideracdao F-CDM-Prior (formulério disponivel no sitio de internet: http:/
cdm.unfccc.int/Reference/PDDs_Forms/Registration/reg_form05.pdf) esta comunicagéao € descrita
COMo se segue:

* O PP notificou (Formulario de consideracao F-CDM-Prior) ao Secretariado da CQNUMC, a sua
intengao de buscar o status de MDL por meio de comunicagao publicada na CQNUMC através de
consideracao prévia datada de 19/04/2013 / 32 /. Por outro lado, o PP notificou a CQNUMC
através da comunicacao de e-mail, enviado em 19/04/2013 (juntamente com o Formulario F-CDM-
consideragao prévia), que foi respondido em 23/04/2013 pela Sra. Janet Thompson confirmando
"informagdes sobre o projeto foi publicada na Consideragdo Prévia do MDL" /31/ .

Além disso, o Secretariado da CQNUMC mantém uma lista publica de notificagdo do projeto no
sitio de internet:

* consideracao prévia do MDL no sitio de internet da CQNUMC em:
https://cdm.unfccc.int/Projects/PriorCDM/notifications/index_html

Finalmente, o DCP foi publicado para consulta das partes interessadas globais:.

« DCP versao 1 /1 / foi publicado para consulta das partes interessadas globais durante o periodo
de 22/06/2013 a 21/07/2013. A ICONTEC verificou em:
http://cdm.unfccc.int/Projects/Validation/DB/YQ23AR7H5LV3ADP91BFOJPEAEQFWGK/view.html

Essas evidéncias indicam:

a) A consciéncia do projeto de MDL antes do inicio atividade de projeto e que os beneficios foram
fatores decisivos em prosseguir com o projeto,

b) A evidéncia confidvel que indica que as ag¢des continuas e reais foram tomadas para garantir o
status de MDL para o projeto em paralelo com a sua implementagéo, e

c) A atividade de projeto MDL estd em conformidade com os requisitos da ultima versdo do Guia
para consideracao prévia do MDL /57/.

Assim, de acordo com os paragrafos VVS § 106 e 107, o projeto esta em conformidade com os
requisitos da consideragéo prévia do MDL. A ICONTEC verificou que, os beneficios do MDL foram
considerados necessarios na decisdo de realizar o projeto como uma atividade de projeto
proposto.

3.5.2 Analise de adicionalidade
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Uma vez que a metodologia ACMO0002 / 2 / afirma que: "A adicionalidade da atividade de projeto
deve ser demonstrada e avaliada usando a versdo mais recente da" Ferramenta para
demonstracdo e avaliagdo de adicionalidade "aprovada pelo Conselho, que esta disponivel no
sitio de internet MDL da CIMGC", indicou que a ferramenta / 3 / foi utilizada pelo PP para
demonstrar a adicionalidade do projeto.

Na versao mais recente do DCP secao B.5, o PP seguiu os passos propostos pela ferramenta de
adicionalidade versao 07.0.0 / 3 / como cuidadosamente avaliados, verificados e cruzados pela
equipe de auditoria, como descrito a seguir:

Passo 0: Demonstracao se a atividade de projeto proposta é a primeira de seu tipo

Na versao mais recente do DCP secédo B.5, ndo foi usado este passo desde que a atividade de
projeto ndo é a primeira de seu tipo. A equipe de auditoria concordou com essa afirmacgao, pois o
pressuposto acima mencionado esta de acordo com a ferramenta /3/.

Passo 1: Identificacao de alternativas a atividade de projeto consistentes com as leis e
regulamentos em vigor

Sub-passo 1a: Definir alternativas a atividade do projeto

Dado que a metodologia aplicada / 2 / prescreve o cenario de referéncia, de acordo com o
Paragrafo 115 do VVS a andlise de alternativas nao é necessaria. Portanto, a equipe de validacéao
concorda com o resultado desta sub-etapa e a ultima versdo do DCP / 58 /, que esta em
conformidade com a ferramenta aplicavel / 3 /.

Sub-passo 1b: Consisténcia com leis e regulamentos obrigatérios

No Sub-passo 1b, secao B.5 da versdo mais recente do DCP /1 /, o quadro regulatério aplicavel
ao projeto é estabelecido. De acordo com o PP o projeto esta em conformidade com os requisitos
legais uma vez que diferentes entidades concederam licengcas para a atividade de projeto,
conforme descrito da seguinte forma:

» Poco Fundo:
e Junta comercial do Estado de Pernambuco: Constituicao da certificagao legal / 20 /.
e ANNEL: Despacho 1.914 datado de 04/05/2011 / 33 /, da Resoluc¢ao Autorizativa 3.004
emitida em 12/07/2011 /7/ e Portaria 29 datada de 01/08/2011/9/ e.
e INEA: Licenga prévia emitida em 28/01/2011 / 22 /; solicitagao de licenga de instalagao / 23
/. Finalmente, avaliagdo de impacto ambiental / 25 /.

* Providéncia:
e Junta comercial do Estado de Pernambuco: Constituicao da certificagdo legal / 19 /.
e ANNEL: Despacho 541 datado de 04/02/2011 / 8 /. Resolucao Autorizativa n&o foi emitida
ainda.
e INEA: Licenga prévia foi pedida para o érgao ambiental e ndo foi emitida ainda / 24 /. De
acordo com a Resolugao CONAMA datada de 23/01/1986 / 26 /, desde que Providencia
tem uma capacidade instalada inferior a 10 MW, néo precisa apresentar um EIA.

A equipe de auditoria levantou uma SAC 5 relativa a licenca ambiental da Providéncia, uma vez
que a licenga prévia nao tenha sido ainda emitida pela autoridade ambiental (INEA), PP forneceu
evidéncia da solicitacao da licenca / 24 /, portanto a SAC 5 foi fechada com sucesso.

Uma vez que a analise documental foi realizada e os documentos foram cruzados contra a versao

original, a equipe de validagdo concordou com o resultado deste sub-passo apresentado na ultima
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versdao do DCP / 1 /, o que esta de acordo com a ferramenta aplicavel / 3 /. O projeto esta em
conformidade com os requisitos legais obrigatérios.

Passo 2: Analise de Investimento:

Uma analise de investimento foi realizada a fim de demonstrar que o projeto nao é
economicamente ou financeiramente viavel ou atraente, sem as receitas dos RCEs.

No Sub-passo 2a, o PP determinou a Opcéo Il do formulario da ferramenta de adicionalidade / 3 /,
uma vez que nao existem alternativas de projeto a ser comparadas e do préprio projeto gerar
beneficios econémicos, a equipe de auditoria concorda com a Opc¢ao Ill como a opgao escolhida.

No Sub-passo 2b, o PP determinou a Taxa Interna de Retorno (TIR) do capital préprio como
indicador financeiro e o custo do capital proprio (Ke) como benchmark.

A equipe de validacdo achou esses indicadores financeiros adequados para a andlise de
investimentos e verificou-se que o PP aplicou as opgdes selecionadas. O calculo do custo de
capital préprio é descrito como se segue:

Determinacao do Custo do Capital Préprio (Benchmark - referéncia):

O custo de capital préprio, entendido como a taxa minima de retorno que uma organizagao
empresarial oferece aos investidores, foi calculado como a soma de uma taxa livre de risco (Rf)
mais o fator de ajuste usado para refletir o risco do projeto (B) multiplicado pelo prémio de risco
dos Estados Unidos com o prémio de risco Brasil.

A ICONTEC verificou que o custo do modelo do capital préprio utilizado pelo PP corresponde com
o Modelo de Precificagdo do Capital Proprio (CAPM) sugerido pela Orientagdo sobre a Avaliagéo
da Andlise de Investimento / 34 /. Além disso, verificou-se que a abordagem da férmula do Ke
usada pelo PP corresponde com o sugerido por Aswath Damodaran, quando € assumido que a
exposicao da empresa ao risco-pais € semelhante a sua exposi¢cao a outros fatores de risco de
mercado / 40 /

De acordo com o arquivo do calculo do custo de capital préprio / 35 /, 0 método utilizado € descrito
COMo se segue:

Ke =(R¢—I,) + [Beta * (US Premium + Country ERP)]

Onde:
e Ke = Custo do capital proprio
e Rf=Taxa livre de risco;
e |, = Ajuste da inflacdo
e US Premium = Prémio de risco dos Estados Unidos;
e Country ERP = prémio de risco Brasil;
e Beta = fator de ajuste para refletir o risco dos projetos.
A EOD concorda que esta metodologia de céalculo segue as recomendagdes para o célculo
do Custo de Capital Proprio apresentado nas "Diretrizes para avaliagdo da analise de
investimento" (CE 62 Anexo 5). As varidveis utilizadas para o célculo e os valores sdo
descritos como se segue:
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Tabela 7: Andlise das variaveis do Custo de Capital Proprio.

Variavel | Definicédo Valor Andlise da validagao

A equipe de validagao verificou que os valores utilizados para determinar o parametro,
encontrando corregdo no periodo entre 2003 e 2012, utilizado para estabelecer a média
das taxas de retorno do Titulo Americano (TBond); Esta informacéo foi verificada no site:
Taxa livre 5.64% http://pages.stern.nyu.edu/ ~ adamodar / New_Home_Page / datafile / histret.html

de risco ’

A equipe de auditoria achou confiavel o valor calculado para o periodo entre 2003 e
2012, sendo este valor: 5,64%.

Valores apresentados para o célculo do custo do capital e corre¢do monetaria incluidos
foram verificados contra o relatério fonte oficial da inflacdo nos sitios de internet:
http://www.bcb.gov.br/Pec/metas/TabelaMetaseResultados.pdf (inflagao brasileira) e ftp: /
ajuste da / ftp.bls.gov / pub / special.requests / cpi / cpiai. (Inflagdo nos EUA).

fa inflacdo

2,42%

Conforme verificado pela equipe de auditoria a inflagdo média ao longo do periodo de
2003 a 2012 é de 2,42%, portanto, a equipe de auditoria concorda com o valor
apresentado pelo PP no arquivo de calculo do custo do capital préprio / 35 /.

B Alavancado
B Desalavancado __ i
i

a D. .
I+ ?f(l -7)
Célculo foi baseado na férmula: ! . Equipe de validagao
encontrou a férmula aplicada e método de calculo apropriado de acordo com Aswhat
Damodaran: http://www.scielo.org.co/scielo.php?pid=S0121-

6805201200020001 3&script=sci_arttext

Além disso o PP corretamente aplicou esta férmula baseada em uma suposigao correta
B para beta desalavancado de 0,849 e um beta alavancado de 2,155.

Bi 2,155
alavancado A equipe de auditoria verificou que para o estabelecimento do Beta o PP usou
corretamente a referéncia Aswath Damodaran disponivel para empresas brasileiras
(Betas médios de Elétrica - setor de geragéo), acessando o seguinte link:
(http://www.stern.nyu.edu/ ~ adamodar / pc/archives/emergcompfirm06.xls), filtrando o
link acima mencionado para Cédigo da Agao: BZ e Industria: Elétrica - Geragéo, verificou
o valor médio de beta desalavancado = 0,849 (média para as células Y145, Y150,
Y1517, Y2538 e Y9062).

O calculo feito foi verificado no arquivo de Custo do Capital Préprio / 35 /, pasta de
trabalho "Beta SHP" e "Beta"; desta pasta de trabalho foi extraido um valor para o beta
de 2,155.

A equipe de validagdo avaliou o valor apresentado pelo PP no arquivo de célculo de
custo do capital préprio /35/ e apoiado por Damodaran
(http://www.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/ctryprem.xls). A equipe verificou este
Us Us valor cruzando-o contra a informacdo disponivel no sitio de internet:
5,8% | http://www.stern.nyu.edu/ ~ adamodar / pc / bancos de dados / ctryprem.xls e
relacionado com o relatério prémio de risco de 2012, e ndo encontrou diferengas entre os
dois valores.

Para o acima mencionado, a ICONTEC considerou confiavel o valor reportado para US
Premium de 5,8%.

Premium | Premium

Valor ERP foi verificado no sitio de internet: http://www.stern.nyu.edu/~
adamodar/pc/arquives arquivo:
Country | Country o ctrypremJune2012.xls 02-dan-2013 11:12 284K
1,75% e )
ERP ERP Damodaran calculou o prémio de risco do Brasil para 2012, como 1,75%, este valor
corresponde ao valor aplicado pelo PP e, portanto, a equipe de validagéao esta de acordo
com a sua aplicagdo na férmula para determinar de custo de capital préprio.

Custo A equipe de validagéo considerou que, o custo de capital proprio de 19,49% ¢é adequado
de 19.49% | € razoavel como referéncia para analisar a atratividade financeira do projeto. Esta se
capital 97 | baseia em um procedimento de célculo correto e pressupostos e formulas também foram
proprio corretamente aplicados no arquivo de calculo / 35/

Ke
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A equipe de validagdo considerou que, calculos de Custo de Capital Proprio (benchmark)
baseiam-se em métodos geralmente aceites.

As variaveis utilizadas foram validadas e cruzadas através de referéncias dadas na Tabela 7, as
quais estao publicamente disponiveis e sdo padrdo no mercado, como apropriado, uma vez que o
projeto poderia ser desenvolvido por uma entidade que nédo o participante do projeto.

Além disso, a equipe de validagcao confirma que os dados utilizados para os célculos de referéncia
sao validos no momento da decisdo de investimento, 2013, das usinas hidrelétricas PCH Poco
Fundo e PCH Providéncia e também sdo ajustados para as premissas no arquivo do célculo de
fluxo de caixa / 37/ /38 /. Uma vez que a decisédo de investimento foi tomada em 2012, a equipe
de auditoria achou razoavel o periodo de analise identificado de 2003 a 2012 no calculo do custo
de capital proprio, principalmente apds realizar uma verificagao cruzada dos valores e premissas
efetuadas pelo PP.

A equipe de auditoria considerou necessario levantar a SAC 4, a fim de pedir ao PP para ajustar o
periodo de avaliagao para o parametro Rf, o qual foi originalmente avaliado entre 2002 e 2011. O
periodo de avaliagédo real é 2003-2012, portanto a SAC 4 foi fechada. Além disso, a CL 4 foi criada
a fim de pedir ao PP para fornecer uma abordagem passo a passo do célculo do custo do capital
proprio; a CL 4 foi fechado uma vez que o PP forneceu as informagdes solicitadas na versao mais
recente do DCP /1/.

A ICONTEC considera que o custo de capital proprio de 19,49% é uma referéncia adequada e
razoavel para analisar a atratividade financeira do projeto de MDL.

Célculo da TIR do capital proprio:

O parametro financeiro, TIR do capital préprio, foi calculado por meio do modelo de financiamento
celebrado nas planilhas do fluxo de caixa de Pog¢o Fundo / 37 / e Providéncia / 38 /.

A validagéo dos parametros utilizados na andlise de investimento de Pogco Fundo e Providéncia
(no momento da decisédo de investimento), conforme descrito na versao mais recente do fluxo de
caixa do DCP e planilhas do fluxo de caixa / 37 / e / 38 /, € apresentado nas tabelas 8 e 9 como se
segue:

Tabela 8: Parametros da analise de investimento de Poco Fundo

A equipe de auditoria verificou a ata da Pogo Fundo Energia SA,
realizada em 18/03/2013 / 39 /, onde o valor do investimento foi
confirmado e aprovado pela assembléia.

Por outro lado, a equipe de auditoria também verificou o orgcamento
aprovado pela Eletrobras / 40 / e descrito como se segue:

Item R$
Compra de Terras 4.686.890,00
Investimento 69.564.515,18 R$ - Estruturas e outras melhorias 6.005.059,66
Real Reservatorio 23.198.327,50
Barragens e Diques 1.630.734,59
Tubulagbes 17.492.819,42

Turbinas e Geradores

10.875.000,00

Equipamentos Elétricos Acessérios 3.500.000,00

Diversos equipamentos da usina 1.115.000,00
Estradas de rodagem e pontes 630.000,00
Outros 430.684,01
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Total 69.564.515,18

De acordo com esse orgcamento /40/, o valor atual do investimento era:
R$69.564.515,18 como corretamente incluido pelo PP no arquivo do
célculo do fluxo de caixa /37/.

Além disso, a equipe de auditoria calculou o preco por MW instalado de
Poco Fundo como R$ 4.817,48/ kW (R$ 69.564.515,18 /14.440 kW),
uma estimativa de U$ 2.583,1 / kW (utilizando uma taxa de cambio de
1,865 como determinada pela Eletrobras no momento do calculo do
orgamento / 40 /).

O valor de U$ 2.583,1/ kW foi cruzado contra os valores reportados em
"Custos de geragdo de energia renovavel em 2012, Uma Visdo Geral-
IRENA-" / 45 /, pagina 43 figura 5.4, neste documento, o intervalo real
de custo vai de 1000 U$ / kW para 3500 e o custo total de investimento
também estd dentro da faixa mundialmente reconhecida de custos de
investimento relatados por IRENA.

Levando-se em conta as consideragdes anteriores, a equipe de
auditoria considerou o custo de investimento relatado para o projeto
confiavel e conservador.

A equipe de auditoria verificou que o valor do capital préprio foi
oficialmente aprovado pela assembléia da Pogo Fundo Energia S.A, o
que foi verificado pela analise das atas da reunido realizada em
18/03/2013 / 39 /: Esta afirmar claramente que: "... Neste sentido, o Sr.
Presidente informou da necessidade de aprovagdo da proposta de
investimento em R$ 69.564.515,18... sendo 70% BNDES e 30% de
capital préprio o que foi aprovado pelos acionistas presentes”) / 39 /.

R$ -

Capital Préprio 20.869.354,55 Real

Levando-se em conta a ata acima mencionada, a equipe de auditoria
concorda com o calculo do capital proprio usado no arquivo do fluxo de
caixa.

A equipe de auditoria verificou que o valor do capital préprio foi
oficialmente aprovado pela assembléia da Pogo Fundo Energia S.A, o
que foi verificado pela analise das atas da reunido realizada em
18/03/2013 / 39 /: Esta afirma claramente que: "... Neste sentido, o Sr.
Presidente informou a necessidade de aprovagdo da proposta de
investimento... em R$ 69.564.515,18... sendo 70% BNDES e 30% de
capital préprio o que foi aprovado pelos acionistas presentes") /39/.

R$ -

Divida 48.695.160,63
Real

Levando-se em conta a ata acima mencionada, a equipe de auditoria
concorda com o calculo do capital proprio usado no arquivo do fluxo de
caixa.

A equipe de auditoria verificou os dados incluidos no célculo de juros
da divida, como segue:

TJLP = 5,50% (para 2012). Informacdes cruzadas no site:
http://www.ceicdata.com/en/blog/brazil-foreign-investors-substitute-
bonds-equities

L BNDES Taxa de Geragéo + Taxa de Risco = 3% (0,9% - Informacdes
Taxa da divida 8,50% % cruzadas no site:
www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_pt/Institucional/Apoio_Fin

anceiro/Produtos/FINEM/energia_eletrica_geracao.html| + Informagdes
de 2,1% verificada nos arquivos / 50 /

Para todos os anteriormente citados, a equipe de auditoria considerou
confiavel e conservador os juros da divida reportado para o projeto.

A equipe de auditoria verificou o relatério de viabilidade / 11 /, onde foi
determinada a energia assegurada de 7,20 MW horarios médios. Além
Energia 720 MW disso, a equipe de auditoria verificou a Portaria ANEEL N °29 /9/ onde
assegurada ’ médio foi autorizado pela ANEEL o valor de 7,2 MW de energia assegurada.

Levando em conta o acima referido, a equipe de auditoria considerou
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confiavel e conservadora da energia assegurada relatada pelo PP no
arquivo de calculo do fluxo de caixa / 37 /.

Poténcia instalada

14,44

MW

A equipe de auditoria verificou este niumero na Resolugdo ANEEL N °
3004 /7 /. O PP usou corretamente este valor no arquivo de fluxo de
caixa / 37/.

Geracao de
eletricidade por
ano

63.072,0

MWh/
ano

A equipe de validagdo verificou o célculo da geragdo de eletricidade
anual por ano, sendo o resultado da energia assegurada calculada 7,20
MW multiplicado pelas 8.760 horas em um ano:

Eletricidade Gerada por ano = 7,20 MW x 8.760 horas / ano
Eletricidade Gerada por ano = 63.072 MWh / ano.

A equipe de validacéo considerou o valor confiavel.

Preco da energia

135,00

R$/MWh

A equipe de validagao verificou o valor apresentado pelo PP cruzando-
o contra a ata da reunido realizada em 18/03/2013 / 39 /. Além disso,
verificou o pregco da energia de outros projetos de MDL registrados, no
Brasil, resumido da seguinte forma:

* Usina Hidrelétrica Jirau: 134,00 R$/MW (disponivel no sitio de
internet:
http://cdm.unfccc.int/filestorage/4/v/6R408MVS92JU1AZDXENBOSYEG
CP713.pdf/PDD%20Jirau%20V03.pdf?t=M3B8bXIxMGIIfDA94nFyEWZq
ZpKWUysP7iNn )

» Pequenas Centrais Hidrelétricas de Santa Gabriela e Planalto: 133,00
R$/MW (disponivel no sitio de internet:
http://cdm.unfccc.int/filestorage/u/c/K7BWIARXJ9DVMQP6GESTH0O2
LF35ZN.pdf/9042%20PDD.pdf?t=Ukd8bXIxMGgxfDC8nxl4sUiYsZA-
YhL8XRr )

* Pequenas Centrais Hidrelétricas Quartel I, 1l e Ill do Projeto MDL:
139,00 R$/MW (disponivel no sitio de internet:
http://cdm.unfccc.int/filestorage/d/h/9X537UJIC8BSFNMZHK4TD2Q6R
O0VWPY.pdf/7685-20121227-
PDD.pdf?t=b0F8bXIxMHdxfDCV7FjFu5DRLqi8x68wMmjZ )

A equipe de auditoria, tendo em conta os fatos acima referidos
concorda com o pre¢o da energia usada na analise de fluxo de caixa
/37 /.

Periodo do fluxo
de caixa
Considerado

20

anos

A equipe de auditoria verificou que o PP corretamente aplicou a
"Aplicabilidade de Esclarecimento sobre as" Diretrizes para a avaliagéo
de analise de investimento "(disponivel no sitio de internet:
https://cdm.unfccc.int/filestorage/i/4/YZ9W23QKHPJTDECIX84GO7FU
V10SNL.pdf/eb73_repan08.pdf?t=NWZ8bXIxMW92fDCCnijjjoKFWQOAF
dBLyxj1l)”; portanto, concorda com o intervalo de tempo de analise.

O pedido de esclarecimento afirma: "Se os participantes do projeto
escolhem um periodo de crédito renovavel e se a vida técnica da
atividade de projeto MDL é mais de 20 anos, a analise de investimento
deve ser conduzida por 20 anos e incluem o valor justo dos ativos da
atividade de projeto no final do periodo de avaliagao "

A equipe de auditoria considerou que o PP corretamente aplicou os
esclarecimentos solicitados.

Amortizacao

16

anos

A equipe de auditoria verificou o valor estabelecido por comparagao
com a informagédo fornecida sobre o BNDES (Banco Nacional de
Desenvolvimento) sitio de
internet:http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_pt/Institucio
nal/Apoio_Financeiro/Produtos/FINEM/energia_eletrica_geracao.html

PIS - Progr. Int.
Social

0,65%

Sobre
receita
bruta

A equipe de auditoria verificou o valor revendo a Lei 10.637/2002 e
9.718/1998, disponivel no sitio de internet:
http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaduridica/PisPasepCofins/Regl
ncidencia.htm#Regime de incidéncia ndo

COFINS - Contrib.
Fins Social

3,00%

Sobre
receita
bruta

A equipe de auditoria verificou o valor revendo a Lei 10.637/2002 e
9.718/1998, disponivel no sitio de internet:
http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaduridica/PisPasepCofins/Regl
ncidencia.htm#Regime de incidéncia ndo
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A equipe de auditoria verificou o valor revendo a Lei 10.637/2002 e
9.718/1998, disponivel no sitio de internet:
http://www.receita.fazenda.gov.br/pessoajuridica/dipj/2000/orientacoes/
determinacaolucropresumido.htm

Base calc. CSLL

12,00%

Sobre
receita
Bruta

A equipe de auditoria verificou o valor revendo a Lei 10.637/2002 e
9.718/1998, disponivel no sitio de internet:
http://www.receita.fazenda.gov.br/aliguotas/ContribCsll/ApuracaAnualR
ecMensBascalcEst.htm

IR — Imposto de
Renda

15%

Sobre
valor
base

A equipe de auditoria verificou o valor revendo a Lei 10.637/2002 e
9.718/1998, disponivel no sitio de internet:
http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaduridica/DIPJ/2000/Orientaco
es/Determinacao2.htm#Al%C3%ADguota

CSLL -
Contribuicao
Social sobre o
Lucro Liquido

9,00%

Sobre
valor
base

A equipe de auditoria verificou o valor revendo a Lei 10.637/2002 e
9.718/1998, disponivel no sitio de internet:
http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaduridica/DIPJ/2005/PergResp
2005/pr617a633.htm, note 619.

IR adicional

10%

Sobre
valor
base

A equipe de auditoria verificou o valor revendo a Lei 10.637/2002 e
9.718/1998, disponivel no sitio de internet:
http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaduridica/DIPJ/2000/Orientaco
es/Determinacao2.htm#Al%C3%ADguota

O&M anual,
Seguro, Adm e
meio ambiente

913.294

R$

A equipe de validacdo cruzou o valor estimado relatado pelo PP contra
o sugerido por IRENA (pagina 44, segao 5.3 /45/), onde é estabelecido
que: "Os custos anuais de O&M séao freqlientemente cotados como um
percentual do custo de investimento por kW por ano. A IEA assume
2,2% a 3% para pequenos projetos”.

A equipe de validacdo calculou o percentual de custos de O&M em
relagdo ao custo total de investimento de Pogo Fundo, obtendo um
percentual de 1,31% (913.294 / 69.564.515,18), que é menor do que o
relatado por IRENA.

Levando em conta o acima referido, a equipe de validagdo considerou
confiavel e conservador o custo de O&M relatado pelo PP.

ANEEL - taxa de
fiscalizacao

27.967,97

R$ / ano

A equipe de auditoria verificou a corre¢éo sobre a aplicacdo da "Nota
Técnica N ° 11/2013-SRE/ANEEL" / 43 /, onde é definida a forma de
céalculo da taxa de fiscalizagdo. Neste documento a féormula é relatada
(1):

TF ape/pie = 0,4% x (BETU x P)

Onde:

- TF ape/pie = valor anual da taxa de fiscalizagdo expresso em R$;

- BETU = Valor médio tipico do beneficio anual decorrente da
exploragdo da atividade de geracdo de energia, aplicaveis a
geradores e Produtores Independentes de Energia Elétrica,
expressa in U.S. $ / kW;

- P = Poténcia nominal instalada em operagdo comercial até 31 de
Dezembro do ano anterior, pro rata, em kW;

TF ape/pie = 0,4%* 484,21* 14.440
TF ape/pie = 27.967,97

A equipe de auditoria constatou o procedimento de calculo de acordo
com os regulamentos aplicaveis e, portanto, concorda com o usado
pelo PP no arquivo de calculo de fluxo de caixa / 37 /.

TUSD - Taxa de
uso do Sistema
de Distribuicao

2,92

R$/KW

A equipe de auditoria verificou este valor revendo a tabela "V" (pagina
5), do anexo | da ANEEL (disponivel no sitio de internet:
http://www.aneel.gov.br/cedoc/areh20131414_2.pdf). Este documento
refere que o valor real de utilizagdo do sistema - TUSD, é 5,83 R$/kW.
Além disso, este valor tem que ser de 50% para Pequenas Centrais
Hidrelétricas, de acordo com ANEEL (informagéo verificada no sitio de
internet:

http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/audiencia/arquivo/2011/039/docume
nto/documento _matriz_desconto tust tusd v1.0.pdf, pagina 1
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paragrafo 2)

A equipe de auditoria achou o procedimento de célculo correto
resultando na sua aplicacado, portanto, concorda com o valor utilizado
nos célculos de fluxo de caixa /37/.

Taxa MRE -
Mecanismo de

A equipe de auditoria verificou que o valor relatado como o valor médio
das usinas matriculados no MRE desde 2005 a 2008.

- 2008: R$ 7,77
http://www.ccee.org.br/StaticFile/Arquivo/biblioteca_virtual/Relatori
os_Publico/Anual/relatorio_anual_2008.pdf

- 2009: R$ 8,18
http://www.ccee.org.br/StaticFile/Arquivo/biblioteca_virtual/Relatori
os_Publico/Anual/relatorio_anual_2009_2.pdf

- 2010: R$ 9,245
http://www.ccee.org.br/StaticFile/Arquivo/biblioteca_virtual/Relatori
os_Publico/Anual/Relatorio_anual_2010_REV5.pdf

= 8,75 R$/MWh - 2011: R$ 8,99
Eﬁ:‘r;?: gao de http://www.em.com.br/app/noticia/economia/2011/12/13/internas_e
conomia,267232/aneel-reajusta-tarifa-atualizada-de-
referencia.shtml
- 2012: R$ 9,58
http://www.em.com.br/app/noticia/economia/2011/12/13/internas_e
conomia,267232/aneel-reajusta-tarifa-atualizada-de-
referencia.shtml
Média = R$ 8,753
Levando em conta estes valores, a equipe de auditoria concorda com o
valor determinado pelo PP
Taxa de Sobre A equipe de auditoria verificou o valor aplicado na ata de reunido
L 2% receita |realizada em 18/03/2013 / 39 /, achou essa suposigdo razoavel de
comercializacao A S .
bruta acordo com experiéncia do PP na comercializac&o de energia.
ICONTEC verificou a partir do estudo "Vida util e Estudo Depreciagéao
para turbinas e geradores" / 44 /, volume 2, pagina 249. Este
documento afirma que, para os geradores o tempo médio de vida é de
Sobre 0 | 30 anos, e tendo em conta uma taxa de depreciagéo de 2% ao ano, por
Residual 60% ativo 20 anos de andlise, o ativo tera um valor residual de 60% sobre o custo
total total.

ICONTEC considerou o valor residual relatado confiavel e conservador

para o Projeto.

Tabela 9: Parametros da analise de investimento de Providéncia

Item R$

Investimento 28.823.950.00 R$ - Compra de Terras . 3.466.050,00
Real Estruturas e outras melhorias 1.745.460,00

Reservatorio 8.430.760,00

Barragens e Diques 1.848.560,00

Tubulagées 5.939.960,00

Turbinas e Geradores 5.040.000,00

Equipamentos Elétricos Acessorios 1.207.500,00

Diversos equipamentos da usina 444.570,00

Estradas de rodagem e pontes 189.000,00

A equipe de auditoria verificou a ata da Pogo Fundo Energia SA,
realizada em 18/03/2013 / 41 /, onde o valor do investimento foi
confirmado e aprovado pela assembléia.

Por outro lado, a equipe de auditoria também verificou o orgamento
aprovado pela Eletrobras / 42 / e descrito como se segue:
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Qutros 512.090,00
Total 28.823.950,00

De acordo com esse orgcamento /42/, o valor atual do investimento era:
R$28.823.950,00 como corretamente incluido pelo PP no arquivo do
célculo do fluxo de caixa /38/.

Além disso, a equipe de auditoria calculou o preco por MW instalado de
Providéncia como R$ 5.764,79/ kW (R$ 28.823.950,00/5.000 kW), uma
estimativa de U$ 3.202,6 / kW (utilizando uma taxa de cambio de 1,80
como determinada pela Eletrobras no momento do célculo do
orgcamento / 42 /).

O valor de U$ 3.202,6 kW foi cruzado contra os valores reportados em
"Custos de geracado de energia renovavel em 2012, Uma Visao Geral-
IRENA-" / 45 /, pagina 43 figura 5.4, neste documento, o intervalo real
de custo vai de 1000 U$ / kW para 3500 e o custo total de investimento
também estd dentro da faixa mundialmente reconhecida de custos de
investimento relatados por IRENA.

Levando-se em conta as consideragcdes anteriores, a equipe de
auditoria considerou o custo de investimento relatado para o projeto
confiavel e conservador.

A equipe de auditoria verificou que o valor do capital préprio foi
oficialmente aprovado pela assembléia da Providéncia Energia S.A, o
que foi verificado pela analise das atas da reunido realizada em
18/03/2013 / 42 /: Esta afirma claramente que: "... Neste sentido, o Sr.
Presidente informou da necessidade de aprovacdo da proposta de
investimento em R$ 28.824.000,00... sendo 70% BNDES e 30% de
capital préprio o que foi aprovado pelos acionistas presentes” /42/.

R$ -

Capital Proprio 8.647.185,00 Real

As diferengas entre o valor aprovado na ata e o valor real usado para
célculos de fluxo de caixa é devido ao arredondamento do valor
autorizado pela Eletrobras / 42 /. No entanto o PP usou corretamente o

valor aprovado para o calculo do fluxo de caixa.

Levando-se em conta a ata acima mencionada, a equipe de auditoria
concorda com o calculo do capital préprio usado no arquivo do fluxo de
caixa.

A equipe de auditoria verificou que o valor do capital préprio foi
oficialmente aprovado pela assembléia da Providéncia Energia S.A, o
que foi verificado pela analise das atas da reunido realizada em
18/03/2013 / 42 /: Esta afirma claramente que: "... Neste sentido, o Sr.
Presidente informou da necessidade de aprovacdo da proposta de
investimento em R$ 28.824.000,00... sendo 70% BNDES e 30% de
capital préprio o que foi aprovado pelos acionistas presentes"/42/.

R$ -
Real As diferengas entre o valor aprovado na ata e o valor real usado para
célculos de fluxo de caixa é devido ao arredondamento do valor
autorizado pela Eletrobras / 42 /. No entanto o PP usou corretamente o
valor aprovado para o calculo do fluxo de caixa.

Divida 20.176.765,00

Levando-se em conta a ata acima mencionada, a equipe de auditoria
concorda com o calculo do capital proprio usado no arquivo do fluxo de
caixa.

A equipe de auditoria verificou os dados incluidos no calculo de juros
da divida, como segue:

TJLP = 5,50% (para 2012). Informagdes cruzadas no site:
http://www.ceicdata.com/en/blog/brazil-foreign-investors-substitute-
bonds-equities

BNDES Taxa de Geragéo + Taxa de Risco = 3% (0,9% - Informacdes
cruzadas no site:

Taxa da divida 8,50% %
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www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_pt/Institucional/Apoio_Fin

anceiro/Produtos/FINEM/energia_eletrica_geracao.htmI| + Informacgdes
de 2,1% verificada nos arquivos / 50 /

Para todos os anteriormente citados, a equipe de auditoria considerou
confiavel e conservador os juros da divida reportado para o projeto

Energia
assegurada

2,75

MW
médio

A equipe de auditoria verificou o relatério de viabilidade / 12 /, onde foi
determinada a energia assegurada de 2,75 MW médios. Além disso, a
equipe de auditoria verificou a ata de reunido ocorrida em 18/03/2013
/10/ onde foi confirmada pela assembléia da Providéncia S.A. o valor
de 2,75 MW de energia assegurada do projeto.

Levando em conta o acima referido, a equipe de auditoria considerou
confiavel e conservadora a energia assegurada relatada pelo PP no
arquivo de calculo do fluxo de caixa / 38/.

Poténcia instalada

5,00

MW

A equipe de auditoria verificou este numero no Despacho ANEEL N °
541/8 /. O PP usou corretamente este valor no arquivo de fluxo de
caixa /38 /.

Geracao de
eletricidade por
ano

24.090,0

MWh/
ano

A equipe de validagdo verificou o célculo da geragdo de eletricidade
anual por ano, sendo o resultado da energia assegurada calculada 7,20
MW multiplicado pelas 8.760 horas em um ano:

Eletricidade Gerada por ano = 2,75 MW x 8.760 horas / ano
Eletricidade Gerada por ano = 24.090 MWh / ano.

A equipe de validacdo considerou o valor confiavel.

Preco da energia

135,00

R$/MWh

A equipe de validagao verificou o valor apresentado pelo PP cruzando-
o contra a ata da reunido realizada em 18/03/2013 / 41 /. Além disso,
verificou o prego da energia de outros projetos de MDL registrados, no
Brasil, resumido da seguinte forma:

« Usina Hidrelétrica Jirau: 134,00 R$/MW (disponivel no sitio de
internet:
http://cdm.unfccc.int/filestorage/4/v/6R408MVS92JU1AZDXENBOSYEG
CP713.pdf/PDD%20Jirau%20V03.pdf?t=M3B8bXIxMGIIfDA94nFYyEWZq
ZpKWUysP7iNn )
» Pequenas Centrais Hidrelétricas de Santa Gabriela e Planalto: 133,00
R$/MW (disponivel no sitio de internet:
http://cdm.unfccc.int/filestorage/u/c/K7BWIARXJ9DVMQP6GESTH0O2
LF35ZN.pdf/9042%20PDD.pdf?t=Ukd8bXIxMGgxfDC8nxl4sUiYsZA-
YhL8XRr )
* Pequenas Centrais Hidrelétricas Quartel I, Il e Ill do Projeto MDL:
139,00 R$/MW (disponivel no sitio de internet:
http://cdm.unfccc.int/filestorage/d/h/9X537UJIC8BSFNMZHK4TD2Q6R
O0VWPY.pdf/7685-20121227-
PDD.pdf?t=b0F8bXIxMHdxfDCV7FjFu5DRLqi8x68wMm|Z )

A equipe de auditoria, tendo em conta os fatos acima referidos
concorda com o preco da energia usada na analise de fluxo de caixa
/38 /.

Periodo do fluxo
de caixa
Considerado

20

anos

A equipe de auditoria verificou que o PP corretamente aplicou a
"Aplicabilidade de Esclarecimento sobre as" Diretrizes para a avaliagéo
de analise de investimento "(disponivel no sitio de internet:
https://cdm.unfccc.int/filestorage/i/4/YZ9W23QKHPJTDECIX84GO7FU
V10SNL.pdf/eb73_repan08.pdf?t=NWZ8bXIxMW92f{DCCnijjjoKFWQOAF
dBLyxj1l)”; portanto, concorda com o intervalo de tempo de analise.

O pedido de esclarecimento afirma: "Se os participantes do projeto
escolhem um periodo de crédito renovavel e se a vida técnica da
atividade de projeto MDL é mais de 20 anos, a analise de investimento
deve ser conduzida por 20 anos e incluem o valor justo dos ativos da
atividade de projeto no final do periodo de avaliagéo "

A equipe de auditoria considerou que o PP corretamente aplicou os
esclarecimentos solicitados.
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A equipe de auditoria verificou o valor estabelecido por comparacao
com a informagéo fornecida sobre o BNDES (Banco Nacional de

Amortizagao 16 Anos Desenvolvimento) sitio de
internet:http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_pt/Institucio
nal/Apoio_Financeiro/Produtos/FINEM/energia_eletrica_geracao.html

Sobre A equipe de a'uditoria verifico.u o} vglor revendo a Lei 10.637/2002 e
PIS - Progr. Int. 0.65% receita 9.718/1998, disponivel no sitio de internet:
Social D97 b http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaduridica/PisPasepCofins/Regl
ruta ! . : RO
ncidencia.htm#Regime de incidéncia ndo
A equipe de auditoria verificou o valor revendo a Lei 10.637/2002 e
goo:tlr':bsu-igéo Fins |3.00% i%%ﬁfa 9.718/1998, dis_ponl'vel no sitio de internet: o . _

Social ’ bruta http://wv_vw.recelta.fglzenda._go_v.br/E’essoaJurldlca/PlsPasepCoflns/RegI
ncidencia.htm#Regime de incidéncia ndo

Sobre Q;gg/iﬁ)gg%e g'uditor’ia \I/erific,ct{u 3 ng(t)r re\t/endo aLei 10.637/2002 e
o . . , disponivel no sitio de internet:
Base de calc. IR 8,00% L?ﬁ?;a http://www.receita.fazenda.gov.br/pessoajuridica/dipj/2000/orientacoes/
determinacaolucropresumido.htm
Sobre 9A;e;qg}$9eg<18e g_uditorja \I/erific,ct{u % ve_1|<t3r re\t/endo a Lei 10.637/2002 e
: . , disponivel no sitio de internet:
Base calc. CSLL | 12,00% receita http://www.receita.fazenda.gov.br/aliquotas/ContribCsll/ApuracaAnualR
bruta
ecMensBascalcEst.htm
Sobre A equipe de auditoria verificou o valor revendo a Lei 10.637/2002 e

IR — Imposto de 159% valor 9.718/1998, disponivel no sitio de internet:

Renda ° base http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaduridica/DIPJ/2000/Orientaco
es/Determinacao2.htm#Al%C3%ADguota

CSLL - Sobre A equipe de auditoria verificou o valor revendo a Lei 10.637/2002 e

Contribuicao 9 00% valor 9.718/1998, disponivel no sitio de internet:

Social sobre o e e base http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaduridica/DIPJ/2005/PergResp

Lucro Liquido 2005/pr617a633.htm, note 619.

Sobre A equipe de auditoria verificou o valor revendo a Lei 10.637/2002 e
.. o valor 9.718/1998, disponivel no sitio de internet:

IR adicional 10% base http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaduridica/DIPJ/2000/Orientaco
es/Determinacao2.htm#Al%C3%ADqguota
A equipe de validacdo cruzou o valor estimado relatado pelo PP contra
o sugerido por IRENA (pagina 44, segao 5.3 /45/), onde é estabelecido
que: "Os custos anuais de O&M séo freqlientemente cotados como um
percentual do custo de investimento por kW por ano. A IEA assume
2,2% a 3% para pequenos projetos”.

O&M anual,

Seguro, Adm e 497.161 R$ A equipe de validagdo calculou o percentual de custos de O&M em

Meio Ambiente relacdo ao custo total de investimento da Providencia, obtendo um
percentual de 1,31% (497.161 / 28.823.950,00), que € menor do que 0
relatado por IRENA.

Levando em conta o acima referido, a equipe de validagdo considerou

confiavel e conservador o custo de O&M relatado pelo PP.

A equipe de auditoria verificou a corre¢do sobre a aplicacdo da "Nota

Técnica N ° 11/2013-SRE/ANEEL" / 43 /, onde é definida a forma de

célculo da taxa de fiscalizagdo. Neste documento, é relatada a férmula

(1):

TF ape/pie = 0,4% x (BETU x P)

Onde:

- TF ape/pie = valor anual da taxa de fiscalizagdo expresso em R$;

ANEEL - taxa de 9.684,20 R$ / ano - BETU = Valor médio tipico do beneficio anual decorrente da

fiscalizacao

exploragdo da atividade de geragcdo de energia, aplicaveis a
geradores e Produtores Independentes de Energia Elétrica,
expressa in U.S. $ / kW;

- P = Poténcia nominal instalada em operagdo comercial até 31 de
Dezembro do ano anterior, pro rata, em kW;

TF ape/pie = 0,4%* 484,21* 5.000
TF ape/pie = 9.684,20
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A equipe de auditoria constatou o procedimento de calculo de acordo
com os regulamentos aplicaveis e, portanto, concorda com o usado
pelo PP no arquivo de célculo de fluxo de caixa / 38/.

A equipe de auditoria verificou este valor revendo a tabela "V" (pagina
5), do anexo | emitido pela ANEEL (disponivel no sitio de internet:
http://www.aneel.gov.br/cedoc/areh20131414_2.pdf). Este documento
TUSD - Taxa de o i o e e U0 S TS 8 S e
uso do Sistema 2,92 RI/KW Cerﬁrais Hidrelétr’icas d ° P d

de Distribuicao ’

A equipe de auditoria achou o procedimento de calculo correto
resultando na sua aplicagao, portanto, concorda com o valor utilizado
nos célculos de fluxo de caixa /38/.

A equipe de auditoria verificou que o valor relatado como o valor médio
das usinas matriculados no MRE desde 2005-2008.

- 2008: R$ 7,77
http://www.ccee.org.br/StaticFile/Arquivo/biblioteca_virtual/Relatori
os_Publico/Anual/relatorio_anual_2008.pdf

2009: R$ 8,18
http://www.ccee.org.br/StaticFile/Arquivo/biblioteca_virtual/Relatori
os_Publico/Anual/relatorio_anual_2009_2.pdf

2010: R$ 9,245

Taxa MRE- http://wvyw.ccee.org.br/StgticFiIe/Arquivo/biblioteca_virtuaI/ReIatori
Mecanismo de os_Publico/Anual/Relatorio_anual_2010_REV5.pdf

Realocacéo de 8.75 R$/MWh | - 2011: R$ 8,99

Energia http://www.em.com.br/app/noticia/economia/2011/12/13/internas_e

conomia,267232/aneel-reajusta-tarifa-atualizada-de-
referencia.shtml

2012: R$ 9,58
http://www.em.com.br/app/noticia’economia/2011/12/13/internas_e
conomia,267232/aneel-reajusta-tarifa-atualizada-de-
referencia.shtml

Média = R$ 8,753

Levando em conta estes valores, a equipe de auditoria concorda com o
valor determinado pelo PP

Sobre A equipe de auditoria verificou o valor aplicado na ata de reunido
2% receita |realizada em 18/03/2013 / 41 /, achou essa suposigdo razoavel de
bruta acordo com experiéncia do PP na comercializagdo de energia.
ICONTEC verificou a partir do estudo "Vida util e Estudo Depreciagao
para turbinas e geradores" / 44 /, volume 2, pagina 249. Este
documento afirma que, para os geradores o tempo médio de vida é de

Taxa de
comercializagcao

Sob 30 anos, e tendo em conta uma taxa de depreciagdo de 2% ao ano, por
Residual 60% ativo 20 anos de andlise, o ativo terd um valor residual de 60% sobre o custo
total total.

ICONTEC considerou o valor residual relatado confiavel e conservador
para o Projeto.

Validacdo dos principais parametros utilizados nos célculos de fluxo de caixa para determinar a
TIR, estdo em linha com VVS § 120 e Orientagdes sobre a avaliacdo da analise de investimento /
28 /.

A equipe de validagao levantou seguintes resultados uma vez que a analise documental e visita in
loco foram realizadas (para mais informacgdes sobre o assunto, por favor consulte a tabela A2):

« SAC 1: PP foi convidado a dar explicagbes sobre o valor da capacidade instalada. Estes
achados foram fechados com sucesso, uma vez que o PP forneceu explicagdes relacionadas as
diferencas entre a documentagao de suporte fornecida, por favor, consulte a Tabela A2.
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« SAC 2: PP foi convidado para prestar apoio no DCP relacionada com suposigdes feitas para
arquivos de fluxo de caixa. Este achado foi fechada com sucesso, uma vez PP forneceu
informagdes suficientes.

« SAC 3: PP foi solicitado a ajustar os arquivos de célculo da TIR / 37 / e / 38 / a 20 anos,
conforme exigido em "Orienta¢des sobre a avaliagao da andlise de investimento", verséo 01.0, EB
73, anexo 8. Esclarecimento foi fechado, conforme descrito na tabela A2.

» SAC 6: ja que o valor reportado do investimento total ndo corresponde a valores expressos no
arquivo "OPE_POF_dezembro de 2011 rev1.pdf", a equipe de auditoria pediu ao PP para usar os
valores reais de investimento total estimado. As mudancas sao visiveis no arquivo de célculo da
TIR para Providéncia / 38 /.

* SAC 7: Relacionado com suposigcao sobre o periodo de amortizagao, foi fechado pelo PP que
forneceu explicagcbées adequadas e suportado em arquivos para o calculo de fluxo de caixa/ 37 / e
/38/

« CL 12: Levantado pelo PP nao fornecer suporte de preco das RCEs como suposigao.
Esclarecimento foi fechada uma vez PP apresentou explicagcdes e a equipe de auditoria contra
checou com informagdes conforme descrito nas tabelas 8 e 9.

Calculos da TIR
Como resultado do exercicio de uma analise de investimento, PP determinou os seguintes valores

para o projeto:
Tabela 10: Sumario dos calculos de TIR

Custo do Cap.
P:éﬁrﬁ)ag}o) Proprio
referéncia (%)
Poco Fundo 6,58 19,49
Providéncia 4,65 19,49

A equipe de auditoria realizou uma revisdo completa das hipdteses e métodos de calculo
apresentados pelo PP nos arquivos de fluxo de caixa, encontrando o cumprimento dos requisitos
obrigatérios estabelecidos nas Orientacdes sobre a avaliacdo da andlise de investimento / 28 /.
TIRs do capital proprio calculados sao muito menores do que o custo estabelecido de custo de
capital de referéncia, que demonstra que o projeto nao é financeiramente viavel, sem a receita.

Sub-passo 2d: Analise de sensibilidade

A andlise de sensibilidade foi realizada / 48 / e / 49 /, por meio de testes sobre os parametros de
Investimento Total, Energia Assegurada, Preco da Energia e custos O & M, a fim de verificar o
impacto financeiro das variagcdes nestes parametros, determinando as variagées necessarias para
obter a TIR de referéncia (ponto de equilibrio). O resultado desta andlise é apresentada na Tabela
11 como se segue:

Tabela 11: Anadlise de Sensibilidade

TIR do Capital
Proéprio
Valor atual | (pardmetro +/- 10%) | Ponto de equilibrio Desvio %
Investimento (R$) 69.564.515,18 8,64 % 41.523.059,11 -40,31%
H o,
En’er_gla Assegurada (MW 8,59 % 11,26 +56,44%
p médio) 7,2
oco % O
Fundo Preco da energia (R$/MWh) 135,00 875 % 205,81 +52,45%
O&M Anual, Seguros, N30 sensivel o
Administragéo, Meio Ambiente 6,83 % suficiente para atingir o -100%
(R$) 913.294 benchmark
Investimento (R$) 28.823.950,00 6,45 % 15.123.926,57 - 47,53%
Providéncia i o
En,er.gla Assegurada (MW 6,40 % 462 + 67.87%
médio) 2,75
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Preco da energia (R$/MWh) 135,00 6,54 % 225,54 +67,07%
O&M Anual, Seguros, 4,96% Nao sensivel o

Administragéo, Meio Ambiente 497.161 suficiente para atingir o - 100%
(R$) benchmark

Como resultado da andlise de sensibilidade, a equipe de validacdo concluiu que é altamente
improvavel que o projeto se torne financeiramente vidvel desde que a variagdo necessaria das
variaveis avaliadas (Investimento, Energia Assegurada, Preco da Energia e O&M Anual, Seguros,
Administracéo, Meio Ambiente) tem que ser muito alta.

Passo 3: Analise de barreira

PP n&o aplicou a andlise de barreira.

Passo 4: Analise de pratica comum

PP dirigiu uma anélise passo a passo, conforme estabelecido na diretriz de pratica comum / 46 /.
Primeiro de tudo, PP considerou a area geografica do pais anfitrido inteiro, de acordo com a
definicdo da area geogréafica aplicavel. A equipe de validagdo verificou as plantas operando
conforme relatado pela ANEEL / 47 /. Entdo o PP seguiu uma abordagem passo a passo como
descrito a seguir:

PASSO 1: A equipe de auditoria constatou que a faixa de saida aplicavel foi devidamente avaliado
pelo PP como + / -50% da capacidade de projeto da atividade de projeto, resultando em uma faixa
de 9,72 a 29,16MW. Esse intervalo foi estabelecido tendo em conta a capacidade instalada total
do projeto, conforme prescrito na diretriz de pratica comum / 46 /, portanto, a equipe de auditoria
concordou com esses valores. A equipe de auditoria cruzou os projetos listados na aba passo 1
com a informagao fornecida pela ANEEL (fonte oficial) / 47 /.

PASSO 2: Como um meio para identificar projetos semelhantes, uma lista de usinas que entraram
em funcionamento na rede nacional ao longo de 2004-2013 foi elaborado em primeiro lugar, a lista
foi apresentada no arquivo de calculo da pratica comum / 52 / aba passo 1, um total de 216
plantas foram identificadas. A equipe de validacdo esta de acordo com os critérios aplicados pelo
PP ao determinar projetos semelhantes desde que o critério aplicado condiz com o critério
proposto na diretriz de pratica comum paragrafo 6 /46 /.

A equipe de validagcado concorda que, usinas de energia, que se tornaram comerciais no periodo
2004-2013 se encaixa nos critérios estabelecidos pelas orientagdes de praticas comuns / 46 / de
ter iniciado a operagao comercial antes da data de inicio do projeto. Além disso, o mercado de
energia elétrica mudou drasticamente até 2004-2005 / 50 /, em conformidade o PP determinou
2004 como o inicio do periodo a ser analisado.

PASSO 3: Uma vez que o numero de plantas na faixa estabelecida foi determinado no passo 2,
aquelas plantas que fazem parte de MDL, atividades de projeto submetidas a registro e sob
validacao foram retiradas da contagem. Como um resultado desta anélise, um total de 149 plantas
foram identificados como N (Na=149 /52/).

Por outro lado, a equipe de auditoria verificou a informacao relacionada com as plantas que se
tornaram operacionais no intervalo estabelecido para a analise da pratica comum, nao
encontrando diferengas entre os resultados apresentados pelo PP.

PASSO 4: A fim de determinar Ny, PP identificou os projetos obtidos no passo 3 que "aplicam
tecnologias que sao diferentes da tecnologia aplicada na atividade do projeto proposto” /46/.
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A equipe de validagao considerou relevante levantar dois resultados relacionados com os valores
determinados. Em primeiro lugar, a SAC 8, a fim de pedir ao PP para fornecer evidéncias o
suficiente para exclusdo de Piranhas, S&o Bernardo e Senador Jonas Pinheiro fazer parte do
programa PROINFA /51/, a equipe de auditoria fechou este resultado, uma vez que o PP forneceu
explicagbes adequadas sobre as questdes solicitadas. Além disso, a CL 8 foi criada a fim de pedir
ao PP a descricao total do procedimento realizado para andlise da pratica comum. A equipe de
validacao achou as informacodes adicionadas na ultima versao do DCP /1/.

A equipe de validagao concorda com o numero Ny do PP (Ngi = 143).

PASSO 5: Aplicando a formula F=1- Ny /Nay /52/, o fator F foi calculado como F=0,04027, e Ny, -
Ngir = 6. A atividade de projeto proposta ndo é uma "pratica comum" dadas que as condi¢des
estabelecidas pela diretriz na pratica comum /46/ sdo cumpridas.

Conclusao da adicionalidade:

Uma vez realizada a revisdo da analise apresentada pelo PP para determinar o status da
adicionalidade do projeto, e depois de verificado através de cruzamento de fontes de informagéo
fornecidas pelo PP e diferentes fontes, a equipe de validacdo conclui que o projeto ndo é o
cenario de linha de base mais provavel. Assim, as redugbes de emissdes que ocorrem a partir do
projeto sdo considerados adicionais aos que ocorreriam na auséncia da atividade do projeto. Além
disso, relativamente grandes variacoes (além de + - 10%) seriam necessarias para alcancgar o
ponto de equilibrio.

3.6 PLANO DE MONITORAMENTO

O plano de monitoramento descrito na versao mais recente do DCP, estd em conformidade com
os requisitos da metodologia / 2/ ACM0002 e todas as ferramentas aplicadas.

Durante as atividades de validagéo, um pedido de esclarecimento (CL 6) foi levantado em relagéao
a integralidade do plano de monitoramento. A falta de informagéo foi determinada nos parametros
EG, Capep, e Ap,. O resultado foi corrigido na versdo mais recente do DCP / 1/ e, portanto a CL 6
na tabela A2 foi fechado.

O monitoramento da reducdo de emissées de GEE é baseado na geracdo de eletricidade pela
atividade de projeto, que esta transparentemente apresentado na secao B.7 da ultima versao do
DCP /1/.

A ICONTEC verificou através de entrevistas com o pessoal e revisdo de documentos relevantes
que o projeto sera equipado com um amplo sistema de monitoramento. Treinamento de pessoal e
do plano de monitoramento sera estabelecido para manter o equipamento instalado e
desempenho da tecnologia, bem como para assegurar a precisdo das medicbes e os dados
relatados. Equipe de validagdo verificou todos os parametros apresentados no plano de
monitoramento da versao mais recente do DCP / 1 /, contra a metodologia aplicada e os requisitos
de ferramentas; ndo foram encontrados desvios na atividade do projeto.

O principal parametro a ser monitorado €: Quantidade de geragéo liquida de eletricidade fornecida
pela atividade do projeto a rede (EGfacility, y), no ano y. A equipe de auditoria confirma que, a
mais recente versao do DCP afirma claramente que o parametro serd medido conforme exigido
pela metodologia. Os parametros iniciais a serem monitorados ex-post foram indicados na Seg¢éo
B.7.1 do DCP e séo:
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Tabela 12: Dados e parametros ex-post

Dado/Parametro Meios de validagcido da ICONTEC

A geragao de energia elétrica ser4d medida continuamente e gravado pelo menos mensalmente,
com 2 medidores de energia elétrica bidirecionais (medidor principal e reserva) com classe de
precisdo 0,2 que cumpram com as normas nacionais e regulamentos industriais. Ele sera
localizado em um painel dentro da subesta¢éo da Ampla.

Responsabilidade do cruzamento de dados estardo nas maos do PP. Os dados dos medidores
de energia serdo checados com o banco de dados da CCEE. Os medidores terdo de cumprir
com os padrées nacionais estabelecidos pelo ONS, disponivel no sitio de internet:
http://extranet.ons.org.br/operacao/prdocme.nsf/principalPRedeweb?openframeset. A
periodicidade da calibragio seguira o Procedimento 12.335 do ONS.

EG Providéncia,y

Esta informagéo foi verificada por meio de entrevistas com o Sr. Pimenta, diretor técnico da
Providéncia.

A equipe de auditoria considera este plano de monitoramento é vidvel e possivel de realizar as
atividades propostas.

A geragao de energia elétrica ser4d medida continuamente e gravado pelo menos mensalmente,
com 2 medidores de energia elétrica bidirecionais (medidor principal e reserva) com classe de
precisdo 0,2 que cumpram com as normas nacionais e regulamentos industriais. Ele sera
localizado em um painel dentro da subestagéo da Ampla.

Responsabilidade do cruzamento de dados estardo nas maos do PP. Os dados dos medidores
de energia serdo checados com o banco de dados da CCEE. Os medidores terdo de cumprir
com os padrées nacionais estabelecidos pelo ONS, disponivel no sitio de internet:
http://extranet.ons.org.br/operacao/prdocme.nsf/principalPRedeweb?openframeset. A
periodicidade da calibragio seguira o Procedimento 12.335 do ONS.

EG Pogo Fundo,y

Esta informagéo foi verificada por meio de entrevistas com o Sr. Pimenta, diretor técnico da
Pocgo Fundo.

A equipe de auditoria considera este plano de monitoramento é viavel e possivel de realizar as
atividades propostas.

O Fator de Emissdo da Margem combinada sera calculado anualmente através de uma férmula
de média ponderada, considerando-se a EF gid, om-0p, y € 0 EFgig, BM, y € Wom € Wenm padrdo. Os
EFgria,cmy dados serdo atualizados e ajustados anualmente pelo PP tomando informagbes do sitio de
internet da Autoridade Nacional Designada:
http://www.mct.gov.br/index.php/content/view/307492.html

Os dados serdo atualizados e ajustados anualmente pelo PP tomando informagées do sitio de
internet da Autoridade Nacional Designada:
http://www.mct.gov.br/index.php/content/view/307492.html

EFgrig.om-ppy
Os dados da margem de operagdo serdo atualizados anualmente, a fim de ser aplicada no
célculo ex-post do Fator de emissdo da margem combinada
Os dados serdo atualizados e ajustados anualmente pelo PP tomando informagées do sitio de
internet da Autoridade Nacional Designada:
EF.. http://www.mct.gov.br/index.php/content/view/307492.html
grid,BM.,y

Os dados da margem de construgdo serdo atualizados anualmente, a fim de ser aplicada no
célculo ex-post do Fator de emissdo da margem combinada

A capacidade instalada do projeto sera monitorada anualmente através da revisdo da
CapsL pogo Fundo capacidade instalada alocada na placa de identificacdo do gerador. A viabilidade dessa atividade
foi confirmada por meio de entrevista com o diretor técnico.

A capacidade instalada do projeto serd monitorada anualmente através da reviséo da
Capgt providéncia capacidade instalada alocada na placa de identificagdo do gerador. A viabilidade dessa atividade
foi confirmado por meio de entrevista com o diretor técnico.

A area do reservatério sera monitorada por uma empresa terceirizada que sera contratada para
o desenvolvimento de levantamentos topograficos e / ou processamento de imagem de satélite.
ABL Providéncia
A equipe de auditoria considera este plano de monitoramento é viavel e possivel de realizar as
atividades propostas.

A area do reservatério serd monitorado por uma empresa terceirizada que sera contratada para

A ! oy ; o
BL Pogo Fundo o desenvolvimento de levantamentos topograficos e / ou processamento de imagem de satélite.
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A equipe de auditoria considera este plano de monitoramento é viavel e possivel de realizar as
atividades propostas.

A equipe de auditoria verificou todos os parametros no plano de monitoramento / 1 / contra os
requisitos da metodologia / 2 / e ndo encontrou desvios.

Procedimentos estabelecidos pelos PPs na secdao B.7 da versdao mais recente do DCP foram
revisados pela equipe de auditoria com base na experiéncia do setor e através na analise
documental (ver Referéncias) e entrevistas (ver Secdo 2.1). Esta informagéo, juntamente com
uma inspecao fisica, permitiu que a equipe de auditoria confirmasse que, o plano de
monitoramento proposto é viavel e também, dentro da concepgao do projeto. Os parametros EG
Providéncia, y» € EG Pogo Fundo, y» @ S€rem monitorados, foram discutidos com os PPs. O monitoramento
da energia fornecida sera realizada utilizando dois medidores: Principal e reserva.

Além disso, a equipe de auditoria verificou que os procedimentos concebidos para o
monitoramento da geracado de eletricidade pela atividade de projeto seguird os parametros e
regulamentos do setor energético brasileiro. O ONS (Operador Nacional do Sistema) e a CCEE
(Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica) sdo as entidades responsaveis pela
especificagdo dos requisitos técnicos de sistema de medigdo de energia para faturamento, ou
seja, 0s agentes estdo monitorando e aprovando projetos para contabilidade precisa da energia.

Os dados armazenados vao ser coletados pelo sistema de coleta de energia: SCDE (do
Portugués: Sistema de Coleta de Dados de Energia Elétrica) da CCEE, remotamente e
automaticamente, por meio de acesso direto aos medidores do agente ou intermediada pelo
agente por meio de sua Unidade de Coleta do Medidor - UCM.

GQ/CQ do projeto consistira na calibracao dos medidores por uma organizacao qualificada que ira
realizar a calibragem pelo menos a cada dois anos, de acordo com o referido no "Procedimentos
de Rede" do Operador Nacional do Sistema: Moédulo 12, sub-médulo 12.2 disponivel no sitio de
internet: http://extranet.ons.org.br/operacao/prdocme.nsf/principalPRedeweb?openframeset.

Os procedimentos de emergéncia consistirdo na estimativa de dados através da aplicacao do item
7.1 do Procedimento de Comercializacdo de Energia Elétrica - Mddulo 2 em caso de
indisponibilidade de medidas a partir de qualquer ponto de medigdo, devido a manutencéo,
comissionamento ou por qualquer outro motivo.

Todos os equipamentos terdo de ser tecnicamente aprovado pela ANEEL. O Operador Nacional
do Sistema (ONS) e a Céamara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), entidades
responsaveis dos requisitos técnicos da medigdo de energia e para o faturamento, monitoram e
aprovam a contabilidade precisa da energia. Dados dos medidores de energia serdo checados
contra a cobrancga.

Todos os dados coletados na faixa de monitoramento serdo preenchidos eletronicamente e serao
mantido por pelo menos 2 anos apds o ultimo periodo de creditacdo. As reducdes de emissdes a
serem gerados serdo calculadas regularmente pelos proponentes do projeto e serdo mantidas
para a fase de verificagéo.

Todo o treinamento necessario para a equipe operacional das instalagdes devem ser prestadas
pelos fornecedores do equipamento, durante as fases pré-operacionais e de instalagéo, e pelo PP,
durante o ciclo de vida do projeto. Os procedimentos de emergéncia relacionados com a operacao
da atividade do projeto (por exemplo: seguranca e saude dos trabalhadores, seguranca de
barragens relacionadas com exercicios de emergéncia / exercicios, etc, de acordo com a

IN-P-CC-01-F-011 Péagina 34 de 84 Aprovado: 21/12/2012
Versao 01



RELATORIO DE VALIDACAO VVS ‘t’
icontec

internacional

legislagado brasileira), sera incluida nos cursos de formagcdo que a empresa terceirizada sera
oferecer.

Pogco Fundo S.A. e Providéncia S.A. serdo responsaveis pela manutencdo e calibragdo dos
equipamentos de monitoramento, 0 cumprimento dos requisitos operacionais e agbes corretivas
relacionadas a funcionalidade das usinas hidrelétricas. Além disso, as empresas tém a autoridade
e a responsabilidade pelo registro, monitoramento e medi¢des, bem como a gestdo de todas as
questdes relacionadas com a atividade de projeto, para organizar a formagao pessoal e utilizar
técnicas apropriadas nos procedimentos.

O time de auditoria confirma que o plano de monitoramento estabelecido pelo PP, é viavel e que o
PP tem a capacidade e os meios de implementagéo suficiente para garantir que as redugdes de
emissdes obtidas como resultado da atividade de projeto proposta, pode ser relatado e verificado
ex-post. Esta de acordo com o paragrafo 131 da VVS.

3.7 CALCULO DAS EMISSOES DE GEE

De acordo com a metodologia / 2 /, RE da atividade de projeto deve ser calculada usando a
formula 11 como segue:
Onde:
— _ ER, = reducdes de emissdes no ano y (1COe/a)
ER-" BE-‘-' PE-‘ BE, = emissdes de linha de base no ano y (tCO./a)
PE, = emissoes do projeto no ano y (tCO.e/a)

Emissoes de linha de base:

De acordo com a metodologia /3/, Emissdes da linha de base da atividade de projeto deve ser
calculado usando a opgéo a), férmula 6 como segue:

Onde:
BE, = emissodes de linha de base no ano y (tCO./a)
EG p,y,= Quantidade liquida de geragéo de eletricidade que &
produzida e alimentada na rede como resultado da
implementacao da atividade de projeto de MDL no ano

BE, =EGpr, *EFpucuy  (awhia) i g
EF giqcmy, = margem combinada de CO, para geragdo
conectada a rede no ano y calculada usando a ultima versdo
da Ferramenta para calculo do fator de emissao para um
sistema. (1CO,/MWh)

Além disso, e de acordo com a metodologia / 2 /, a quantidade liquida de eletricidade gerada que
€ produzida e alimentada na rede como resultado da implementacédo da atividade de projeto de
MDL no ano y (MWh / ano) sera calculada da seguinte forma:

Onde:
EGp,y = Quantidade liquida de geragao de eletricidade que é
produzida e alimentada na rede como resultado da
_ implementacdo da atividade de projeto de MDL no ano y

EGypy, = EGpin, ¥ Ty
EGiaaiity,y = Quantidade de geragéo de eletricidade liquida
fornecida pela usina / unidade do projeto a rede no ano y
(MWh/a)

De acordo com o PP, e conforme verificado pela equipe de auditoria, o montante total de energia
gerada corresponde a quantidade de energia gerada por cada uma das PCHS: EGeocorundgoy, +
EGProvidéncia,y = 63.072 + 24.090

IN-P-CC-01-F-011 Péagina 35 de 84 Aprovado: 21/12/2012
Versao 01



RELATORIO DE VALIDACAO VVS ‘t’
icontec

internacional

EGp,,=87.162 MWh/a

Por outro lado, a AND brasileira fornece o célculo oficial do fator de emisséo, este valor foi o
utilizado pelo PP para calcular a linha de base de emissao real. Finalmente, tal como referido na
Seccao 3.4 DETERMINACAO DE LINHA DE BASE, as emissoes de linha de base sao o produto
de energia elétrica de base EGp,, , expressa em MWh/ano da energia elétrica produzida pela
unidade de geragao renovavel multiplicada pelo fator de emisséo da rede: BE, = (EGprovidenciay *
EFgig,.cm) + (EGpogo Fundoy * EFgriaom): BEy =(63.072 * 0,3593) + (24.090 * 0,3593) = 31.316 tCOz/a

BEy= 31.316 tCOQ/a

A equipe de validagdo revisou o procedimento de calculo e as equagdes utilizadas, nédo
encontrando diferencas entre férmula estabelecida na metodologia /2/ e sem erros no
procedimento de calculo, razdo pela qual concorda com os valores determinados para as
emissdes de linha de base.

Emissoes do projeto:

PP corretamente determinou as emissdes do projeto como zero (0), pois, conforme estabelecido
pela metodologia aplicavel / 2 /: densidade dos dois sitios de internet de projetos de energia é
maior que 4 W/m2 e menor ou igual a 10 W/m2. Emissdes de projeto baseiam na férmula 3 da
metodologia / 2 / descrita como se segue:

Onde:
EF;, . *TEG, PEnp, = emissbes do reservatério (tCO2e/a)
= = EFRres = emissdes padrdes do reservatério no ano y (kgCO2e/MWh)
1000 TEG, = eletricidade total do projeto incluindo a geragdo para a rede e
consumida pelas cargas internas, no ano y (MWh)

PE HEP +

PEHp,y =0 tCO,/ano

A equipe de validagao concorda com a hip6tese descrita pelo PP na ultima versao do DCP razao
pela qual concorda com os valores determinados para Emissdes do Projeto.

Emissoes e fugas:

De acordo com a metodologia / 2 /: "Emissbes de fuga ndo séo consideradas", o PP abordou
corretamente a exigéncia metodolégica, conforme descrito na se¢do B.6.4 na ultima versdo do
DCP /58 /.

Reducodes de Emissodes:

Conforme descrito anteriormente, PP usou a férmula 11 da metodologia, a fim de determinar a
quantidade total de redugdes de emissdes para o periodo de obtengéo de créditos. A Tabela 12
resume 0s calculos de reducdo de emissdes como descrito no arquivo de calculos:
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Tabela 13: Sumario das reducoes de emissao estimadas ex-ante

(t CO2e) (t Ico:oée) (t CO2e) iTésgg:)'s

2018 31.316 0 0 31.316

2019 31.316 0 0 31.316

2020 31.316 0 0 31.316

2021 31.316 0 0 31.316

2022 31.316 0 0 31.316

2023 31.316 0 0 31.316

2024 31.316 0 0 31.316

Total |  219.212 0 0 219.912
poriodo de créditos | 31316 0 o | 33

Pressupostos e dados utilizados para determinar as redugdes de emissdes séo listados na versao
mais recente do DCP /1/. Todas as fontes foram verificadas e confirmadas pela equipe de
auditoria e os célculos podem ser replicados. A equipe de auditoria levantou a CL 7 a fim de pedir
ao PP para apresentar uma explicagao sobre as os diferentes nimeros de ER ao longo do arquivo
de calculo / 6 /, no entanto, a informacao foi corrigida e, portanto, o pedido de esclarecimento foi
fechado.

Com base nas informagdes revisadas pode ser confirmado que, as fontes utilizadas sao
corretamente citadas e interpretadas no DCP, os célculos estdo completos, e os niumeros sao
razoaveis e precisos. As medidas tomadas e equagbes aplicadas para o calculo das redugdes de
emissdes em conformidade com os requisitos da linha de base selecionada e monitoramento
ACMO0002 versao 14.0.0 e ferramentas, e estes foram aplicados corretamente.

3.8 IMPACTOS AMBIENTAIS

A ICONTEC confirmou que de acordo com a legislacdo do pais anfitrido, o PP fez um Estudo de
Impacto Ambiental que foi elaborado conforme descrito nas licengas concedidas como segue:

Tabela 14: Estudos de impactos ambientais e licencas da atividade de projeto

PCH Entidade que desenvolveu o Entidade
estudo de impacto que expede
a licenca
Poco
Fundo SIGMA INEA
Providéncia Watermark (a ser finalizado em
2014) INEA

» Poco Fundo:

o INEA: Licenca prévia emitida em 28/01/2011 / 22 /; solicitacao de licenga de instalacédo / 23 /.
Finalmente, avaliagdo de impacto ambiental / 25 /.
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* Providéncia:

o INEA: Atualmente, a licenca prévia foi solicitada ao 6rgdo ambiental e ndo foi emitida ainda /24/.
De acordo com a Resolugao CONAMA datada de 23/01/1986 /26/, desde que Providencia tem
uma capacidade instalada inferior a 10 MW nao precisa apresentar um EIA

A legislacao brasileira exige a elaboracao de um Estudo de Impacto Ambiental (EIA) para aqueles
projetos que, devido as suas caracteristicas podem ter um impacto negativo sobre os recursos
naturais ou 0 meio ambiente, como requisito para a obtencdo da licenga prévia. No entanto, de
acordo com a legislacao aplicavel / 26 /, a Resolugdo N ° 001 de 23/01/1986 artigo 2° paragrafo
VII, usinas hidrelétricas, com caracteristicas tais como as apresentadas pela PCH Providéncia,
nao precisa desenvolver um impacto ambiental. Conservadoramente o PP estd atualmente
realizando um EIA que devera terminar em 2014 como expresso pelo Sr. Pimenta (consultar a
secao 2.1 deste documento), durante a realizagdo da visita no local.

A equipe de auditoria verificou todos os documentos originais e cruzou-os contra informacdes de
apoio fornecidas pelo PP, ndo encontrando diferengas entre as duas fontes de informagao.

A equipe de validagéo verificou as a¢des tomadas pelo PP com o objetivo de identificar a andlise
dos impactos ambientais e sociais, de acordo com os requisitos solicitados pelo governo
brasileiro. Em primeiro lugar, o EIA dos projetos foram revisados. A equipe de auditoria realizou
uma entrevista com o Sr. Carlos Bizerril, responsavel pela coordenacdo do estudo de impacto
ambiental. O Sr. Bizerril ndo expressou qualquer impacto ambiental relevante.

Validacdo adicional dos impactos ambientais foi realizada através da realizacdo de uma segunda
entrevista com o Sr. Rogelio Capuso: Secretario de Agricultura de Sao José do Vale do Rio Preto
(favor consultar segao 2.1). Através desta entrevista, a equipe de auditoria foi capaz de confirmar
que os impactos relevantes foram identificados e que, tanto Po¢o Fundo e Providéncia cumprem a
legislacao ambiental aplicavel.

O PP realizou uma analise dos impactos ambientais, conforme descrito na versao mais recente do
DCP / 1/, se¢ao D.1. Além disso, as licencas ambientais foram concedidas pelas autoridades
ambientais no caso de Pogo Fundo e no caso de Providéncia foi perguntado ao PP. O time de
auditoria verificou que a licenga prévia de providéncia foi solicitado pelo PP.

Finalmente, a equipe de auditoria considerou necessario levantar a CL 10, a fim de pedir ao PP
para descrever completamente os impactos ambientais na se¢cao D.1 do DCP. Uma vez que o PP
adicionou as informacgdes solicitadas, a equipe de auditoria fechou a CL 10.

A ICONTEC concluiu que nenhum impacto ambiental significativo foi identificado, e esta
informacgéo é coerente com a documentagao de projeto e experiéncia da equipe de auditoria. Nao
havera impactos transfronteiricos decorrentes desta atividade de projeto.

3.9 COMENTARIOS PELOS ATORES LOCAIS

PP seguiu os procedimentos estabelecidos pela AND do Brasil e enviou cartas / 53 / as partes
interessadas locais que poderiam razoavelmente ser considerados relevantes para a atividade do
projeto proposto. A ultima se¢do do DCP / 1/ (Segéo E.1), inclui uma lista de 12 partes diferentes
envolvidos e consideradas como partes interessadas informadas através desta carta.

i. Prefeitura de Sao José do Vale do Rio Preto
ii. Prefeitura de Teresépolis
ii. ~ Camara Municipal de Sao José do Vale do Rio Preto
iv. ~ Camara Municipal de Teresopolis
v Secretaria de Meio Ambiente de Sao José do Vale do Rio Preto
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vi.  Secretaria de Meio Ambiente de Teresopolis

vii.  Associacdo Comercial Industrial e Rural de S&o José do Vale do Rio Preto
vii.  Associacdo Comercial, Industrial e Agricola de Teresopolis- ACIAT

ix.  INEA — Instituto Estadual do Ambiente do Estado do Rio de Janeiro

X.  Forum Brasileiro de ONGs;

xi.  Procuradoria da Republica no Estado do Rio de Janeiro

xii.  Ministério Publico Estadual do Estado do Rio de Janeiro

Além disso o PP realizou uma reunido publica /54/ e /55/ e anunciou através de jornal local, a fim
de informar comunidade local sobre a atividade de projeto. Nenhum comentério foi recebido
durante o periodo de 30 dias de comentarios verificado pela equipe de auditoria por meio de
revisdo dos registros originais: Comunicacao entre PP e Ministério Publico Federal, a fim de
responder as perguntas.

Através da data de entrega da correspondéncia no Brasil, a ICONTEC foi capaz de confirmar a
entrega das cartas enviadas aos atores apresentando o projeto.

Dentre as atividades realizadas na visita in loco, a equipe de auditoria entrevistou dois habitantes
locais, a fim de saber sua opinidao sobre o projeto e sua afetacdo aos outros habitantes locais. Sra
Sonia Regina e Cecilia Pires Costa expressaram sua simpatia pelo projeto e ndo identificaram
qualquer impacto negativo sobre a comunidade local.

A ICONTEC pode confirmar que, a descricdo na ultima versdo do DCP, Secéo E, esta correta e
que a consulta das partes interessadas ficou em linha com as exigéncias do pais anfitrido e MDL.
As partes interessadas que podem ser razoavelmente consideradas relevantes para a atividade
de projeto de MDL proposta foram convidadas. A ICONTEC determinou que a consulta das partes
interessadas foi adequada.

4, CONSULTA DOS ATORES GLOBAIS

A versado 01 do DCP apresentado pelo PP, foi disponibilizado ao publico no sitio de internet da
CQNUMC durante o periodo de 22/06/2013 a 21/07/2013 conforme verificado pela equipe de
auditoria no sitio de internet:
http://cdm.unfccc.int/Projects/Validation/DB/YQ23AR7H5LV3ADP91BFOJPEAEQFWGK/view.html,
Partes, partes interessadas e ONGs foram convidados a apresentar as suas observag¢des por
meio do sitio de internet.

Nenhum comentario foi recebido durante a consulta publica, até a apresentagéo do relatério.
5. OPINIAO DA VALIDACAO

A ICONTEC realizou a validagcdo do Projeto MDL das PCHs Poco Fundo e Providencia
(JUN1133), BRASIL, no Brasil. A validacao foi realizada com base nos critérios da CQNUMC para
0 Mecanismo de Desenvolvimento Limpo e os critérios do pais anfitrido, bem como critérios
estabelecidos para as operagdes consistentes de projetos, monitoramento e elaboracdo de
relatérios.

A revisdo do documento de concepgdo do projeto e as posteriores entrevistas de
acompanhamento proporcionaram ao ICONTEC evidéncias suficientes para determinar o
cumprimento dos critérios estabelecidos.
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A atividade de projeto esta sendo proposta como projeto multilateral pela Pogo Fundo Energia
S.A. e Providéncia Energia S.A. O Brasil forneceu a aprovagao da participagao voluntaria e atende
a todos os requisitos para participar do MDL. A AND brasileira confirmou que o projeto ajuda a
alcancar o desenvolvimento sustentavel.

O projeto aplica corretamente a metodologia: "Metodologia de linha de base consolidada para
geracgao conectada de eletricidade a partir de fontes renovaveis" ACM0002 versao 14.0.0.

O projeto envolve o desenvolvimento de duas pequenas usinas hidrelétricas que tomam proveito
do fluxo de agua do rio Preto. Estas pequenas usinas hidrelétricas sdo nomeadas: PCH Poco
Fundo (localizada no Rio Preto, Sdo José do Vale do Rio Preto, Estado do Rio de Janeiro), com
uma capacidade instalada de 14,44MW e PCH Providéncia (localizado no Rio Preto, Teresopolis,
Estado do Rio de Janeiro), com uma capacidade instalada de 5.0MW. O principal objetivo da
atividade de projeto é fornecer energia elétrica para o Sistema Interligado Nacional, deslocando a
geracao térmica a partir de combustiveis fésseis presentes no sistema com a geragéo de energia
renovavel. Demonstra-se que o projeto nao € o cenario mais provavel. As reducbes de emissdes
atribuiveis ao projeto sdo adicionais as que ocorreriam na auséncia da atividade do projeto.

As reducdes totais de emissbes do projeto sdo estimados em, em média, de 31.316 tCO2e por
ano ao longo dos sete anos de obtencdo de créditos selecionado. As reducdes de emissdes
previstas foram verificadas e considera-se provavel que a quantidade indicada seja conseguida
porque os pressupostos subjacentes ndo mudam.

Em resumo, é a opinido da ICONTEC que o "Projeto MDL das Pogo Fundo e Providencia
(JUN1133), BRASIL" no Brasil, conforme descrito na Ultima versdo do DCP (versao 3.2, datada de
07/03/2014) /1/, atende a todos os requisitos da CQNUMC relevantes para todos os critérios
relevantes do pais anfitrido e do MDL e aplica corretamente a metodologia de linha de base e
monitoramento "Metodologia de linha de base consolidada para geragdo conectada de
eletricidade a partir de fontes renovaveis" ACM0002 versdo 14.0.0. A ICONTEC assim solicita o
registro do projeto como atividade de projeto do MDL.

Bogota D.C., Marco de 2014

Assinatura

Monica Vivas

Diretora de Servigos de Avaliagdo da Conformidade

ICONTEC
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REFERENCIAS

Documento de Concepcgao do projeto MDL, incluindo Metodologia de Linha de Base e
Plano de Monitoramento, versao 1 datado de 14/06/2013, verséo 2 datado de 10/07/2013 e
versdo 3.2 datada de 07/03/2014.

Metodologia ACMO0002 “Metodologia consolidada de linha de base para geragdo de
eletricidade renovavel conectada a rede” versao 14.0.0.

Ferramenta metodoldgica “Ferramenta para demonstragdo e avaliacao de adicionalidade”
versdo 07.0.0

Ferramenta metodoldgica “Ferramenta para calcular o fator de emissao para um sistema
de eletricidade” versdo 04.0.0

Arquivos de calculo das redugbes de Emissdo: CERs JUN1133 vi.xls e CERs
JUN1133 _v2.xls )
Autorizagdo da Capacidade Instalada para Pogo Fundo Energia S.A “RESOLUCAO
AUTORIZATIVA N¢ 3.004, DE 12 DE JULHO DE 2011” resolugdo autorizativa N° 3.004
emitida pela ANEEL12/07/2011, arquivo: POF_rea20113004_PIE.pdf

Autorizacdo da Capacidade Instalada para Providéncia “DESPACHO N¢ 541, DE 14 DE
FEVEREIRO DE 2011”, emitida pela ANEEL, N° 541 datada de 14/02/2011, arquivo:
PRV_dsp2011541_aceita proj bas.pdf )

Aprovacao da Energia Assegurada de Poco Fundo “RESOLUCAO AUTORIZATIVA N¢
3.004, DE 12 DE JULHO DE 2011” emitida pela ANEEL e Portaria N° 29 datada de
01/08/2011, arquivo: POF_prt2011029 _energia_firme.pdf

Aprovacado da Energia Assegurada de Providéncia (Ata de Assembléia geral extraordinaria
realizada em 18 de Margo de 2013) emitida pela Providéncia S.A. em 18/03/2013, arquivo:
Minute_PRV.pdf

Estudo de viabilidade de Pogco Fundo emitido por SC Pimenta Construcbes datado de
11/12/2010, arquivo: Projeto Basico Consolidado PCH Poco Fundo - capa.pdf

Estudo de viabilidade de Providéncia emitido por Water Mark / SC Pimenta Construgdes
datado de 11/12/2010, arquivo: PCH Providéncia _14 MW - CAPA.pdf

Estudo de Viabilidade da conexao a rede de Poco Fundo (Informagéo de Acesso PCH
Poco Fundo) emitido pela AMPLA em janeiro 2011, arquivo: Informagédo de Acesso - PCH
Pogo Fundo.pdf

Estudo de Viabilidade da conexao a rede de Providéncia emitido pela Watermark em
11/12/10, Capitulo de Conexao a rede, arquivo Relatério PB Providéncia_11-12-2010.pdf.
Submissdo MDL a Comisséao Interministerial sobre Mudancga Global do Clima (CIMGC)
Livro de Mao, versao em espanhol: "Manual para la Sumision de Proyectos de MDL a la
Comisién Interministerial de Cambio global del Clima", disponivel no sitio de internet:
http://www.mct .gov.br/index.php/content/view/45450.html

MoC do projeto datado de 26/06/2013, arquivo: MoC_POF_PRV.pdf

Constituicao legal de Providéncia; certificada pela Junta Comercial do Estado de
Pernambuco, emitida em 28/01/2010 arquivo: Estatuto Social Providéncia 28Jan10.pdf e
Ata da Reunido do Conselho de Administragdo Providéncia.pdf

Constituicao legal de Pogo Fundo; certificada pela Junta Comercial do Estado de
Pernambuco, arquivo: Ata da Reunido do Conselho Pog¢o Fundo.pdf e 2009-10-16 Estatuto
PFE.pdf

Carta de Aprovacgao da AND brasileira

Licenga prévia de Pogo Fundo emitida pelo INEA datado de 28/01/2011, arquivo: Licenga
Prévia INEA Pogo Fundo pdf

Licenga de instalacdo de Pogo Fundo. A Licenca foi solicitada ao INEA, arquivo suporte:
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LI _Solicitagao POF _Protocol.pdf

Licenga prévia Providéncia. A Licenga foi solicitada ao INEA, arquivo suporte:

protocolo INEA_PRV.pdf

Avaliagdo de Impacto Ambiental de Poco Fundo, emitida pela SIGMA em Abril 2010
arquivo: POF_PBA _EO01.pdf, RIMA_POF.pdf e Relatério de andamento V02 - POF.pdf
Estudos foram desenvolvidos pela SIGMA pesquisas & projetos, sitio de internet:
http://www.sigmaconsultoriaambiental.com.br/

Resolugdo N ° 001 datada de 23/01/1986. Disponivel no sitio de internet:
http://www.mma.gov.br/port/conama/res/res86/res0186.html Artigo 2 Paragrafo VI
Célculo do fator de emissao, fonte oficial da fundacao técnica sitio de internet:
http://www.mct.gov.br/upd blob/0024/24562.pdf

Célculo do fator de emissao, fonte oficial para o Brasil sitio de internet:
http://www.mct.gov.br/index.php/content/view/307492.htm|

Cronograma Pogo Fundo, emitido pela Pogo Fundo S.A. datado de 27/06/2013, arquivo:
Pog¢oFundo_Cronograma.pdf

Cronograma Providéncia, emitido pela Providéncia S.A. datado de 19/12/2011, arquivo:
Providencia_Cronograma.pdf

Resposta da CQNUMC suporte para Consideracao Prévia do Projeto, e-mail enviado pela
Sra Janet Thompson em 23/04/2013, arquivo: NE-mail confirm UNFCCC.pdf

Formulario da consideracao prévia do projeto, arquivo: Notification of Progress.pdf

Ordem de Aprovacgao da Poco Fundo emitida pela ANEEL em 04/05/2011, arquivo:
POF _dsp20111914_aprov_proj _basico.pdf

Orientacdes sobre a avaliagao da andlise de investimento versao 5. CE 62 Anexo 5

Célculo de custo do capital proprio arquivo: Ke POF_PRV_v1.xls e Ke POF_PRV_v2.xls

Prémio de risco de Mercado dos EUA em 2012 usado por professores, analistas e
empresas: um levantamento com 5.731 respostas, disponiveis no sitio de internet
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=1805852

Célculo da TIR do capital proprio e do fluxo de caixa para a PCH Pogo Fundo. Arquivos:
Versdo 1 IRR_POF vi.xlsversao 2 IRR_POF v2.xils e IRR_POF v2 1.xlIs

Célculo da TIR do capital préprio e do fluxo de caixa para a PCH Providéncia. Arquivos:
versdao 1 IRR_PRV _vi.xls versdo 2 IRR_PRV v2.xlse IRR_PRV v2 1.xIs

Assembléia geral extraordinaria da Pogo Fundo S.A realizada em 18/03/2013 arquivo da
ata de reunido: Minute_POF.pdf

Orcamento Pocgo Fundo, arquivo de orcamento padrdo da Eletrobras:

OPE_POF _dezembro de 2011 rev1.pdf

Assembléia geral extraordinaria da Providéncia S.A realizada em 18/03/2013 arquivo da
ata de reunido: Minute_PRV.pdf

Orcamento Providéncia, arquivo de orgamento padrao da Eletrobras: Providencia - OPE
FINAL Alternativa 3.pdf

Nota Técnica N° 11/2013-SRE/ANEEL emitida pela ANEEL em 16/01/2013, disponivel no
sitio de internet: http://www.aneel.gov.br/cedoc/ndsp2013101_1.pdf

Estudo da vida Util e depreciagéo para turbinas e geradores, emitido pela ANEEL, datado
de Novembro 2000. Nome: “Estudo de Vida Util Econdmica e Taxa de Depreciagao”.
Arquivo: relatorio_vida_util_volume_1.pdf e relatorio_vida_util_volume_2.pdf.

Custos de Geracao de Energia Renovavel em 2012: Uma Visao Geral, disponivel no sitio
de internet:

http://irena.org/DocumentDownloads/Publications/Overview Renewable%20Power%20Ge
neration%20C0sts%20in%202012.pdf

Diretrizes em Pratica Comum, CE 69 Anexo 8, disponivel no sitio de internet:
http://cdm.unfccc.int/Reference/Guidclarif/meth/meth _guid44.pdf
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Relatério de Usinas hidrelétricas da ANEEL, disponivel no sitio de internet:

/a7l http://www.aneel.qgov.br/area.cim?idArea=37&idPerfil=2
Andlise de Sensibilidade de Pogo Fundo, arquivos: ARQUIVOS INICIAIS:

/48 IRR_POF _v1_SA PLF.Is, IRR_POF _vi_SA O&M.xls, IRR_POF _vi_SA INV.xls e
IRR_POF_v1_SA EP.xls ARQUIVOS FINAIS: IRR_POF_v2_SA_PLF.xls,
IRR_POF _v2 _SA O&M.xls, IRR_POF v2 SA INV.xlse IRR_POF v2 SA EP.xls
Andlise de Sensibilidade de Providéncia, arquivos: ARQUIVOS INICIAIS:

149/ IRR_PRV_vi1_SA PLF.xls, IRR_PRV_vi_SA O&M.xls, IRR_PRV_vi1_SA INV.xls e
IRR_PRV _v1_SA_EP.xls ARQUIVOS FINAIS: IRR_PRV_v2_SA PLF.xls,

IRR_PRV _v2_SA O&M.xlIs, IRR_PRV _v2 SA INV.xls e IRR_PRV v2 SA EP.xls
A evolugao do Mercado de energia do Brasil do livro texto para regulagcéo de contratos de

150/ longo prazo, disponivel no sitio de internet:
http://newsletter.epfl.ch/mir/index.php?module=Newspaper&func=viewarticle&np id=157&n
p_eid=28&catid=0

/51 Criacao legal do programa PROINFA : Decreto 5025 de 30/03/2004, disponivel no sitio de
internet: http://www.aneel.gov.br/cedoc/dec20045025.pdf

/52 Arquivo de calculo da Pratica Comum: Common Practice_v1.xls, Common Practice_v2.xls,
Common Practice _v3-7-.xls

153/ Consulta aos atores locais, cartas enviadas, arquivo: SStakehold PRV _PFQO_SEcartas

enviadas.zip

/54/ Reuniao publica de Pogo Fundo, jornais locais, arquivo: POF_PRV Reuni_o Péblica_2.pdf
/55/  Reuniao publica de Providéncia, jornais locais, arquivo: PRV_POF Reuni_o Peblica.pdf
/56/ Banco Central do Brasil, Taxas de Juros Historicas, disponivel no sitio de internet:
http://www.bcb.gov.br/?2INTEREST

Diretrizes para Demonstracdo e Avaliagdo da Consideracdo Prévia do MDL Verséo 4 CE
/57/ 62 Anexo 13. Disponivel no sitio de internet:
http://cdm.unfccc.int/Reference/GuidclariA/Reg/reg guid04.pdf

Taxa de Risco arquivos de suporte: Apres_Excelencia_fevi3_PRV.pdf e Taxa de
Juros.doc

/58/
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Anexo A

Protocolo de Validacao
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A equipe de auditoria realiza uma avaliagdo completa, independente das atividades de projeto registradas.

A tabela a seguir contém perguntas que a equipe de auditoria deve seguir a fim de determinar se a atividade de projeto estd em conformidade
com os requisitos do paragrafo 62 das modalidades e procedimentos do MDL. A equipe de auditoria assegura que apenas as atividades de
verificag@o, realizados apds a publicacao do relatério de acompanhamento no sitio de internet da CQNUMC MDL, foram utilizados como base
para ICONTEC concluir a verificagdo e apresentacdao de um pedido de emissdo de RCEs para o conselho.

Perguntas foram respondidas na coluna da direita com as seguintes pontuacoes:
» total: Quando a equipe de auditoria teve acesso total a informacao requerida, a informacao é completa e satisfatéria
» parcial: Quando a equipe de auditoria ndo tém acesso a informagao, ou a informacao esta incompleta, ou nao satisfatorio. Neste caso,
indicou o tipo e nimero do resultado.
» Resolvido: Quando uma pontuacéao parcial € atribuido, indicar a data em que o resultado foi fechado
» N/ A: pode ser utilizado quando a pergunta nao se aplica.

Ao levantar um pedido de esclarecimento, pedido de agao corretiva e acao futura, isto estad de acordo com o VVS v 05.0§ 24-29.

Tabela A.1 Protocolo de Validacao

Questao de Verificacao REFERENCIAS Concluséao Final

1. Consulta as Partes Interessadas Globais

1.1 A equipe de validagéo recebeu e levou em conta todos os
comentarios sobre o DCP da atividade de projeto proposta durante o
processo de validagdo? (e ndo apenas durante a CPG)

VVS (V 05.0) para34,35

1.2 Se os comentarios indicam que a atividade de projeto ndo esta de
acordo com os requisitos do MDL, a validag&o solicitou esclarecimentos
da entidade que presta o comentario?

VVS (V 05.0) §34

Secéo 4 Completo

N.A N/A

2. Aprovacao

2.1 A Autoridade Nacional Designada (AND) de cada parte indicada
(como estando envolvida na atividade do projeto de MDL proposto no
DCP) apresentou uma carta escrita de aprovagao?

VVS (V 05.0) § 38

Completo
Secdo 3.2.1
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2.2 A carta (s) de aprovagao emitida(s) pela AND da parte respectiva
contem a confirmagao de que:

(a) A parte é uma parte do Protocolo de Quioto;

(b) A participacéo é voluntaria;

(c) No caso do pais anfitrido, a atividade de projeto de MDL proposta
contribui para o desenvolvimento sustentavel do pais;

(d) Ela refere-se ao titulo preciso da atividade de projeto de MDL como no
DCP que esta sendo apresentado para registro?

VVS (V 05.0) para 39 e 50

3. Autorizacao

3.1 Todos os patrticipantes do projeto foram listados de forma consistente
na documentagéo do projeto, e sua participagdo na atividade de projeto
foi aprovada por uma das Partes no Protocolo de Quioto.

VVS (V 05.0) § 46

3.2 Existem outras entidades que ndo as autorizadas como participantes
do projeto incluidas nestas segdes do DCP.
VVS (V 05.0) § 47

3.3 A aprovacgéo da patrticipagdo tenha sido emitida a partir da AND
relevante.
VVS (V 05.0) § 48

4. Modalidade de Comunicacdo

4.1 Todos os pontos focais incluidos no MoC, assim como as identidades
pessoais, incluindo espécimes de assinaturas e de cargo foram validados
diretamente por identificacdo pessoal e corporativa e outra
documentagéo relevante como documentagdo em cartorio.

VVS (V 05.0) § 53

4.2 O MoC foi corretamente preenchido e devidamente autorizado?

- A dltima versdo do formulario F-CDM-MOC foi usada?

- A informagé&o necessaria de acordo com a F-CDM-MOC, incluindo o seu
anexo 1, esta corretamente preenchida.

-Os participantes do projeto autorizados signatarios que assinam o F-
CDM-MOC correspondem aos participantes do projeto signatarios
autorizados incluidos na F-CDM-MOC, anexo 1.

VVS (V 05.0) § 59 — 60
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Secdo 3.2.1

Secdo 3.2.1

Secdo 3.2.1

Secdo 3.2.1
Secdo 3.2.2

Secdo 3.2.2

Aprovado: 21/12/2012

Concluséao Final

Completo

Parcial ver CL 11

Resolvido em
18/07/2013

Completo

Completo

Parcial
Ver CL 9
Resolvido em
23/07/2013

Completo
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5. Documento de Concepcéo do Projeto

5.1. O DCP foi completado com a ultima verséo do formulario de DCP e
orientagdo apropriada para o tipo de atividade de projeto.
VVS (V 05.0) § 62

6. Descricdo da atividade de projeto

6.1 O DCP é preciso, completo e fornece uma compreensao da atividade
do projeto de MDL. (revendo modelos disponiveis e estudos de
viabilidade e realizagdo de analise de comparagdo com projetos
equivalentes)

VVS (V 05.0) § 64

6.2 O projeto esta corretamente classificado como de grande porte, ndo —
pacote, de pequena escala com redugbes de emissdo superiores a 15 mil
toneladas por ano ou projetos de pacote de pequena escala, cada um
com redugbes de emissdo ndo superior a 15 mil toneladas por ano.

VVS (V 05.0) § 65

6.3 Para outras atividades de projeto MDL propostas individuais de
pequena escala as atividades de projeto com redugbes de emissdo nao
superior a 15 mil toneladas por ano, a EOD deve realizar uma visita ao
local fisico apropriado. Se nao, ele deve ser justificado pela EOD.

VVS (V 05.0) § 66

6.4 Se forem aplicaveis, o uso de qualquer método de amostragem foi
feito de acordo com o "Padrdo de amostragem e pesquisas para
atividades de projeto de MDL e programa de atividades"?

VVS (V 05.0) § 66

7. Aplicacao da linha de base e metodologia de monitoramento

7.1 As metodologias de linha de base e monitoramento selecionadas
pelos participantes do projeto sdo as versoes validas aprovadas pelo
Conselho.

A versdo escolhida é valida no momento de apresentacdo do projeto
proposto para o registro.
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Sim, ver segao 3.3

Sim, ver Segéo 3.3.

N/A

N/A

N/A

Secdo 3.4.

Aprovado: 21/12/2012

Concluséao Final

Parcial
CL1
Resolvido em
18/07/2013

Parcial
VerCL2eCL3
Resolvido em
18/07/2013 e
30/07/2013

N/A

N/A

N/A

Completo
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VVS (V05.0)§ 70e 73
7.2 A metodologia aplica-se a atividade de projeto e foi corretamente Parcial
aplicada com respeito a: Ver CL 5
Limite do projeto, identificagdo de linha de base, algoritmos e / férmulas Secdo 3.4 Resolvido em
utilizadas para determinar a redugédo de emissées, a adicionalidade, ¢ o 18/07/2013
metodologia de monitoramento.
VVS (V05.0)§ 72 e 74

Completo

7.3 Foi confirmada cada condigao de aplicabilidade listada na
metodologia aprovada selecionada? Secdo 3.3
VVS (V05.0)§ 77

8. Desvio da metodologia aprovada

8.1 O projeto requeriu um pedido de desvio de uma metodologia
aprovada antes da publicagcdo do DCP? N.A. NA
VWS (V05.0)§ 78

8.2 Se houver algum pedido de desvio de uma metodologia aprovada, a
aplicabilidade do apéndice 1 da norma de projeto deve ser aplicada. N.A. NA
VWS (V05.0)§ 79

9. Esclarecimentos da aplicabilidade da metodologia aprovada

9.1 Nos casos onde a EOD nio pbde fazer uma determinagao sobre a

aplicabilidade da metodologia selecionada para a atividade de projeto, foi

solicitado qualquer pedido de esclarecimento na aplicabilidade da N.A N/A
metodologia aprovada?

VVS (V 05.0) § 81

10. Limite do projeto

10.1 Todas as principais fontes de emissdo de GEE, a delimitagcéo fisica

da atividade de projeto proposta e outras fontes de emissédo de linha de

base estdo cobertos na metodologia, incluidos dentro do limite do projeto ~ Completo
- . ) P . Secdo 3.3.

com o objetivo de calculo do projeto e emissées de linha de base para a

atividade de projeto proposta?

VVS (V 05.0) § 82
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10.2 A metodologia permite aos participantes do projeto escolher se uma
fonte ou gas deve ser incluido dentro do limite do projeto?

-O patrticipante do projeto justifica qual escolha?

A EOD deve determinar se a justificativa apresentada é razoavel, com
base em uma avaliagdo de provas documentadas fornecidas pelos
participantes do projeto e corroborada por observagbes, se necessario.
VVS (V05.0) § 84

10.3 Para as atividades do projeto que tém ambos componentes A/R
(florestamento e reflorestamento) e ndo-A/R, por favor, confirme se as
emissbes associadas com a atividade A/R serdo contabilizadas e
documentadas pela atividade de projeto A/R.

VVS (V 05.0) § 85

11. Identificacao do cenario de linha de base e descricao

11.1 A linha de base identificada para a atividade de projeto é o cenario
que representa as emissbes antropicas por fontes de GEE que ocorreriam
na auséncia da atividade de projeto proposta.

VVS (V 05.0) § 88

11.2 Favor confirmar que todas as ferramentas exigidas pela metodologia
foram utilizadas pelo PP.
VVS (V 05.0) § 89

11.3 Avaliar os cendrios de linha de base com base em pericia financeira
e conhecimento local e setorial, cruzar as informagées fornecidas no DCP
com outras fontes verificaveis e crediveis, como opinido de especialistas
locais, se disponiveis, politicas nacionais e/ou setoriais relevantes e
circunstanciais, tais como iniciativas setoriais de reforma, disponibilidade
local de combustiveis, planos de expansdo do setor, e situagdo
econdémica no setor do projeto.

VVS (V 05.0) § 90, 91, 92

12. Algoritmos e/ou formulas usadas para determinar as reducées de
emisséo

12.1 Os passos dados e equagbes aplicadas para calcular as emissées
do projeto, as emissées de linha de base, fugas e redugdo de emissées
estdo em conformidade com os requisitos da linha de base e metodologia
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de monitoramento selecionadaos.
VVS (V 05.0) § 96

12.2 Se a metodologia permite a selegdo entre as opgdes de equagdes ou
parametros, a EOD deve determinar se a fundamentagdo adequada foi
fornecida e se a justificagdo apresentada é razodvel, com base em uma
avaliacdo de provas documentadas fornecidas pelos participantes do
projeto e corroborada por observagdes se necessario.

VVS (V 05.0) § 97

12.3 Verifique a justificativa dada no DCP para a escolha de dados e
paradmetros utilizados nas equagbes (adequado, conservador e razoavel).
As fontes dos dados devem ser fornecidas para cada pardmetro.

VVS (V05.0) § 98

13. Adicionalidade da atividade de projeto

13.1 Avaliar e verificar a confiabilidade e credibilidade de todos os dados
e todas as hipoteses, justificativas e documentos fornecidos pelos
participantes do projeto para apoiar a demonstragdo da adicionalidade.
Avaliar criticamente as evidéncias apresentadas, usando o conhecimento
local e setorial e expertise financeira.

VVS (V 05.0) § 102

13.2 Favor confirmar se todas as ferramentas necessarias pela
metodologia foram usadas pelo PP.
VVS (V 05.0) § 103

13.3 Para as atividades de projeto de pequena escala ou atividades de
projeto de micro escala, o participante do projeto utilizou as orientagées
aplicaveis, procedimentos e documentos emitidos pelo EB

VVS (V 05.0) § 158 - 160

14. Acompanhamento da consideracao prévia do mecanismo de
desenvolvimento limpo

14.1 Foi identificada a data de inicio da atividade do projeto de acordo
com o glossario de termos do MDL.
VVS (V 05.0) § 106
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14.2 A avaliagdo da consideragdo prévia deve ser feita de acordo com a
versdo mais recente das "orientagées sobre a demonstracdo e avaliagdo
da consideragdo prévia do MDL".

VVS (V 05.0) § 106, 107, 108

14.3 Dependendo da diferenca entre a prova documentada, o PP justifica
a opinido de validagdo do status MDL?
VWS (V05.0)§ 110, 111

15. Identificacao de alternativas (se aplicadvel)

15.1 Foram identificadas as alternativas, de acordo com a metodologia
aprovada e / ou a ferramenta de adicionalidade.
VVS (V05.0)§ 113

15.2 A EOD avaliou se a lista de alternativas inclui uma das opgbes que
seria o projeto ser realizado sem ser registrado como uma atividade de
projeto proposta, contem todas as alternativas plausiveis para ser viavel
de fornecer as saidas comparaveis ou servigos que estao a ser fornecidos
pela atividade do projeto proposto e cumprir toda a legislagdo aplicavel?
VVS (V05.0) § 114

16. Analise de investimento (se aplicavel)

16.1 Foi aplicada pelo PP a versdo mais recente das orientagdes sobre a
avaliagédo da analise de investimento?
VWS (V05.0)§ 118

16.2 A EOD verificou se a atividade do projeto néo é a alternativa mais
econdmica ou financeiramente atraente:
» Ndo produz beneficios econémicos ou financeiros além da renda do
MDL,
« E menos economicamente ou financeiramente atraente do que pelo
menos outra alternativa credivel e realista:

e« Os retornos financeiros da atividade de projeto proposta serim

insuficientes para justificar o investimento necessario?

VVS (V05.0)§ 119

16.3 Verificou-se:

» adequacdo do indicador financeiro selecionado,

eavaliagdo de todos os pardmetros e pressupostos utilizados no calculo
desses indicadores financeiros, e determinagdo da exatiddo e adequacgéo
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« verificagdo dos pardmetros contra terceiros,

* revisdo, conforme o caso, relatérios de viabilidade, anuncios publicos,
relatorios financeiros anuais

« analise de sensibilidade

« Os calculos, exatiddo da implementacdo e documentagéo pelos PPs
VVS (V 05.0) § 120

16.4 Verificou-se:

» Determinar se o tipo de referéncia aplicado é adequado para o tipo de

indicador financeiro apresentado Parcial

« Certifique-se de que quaisquer prémio de risco aplicado na Ver SAC4e CL4
determinag&o do indice de referéncia reflete os riscos associados com o Sim, ver Segdo 3.5.2.

tipo de projeto ou atividade Resolvido em

» Determinar se é razoavel supor que nenhum investimento seria feito a 18/07/2013
uma taxa de retorno menor do que o de referéncia.

VWS (V05.0)§ 121

16.5 Foi verificado (se aplicavel):
* O FSR é a base para a decisdo de avangar com o investimento no
projeto, ou seja, que o periodo de tempo entre a finalizagdo do FSR e
da deciséo de investimento é suficientemente curto e é improvavel no
contexto da atividade de projeto subjacente que os valores de
entrada se alteraram substancialmente
« Os valores utilizados nos anexos do DCP associados sdo
totalmente consistentes com o FSR, e onde ocorrem inconsisténcias
a EOD deve avaliar a adequagéo dos valores
« Os valores de entrada do FSR séao validos e aplicaveis no momento da
deciséo de investimento. A EOD deve confirmar isso com base em sua
experiéncia especifica local e setorial e pelo cruzamento ou outros meios
adequados.
VVS (V05.0) § 122

Parcial
Ver SAC 1
Sim, ver Segéo 3.5.2.
Resolvido em
18/07/2013

17. Andlise de Barreiras (se aplicavel)

17.1 A EOD determinou se a atividade de projeto enfrenta barreiras que
podem:

(a) impedir a execugdo deste tipo de atividade de projeto (Veja as ultimas
"Diretrizes para demonstragdo objetiva e avaliagdo de barreiras”)

(b) ndo impedem a aplicagdo de pelo menos uma das alternativas.

VVS (V05.0) § 124

N/A N/A
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17.2 A EOD determinou se as questdes que tém um impacto direto sobre

o retorno financeiro da atividade de projeto ndo sdo consideradas

barreiras e serdo avaliados por meio de analise de investimento? Isso ndo

se refere a qualquer:

(a) Barreiras relacionadas a risco, por exemplo, o risco de falha técnica, N/A N/A
que poderia ter efeitos negativos sobre o desempenho financeiro, ou

(b) Barreiras relacionadas a indisponibilidade de fontes de financiamento

para a atividade de projeto.

VVS (V 05.0) § 125

17.3 A EOD aplicou o processo de duas etapas para avaliar a analise de

barreira realizada determinando se as barreiras sdo reais e se impedem a

execugdo da atividade de projeto, mas néo a aplicacdo de pelo menos N/A N/A
uma das alternativas possiveis?

VVS (V 05.0) § 126

18. Analise de Pratica Comum (se aplicavel)

18.1 Para propostas de atividades de projeto de grande escala, a menos
que o tipo de projeto proposto seja o primeiro de seu tipo, conforme
determinado de acordo com as orientagbes pertinentes, a EOD deve
avaliar se os participantes do projeto realizaram uma andalise de pratica
comum.

VVS (V05.0) § 128

18.2 A EOD fez uso de fontes oficiais e sua experiéncia local e setorial
para:

(a) avaliar se o ambito geografico (por exemplo, a regiao definida) da
analise da pratica comum € apropriada para a avaliagdo da pratica
comum relacionada com a atividade de projeto,

(b) determinar em que medida projetos semelhantes e operacionais (por
exemplo, usando uma tecnologia similar ou préatica), exceto das
atividadse do projeto, foram realizados na regiédo definida; Sim, ver Segdo 3.5.2
(c) Avaliar, se projetos similares e operacionais, que ndo sejam as
atividades do projeto, ja estao "amplamente observados e comumente
realizados" na regido definida , e se ha distingbes essenciais entre a
atividade de projeto e outras atividades semelhantes.

(Veja a ferramenta para avaliar a adicionalidade e/ou a versdo mais
recente das Diretrizes para a avaliagdo da pratica comum)

VVS (V 05.0) § 129

Parcial
Ver SAC 8 e CL8
Sim, ver Segéo 3.5.2
Resolvido em
18/07/2013

Completo
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19. Plano de Monitoramento

19.1 A equipe de auditoria identificou a lista de parametros exigidos pela
metodologia aprovada selecionada incluindo a ferramenta aplicavel (is), e
confirmou que s&o incluidos o gerenciamento de dados e garantia de
qualidade e procedimentos de controle de qualidade para garantir que a
atividade de projeto pode ser relatada ex post e verificada.

Para avaliar a implementagdo do plano a EOD deve realizar, por meio de
revisdo dos procedimentos documentados, entrevistas com o pessoal
relevante, planos de projeto e inspegdes fisicas do local da atividade de
projeto proposta.

VVS (V 05.0) § 132

20. Impactos Ambientais

20.1 Os participantes do projeto desenvolveram uma analise de impacto
ambiental, incluindo impactos transfronteiricos?
VVS (V05.0) § 134

20.2 O patrticipante do projeto realizou uma avaliagdo de impacto
ambiental, se necessario fazé-lo pela parte anfitrid, de acordo com os
procedimentos da Parte anfitria?

21. Consulta as Partes Interessadas locais

21.10s participantes do projeto concluiram o processo de consulta das
partes interessadas locais e as medidas devidas foram tomadas para
envolver as partes interessadas e solicitar comentarios para a atividade
de projeto?

VVS (V 05.0) § 138

21.2 A EOD determinou se:

(a) foram convidadas para comentarios as partes interessadas locais que
Ss&o relevantes para a atividade do projeto proposto;

(b) O resumo dos comentarios recebidos, tal como previsto no DCP esta
completo;

(c) Os participantes do projeto levaram em conta todos os comentarios
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recebidos e descreveram esse processo no DCP.
VVS (V05.0) § 139

22. Requerimentos especificos da validacao

Para certas atividades de validagao especificas, como SSC, A/R, e PoA,

a EOD deve cumprir os requisitos gerais de validagdo descritos nas

segbes acima bem como aqueles que seguem, incluindo as modalidades

e procedimentos simplificados para atividades de projetos de pequena
escala, as modalidades e procedimentos para atividades de projetos de
florestamento e reflorestamento, e os Padrées para PoA.

VVS (V 05.0) § 149

23. Atividades de projeto de pequena escala (se aplicavel)

1. Elegibilidade da atividade de projeto

- As atividades de projeto caem dentro do limite dos trés tipos

possiveis de atividades de pequenos projetos.

- A EOD verificou que as metodologias de pequena escala foram

aplicadas em conjunto com a orientacao geral das metodologias.

- A EOD verificou se que a atividade de projeto ndo € um componente
separado de um projeto de grande escala, de acordo com as regras
definidas no anexo C das modalidades simplificadas para atividades

de projetos de MDL de pequena escala
VVS (v 05.0) § 150-153

2. Desmembramento

- A EOD deve verificar se a atividade de projeto de pequena escala
proposta é um componente separado de uma atividade de projeto de
larga escala se ha uma atividade de projeto de pequena escala
registrada ou uma submissé&o para registrar outra atividade de projeto

de pequena escala.

- A EOD, quando apropriado, levou em conta as exigéncias
especificas para desagrupamento de atividades de projeto Tipo | e

atividades de projeto de transporte de pequena escala.
VVS (v 05.0) § 154-157
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A atividade de projeto de pequena escala ndo é um componente

separado de uma atividade de projeto de grande escala, de acordo com

as orientagdes sobre avaliagdo de desagrupamento para atividades de | N/A NA
projeto de pequena escala

VVS (V 05.0) § 154

A atividade de projeto de pequena escala ndo é um componente

separado de uma atividade de projeto de grande escala, se houver uma

atividade de projeto de pequena escala registrada ou uma aplicagcdo para | N/A NA
registrar outra atividade de projeto de pequena escala.

VVS (V 05.0) § 155

O participante do projeto leva em conta as exigéncias especificas para
desagrupamento de atividades de projeto Tipo | e atividades de projeto de
transporte de pequena escala.

VVS (V 05.0) § 156

3. Adicionalidade

N/A N/A

- A EOD verificou se a atividade de projeto SSC proposta é adicional
em conformidade com os requisitos aplicaveis do MDL para
atividades de projetos de pequena escala.
- Para o tipo de atividades I, Il e llll, a EOD avaliou o cumprimento dos | N/A N/A
critérios relevantes para estabelecer a adicionalidade automatica
para esses projetos
- A EOD detalhou todas as medidas tomadas para fazer a verificagdo
cruzada das informages contidas no DCP
VVS (v 05.0) § 158-161

24. Atividades de projeto de florestamento e reflorestamento

Além dos requisitos acima mencionados, a EOD verificou os requisitos
especificos para as atividades do projeto MDL A/R, que incluem:

- O limite do projeto de MDL A/R;

- Selecao de reservas de carbono;

- Elegibilidade de terras;

- Abordagem proposta para tratar da ndo permanéncia;

- Calendario das atividades de gestao, incluindo ciclos de colheita e
verificacoes;

- Impactos ambientais socioecondmicos, incluindo impactos sobre a
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biodiversidade e os ecossistemas naturais.
VVS (v 05.0) §162

1. Limite do projeto

A EOD descreveu na documentagdo avaliada as declaragbes orais
entregues pelas pessoas entrevistadas e aprovou a sua aceitagdo no
ordenamento juridico do pais de acolhimento.

No caso da EOD ter aplicado um método de amostragem, o relatdrio de
validagdo deve descrever quantos sitios de internet foram avaliados e
como estes foram selecionados.

VVS (v 05.0) §163-166

2. Selecéo do conjunto de carbono
A EOD verificou se a sele¢do do conjunto de carbono cumpriu com a
metodologia aprovada aplicada ou se a exclusdo de um determinado

conjunto é permitido para a metodologia e esta bem justificada.
VVS (v 05.0) §167-169

3. Elegibilidade da terra

EQOD verificou a discriminagdo correta entre a drea de terra de floresta e
néo-floresta de acordo com o limite especifico adotado pelo pais
anfitrigo.

VVS (v 05.0) §170-172

4. Avaliacao de ndo desempenho

A EOD verificou a especificagdo da abordagem proposta para resolver
inadimpléncia de acordo com o pardgrafo 38 das modalidades e
procedimentos para atividades de A/R de projetos de MDL.

VVS (v 05.0) §173-175

5. Tempo de gerenciamento das atividades
A EOD verificou como os participantes do projeto iriam assegurar que
uma coincidéncia sistematica de verificagdo e picos nos estoques de

carbono seriam evitados
VVS (v 05.0) § 176-178

6. Impactos socio-econémicos e ambientais

A EOD verificou utilizando fontes oficiais locais se os participantes do
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projeto realizaram uma andlise dos impactos sdcio-econémicos e
ambientais, incluindo impactos sobre a biodiversidade e os ecossistemas
naturais, bem como os impactos fora do limite do projeto.

VVS (v 05.0) §179-183

25. Atividade de projeto de pequena escala A/R

A EOD determinou se:

As atividades de projeto qualificam como atividade de projeto MDL
proposta de pequena escala A/R e cumprem o limite para as
propostas de projetos de A/R de pequena escala, de acordo com a
deciséo 5/CMP.1, anexo n ° 1 (i).

A atividade de projeto esta em conformidade com um dos tipos de
atividades de projeto A/R de pequena escala definidos no apéndice B
do anexo da decisdo 6/CMP.1.

A linha de base, metodologia de monitoramento e metodologia sdo
aplicadas corretamente.

A atividade de projeto de MDL proposta ndo é parte de uma atividade de
projefo A/R de grande escala desmembrada, de acordo com as
regras definidas no anexo C do anexo da decisao 6/CMP.1.

A atividade de projeto de MDL proposta foi desenvolvida ou
implementada por comunidades e pessoas de baixa renda como
confirmado pela parte anfitrid, de acordo com a decisdo 5/CMP.1, anexo
paragrafo 1 (i).

VVS (v 05.0) §184.

26. Programa de atividades / Componente de atividades de projeto

1. Entidade coordenadora/gerenciadora e participantes do PoA

A EOD avaliou o sistema de gestdo descrito no documento de concepgdo
de PoA (CDM PoA-DD), de acordo com o Guia para demonstragdo da
adicionalidade, o desenvolvimento de critérios de elegibilidade e
aplicagao de varias metodologias para o programa de atividades

VVS (v 05.0) § 186

2. Documento de concepcao CPA

A EOD avaliou o CPA proposto que uma entidade coordenadora /
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gerenciadora desejava incluir no PoA.
VVS (v 05.0) §187-188

3. Descricao do PoA/CPAs

A EOD avaliou o CDM-PoA-DD e o CDM-CPA-DD especifico do PoA que
foi apresentado pela entidade coordenadora / gerenciadora e confirmou o
quadro desenvolvido para a implementagao do PoA, e definiu um CPA
sob o PoA.

VVS (v 05.0) §189

4. Aplicacao de multiplas metodologias

A EOD avaliou a aplicagdo de varias metodologias, de acordo com a
Norma para demonstracdo da adicionalidade, o desenvolvimento de
critérios de elegibilidade e aplicagdo de varias metodologias para o
programa de atividades

VVS (v 05.0) §190
5. Limites para o PoOA em termos de area geografica

A EOD verificou o limite do PoA no qual todos os CPAs incluidos no PoA
serdo implementados e se o participante do projeto levou em conta todos
0s regulamentos nacionais e/ou setoriais aplicaveis .

VVS (v 05.0) §191-192

6. Data de inicio do CPA

A EOD verificou que a data de inicio do CPA é igual ou apds a data de
inicio do PoA.
VVS (v 05.0) §193

7. Consideracao prévia do MDL

A EOD deve avaliar a consideragdo prévia do MDL para o PoA aplicando
as disposigbes do paragrafo 107 mutatis mutandis.
VVS (v 05.0) §194

8. Demonstracao da adicionalidade do PoA como um todo

A EOD verificou a adicionalidade de um PoA, de acordo com o Padrdo
para demonstracdo da adicionalidade, desenvolvimento de critérios de
elegibilidade e aplicagdo de varias metodologias para programa de
atividades.

IN-P-CC-01-F-011 Péagina 60 de 84

Versao 01

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

NG

icontec

internacional

REFERENCIAS

Aprovado: 21/12/2012

Concluséao Final

NA

NA

NA

NA

NA

N/A



RELATORIO DE VALIDAGCAO VVS

Questao de Verificacao

VVS (v 05.0) §195

9. Critério de elegibilidade para inclusdao do CPA no PoA

A EOD avaliou os critérios de elegibilidade para a inclusdo de um CPA no
PoA, de acordo com o Padrdo para demonstragdo da adicionalidade,
desenvolvimento de critérios de elegibilidade e aplicagdo de mdiltiplas
metodologias para programa de atividades.

VVS (v 05.0) §196

10. Periodo de crédito do PoA/CPA

A EOD determinou que o tamanho de um PoA ndo exceda 28 anos (60
anos para A/R).
VVS (v 05.0) §197

11. Monitoramento do PoA/CPA

A EOD verificou que o plano de monitoramento do CPA esta de acordo
com a metodologia de monitoramento aprovada, incluindo a ferramenta
aplicavel(is).

VVS (v 03.0) §198

12. Analise ambiental do PoA

A EOD determinou que foi realizada uma analise dos impactos ambientais
do PoA de acordo com o CDM-PoA-DD e o CDM-CPA-DD.
VVS (v 05.0) §199-200

13. Consulta as partes interessadas globais

A EOD verificou que o processo de consulta das partes interessadas
locais foi realizado para todo o PoA ou no nivel do CPA?

Se os comentdrios das partes interessadas locais convidadas foram a
respeito de todo o PoA, a EOD deve determinar como esses comentarios
foram convidados, se o resumo dos comentarios recebidos esta completo
e como foi dada a devida consideragdo de todos os comentarios
recebidos.

VVS (v 05.0) § 201-

Se a consulta das partes interessadas locais é conduzida ao nivel CPA, a
EOD deve determinar se ele esta de acordo com o nivel de consulta
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Concluséao Final
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Questao de Verificacao

especificada pela entidade coordenadora / gerenciadora e se 0s
comentarios das partes interessadas locais foram levados em conta e
descritos no CDM-PoA -DD e CDM-CPA-DD

VVS (v 05.0) §202

14. Determinac¢éao da ocorréncia de desmembramento dentro do PoA

A EOD verificou que a proposta de CPA de pequena escala de um PoA
ndo é um componente separado de uma atividade de projeto de grande
escala, de acordo com as orientagbes sobre avaliagio de
desagrupamento para atividades de projetos de pequena escala.

VVS (v 05.0) §203

15. Inclusao do periodo de créditos renovavel do CPA registrado no
PoA

A EOD verificou que o CDM-CPA-DD especifico esta de acordo com a
versdo mais recente do PoA e determinou que o CPA atende aos
requisitos do PoA.
VVS (v 05.0) §204

27. Status da validacao e saidas, opiniao, e relatorio

1. Status da validacao e saidas

A EOD forneceu uma atualizagdo do status da sua atividade de validagéo,
a menos que a atividade do projeto tenha sido submetida para registro
180 dias subseqlientes ao término do prazo para a apresentagdo de
comentarios publicos.

O status atualizado apresentado pela EOD, deve conter uma das
seguintes condigbes:

Finalizag&o do contrato de validagdo

Uma opinido de validagdo negativa

Resumo das questbes levantadas com atualizagdes ou reconfirmagdes do
status de validagdo em intervalos de trés meses

Quais partes estdo envolvidas na auséncia de envio de uma carta valida
de aprovacao

Explicagbes sobre a duragdo da atividade de validagéo e a atualizacdo do
status de validacéo, se as atividades de validacédo estdo em andamento e
0 SAC ou CL ainda ndo foram enviados para o participante do projeto.
VVS (v 05.0) §141-142
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Questao de Verificacao

2. Opiniao da validacao

Foi emitido um parecer sobre a probabilidade de a atividade de projeto
atingir as redugées de emissbes esperadas definidas no DCP, onde o PP
informou o resultado de validagéo, se é uma opinido positiva ou negativa.
O parecer da EOD deve incluir:

- Um resumo da metodologia de validacéo e do processo utilizado e os
critérios de validagdo aplicados

- A descricdo dos componentes do projeto ou questées ndo abrangidas
pelo processo de validagdo

- Um resumo das conclusées de validagao

- A declaragao sobre a validagao das redugdes de emissdo esperadas

- A indicagdo de que a atividade de projeto atende aos critérios
estabelecidos.

- A opinido de validagdo confirma se o projeto atende aos critérios
estabelecidos e que os métodos apresentados na documentagdo de
concepgao do projeto sdo aceitaveis e foram aplicados corretamente.

VVS (v 05.0) §143-146

3. Relatorio de validagao

O relatério de validacdo esta de acordo com o IN-P-CC-01?

A EOD incluiu no relatdrio de validagdo um parecer de validacdo que
integra:

- Conclusées sobre a conformidade da atividade de projeto proposta com
os requisitos aplicaveis do MDL

- Visdo geral das atividades de validagdo

- Resultados e conclusées

- Informagbes sobre o processo da consulta publica global realizada.

- Uma lista de entrevistados e documentos de avaliagdo

- Detalhes da equipe de validagédo

- Informagbes sobre o controle de qualidade dentro da equipe e no
processo de validagdo

- Certificados de nomeagédo ou curriculum vitae dos membros da equipe
de validagdo da EOD, especialistas técnicos e revisores técnicos internos
para a atividade de projeto.

VVS (v 05.0) §147-148
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Sim, esta informag&o foi indicada em todos os

contetdos do relatdrio de validagao. Completo
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Tabela A.2: Resolucao de Acao Corretiva, Acao Futura e Pedidos de Esclarecimentos

A tabela a seguir explica como ICONTEC resolveu ou "fechou" as SACs e CLS descrevendo como os participantes do projeto modificaram a
concepgao do projeto, corrigiram o DCP ou forneceram explicacées ou provas que satisfagam as preocupacdes adicionais do ICONTEC. VVS

(V 05.0) paragrafo 28

Esta tabela explica as questdes levantadas, as respostas fornecidas pelos participantes do projeto, os meios de validagao de tais respostas e

referéncias a quaisquer mudangas resultantes no DCP ou nos anexos de apoio. VVS (V 05.0) paragrafo 29.

Relatorio de esclarecimentos e solicitacoes
de acoes corretivas

SAC 1

A capacidade instalada no referido arquivo:
"POF_rea20113004_PIE.pdf" é 14.000 KW. No
entanto, a capacidade instalada no DCP versdo
1 é descrito como 14,44 MW. PP é solicitado a
explicar essas diferencas

Além disso, os numeros diferem no arquivo
apoio: "OPE_POF_dezembro de 2011 revi”,
que estabelece uma capacidade instalada de
14,00 MW

SAC 2

No DCP Secgao B.5 sub etapa 2C Tabela 5, os
valores relatados para "Operagdo e Manutengdo
(R $/ MWRh)" para ambas as usinas (PCH Pogo
Fundo e PCH Providéncia) ndo coincidem com
os relatados nos arquivos "IRR_POF_v1 . xis e
IRR_PRV _vi1.xls ". Além disso, os pressupostos
ndo foram devidamente suportados no DCP
Versdo 1 e arquivos de calculo de fluxo de
caixa.

IN-P-CC-01-F-011
Versao 01

Referéncias

VVS, versdo 05.0, paragrafo 25

VVS, versdo 05.0, paragrafo 25
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Resumo das respostas do dono do
projeto

O valor 14,44MW é a capacidade nos
terminais de saida do gerador, como
descrito na Resolugdo ANEEL # 3004
(2011) e Resumo ANEEL. 14,00MW
€ a poténcia minima eficaz, como
descrito no Despacho 1914 (2011).
Optamos por usar 14,44 que é o valor
mais conservador.

O valor no DCP inclui apenas o O&M.
No DCP versdo 2 este valor foi
substituido por outro, que inclui O &
M, seguros, administracdo e custos
ambientais. Os arquivos
"IRR_POF v1.xls e
IRR_PRV _v1.xls", foram substituidos,
também, por verséo 2.

Aprovado: 21/12/2012

Concluséao da Validacao

Resposta da
Verificagdo:

Equipe de

A equipe de auditoria considerou a
exposicdo de motivos satisfatérios
desde que a capacidade instalada
atual foi confirmada em
documentos emitidos pela ANEEL

Concluséo da
Verificagdo
FECHADO 17/07/2013

Resposta da Equipe de
Verificagdo:

Equipe de

A informacao foi corrigida na ultima
versdo do DCP /1/. Valores reais

de custos O&M foram
apresentados na Tabela 5.
Concluséo da Equipe de

Verificagéo
FECHADO 17/07/2013
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SAC 3

No DCP Versdo 1 Secdo B.5 sub etapa Z2c:
Calculo da TIR, periodo de avaliagao
corresponde a 30 (trinta) anos. Este periodo de
avaliagdo nao condiz com o esclarecimento feito
pela diretoria do EB 73, Anexo 8: "Se os
participantes do projeto escolherem um periodo
de crédito renovavel e se a vida técnica da
atividade de projeto MDL é mais de 20 anos, a
analise de investimento deve ser conduzido por
20 anos e incluir o valor justo dos ativos da
atividade de projeto no final do periodo de
avaliagéo. "

SAC 4

Periodo de avaliagdo para o pardmetro Rf
(férmula forma: Ke = Rf + Beta * (EUA Premium
+ Pais ERP) foi determinada pelo PP 2002-
2011.

O periodo deve envolver 2012, isso é ser: 2002-
2012. Além disso, a inflagdo assumida no DCP
Verséo 1, conhecido como 3,95% néo foi
devidamente justificada.

SAC 5

Licenga ambiental da PCH Providéncia néo foi
fornecido juntamente com a documentagéo de
suporte do PP.

IN-P-CC-01-F-011
Versao 01

VVS versdo 05.0, paragrafo
25(b).

Esclarecimento sobre a
Aplicabilidade das
"Orientagdes sobre a avaliacao
da analise de investimento”,
versdo 01.0, CE 73, anexo 8.

VVS, versdo 05.0, paragrafo
120 (a).

VVS, versdo 05.0, paragrafo
43.
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Apesar da recomendagdo do MDL
sobre o esclarecimento acerca do
periodo de andlise de investimento
com 20 anos de avaliagdo, no Brasil,
devido ao periodo de exploragdo ser
emitido a 30 anos, a declaragdo dos
fabricantes sobre a vida dos
principais equipamentos (turbinas e
geradores) com 30 anos , o PP
considerado adequado este periodo
no fluxo de caixa das PCHs.

Segunda resposta em 31/07/2013: Na
versdo 3 do DCP foi feita a mudanga
para 20 anos.

O periodo envolvido é de 10 anos
antes da data de decisdo de
investimento.  Este  periodo de
avaliacdo foi ajustado para 2003 e
2012. A inflagdo foi justificada no
DCP (a taxa de inflagcdo prevista com
base em 10 anos da Taxa de inflagdo
média nos EUA).

A licenga prévia ndo foi emitida no
momento da publicagdo do DCP.
Segue Anexo a carta de 29 de Junho
de 2012,da Watermark para o 6rgdo
ambiental, o INEA, requerendo a
licenga prévia.

Aprovado: 21/12/2012

Resposta da Equipe de
Verificagdo: A equipe de validagao
revisou os arquivos de célculo de
fluxo de caixa descobrindo que, PP
corrigiu o tempo de acordo com
"Orientagbes sobre a avaliagdo da
analise de investimento", versdo
01.0, CE 73, anexo 8

Concluséo da Equipe de
Verificagéao

FECHADO 30/07/2013

Resposta da Equipe de

Verificagdo:

A equipe de validacao verificou que
o periodo de avaliagao, foi ajustado
entre 2003 e 2012.

O PP explicou corretamente a
inflacdo usada.

Concluséo da Equipe de
Verificagéo

FECHADO 27/07/2013

Resposta da Equipe de
Verificagdo:

PP  forneceu evidéncias do
requerimento dirigido ao INEA
solicitando a licenga ambiental
como descrito anteriormente neste
relatério. Desde que a licenga nao
foi emitida ainda, no entanto, a
equipe de auditoria constatou que
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SAC 6

Na tabela 5, o custo informado da PCH
Providéncia ndo corresponde ao numero
fornecido no arquivo de suporte: "Relatério PB
PROVID_NCIA_11-12-2010.pdf, pdgina 6" e
"OPE_POF _dezembro de 2011 revi.pdf’,
pagina 4).

SAC7

Os 16 anos utilizados como pressuposto do
periodo de amortizagdo ndo foi justificado
corretamente nos arquivos de calculo de fluxo
de caixa.

VVS, versdo 05.0, paragrafo
120 (a).

VVS, versdo 05.0, paragrafo 94
(a
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Adotou-se o valor mais conservador
do "Relatério PB PROVID NCIA 11-
12-2010.pdf,  pagina 6" para
"OPE_POF dezembro de 2011
revi.pdf", pagina 4.

Foi corrigido no Fluxo de Caixa
verséo 2.

Os links para as trés PCHs que estao
Aprovado: 21/12/2012

as explicagdes fornecidas pelo PP
sdo satisfatérias, bem como
evidéncias de apoio.

Concluséo da Equipe de
Verificagéao

FECHADO 18/07/2013

Resposta da Equipe de
Verificagdo:

Foi apresentadas na tabela 5 do
DCP / 5 / o valor expresso no
arquivo de fluxo de caixa para a
PCH Providéncia
(IRR_PRV_v2.xls) e
OPE_POF_dezembro de 2011
rev1.pdf. O custo total estimado do
projeto sera de: R $ 28.823.950,00

Concluséo da Equipe de
Verificagéo

FECHADO 23/07/2013

Resposta da Equipe de
Verificagdo:

PP forneceu apoio nas questdes
de suposigao feita para o Periodo
de Amortizagdo, em seguida, a
equipe de auditoria considerou
FECHADO este resultado.

Concluséo da Equipe de
Verificagdo

FECHADO 18/07/2013

Resposta da Equipe de
Verificagdo: PP abordou
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SAC 8

Quando avaliando a analise da Pratica Comum,
PP néo justificou como as plantas: Piranhas,
Sao Bernardo e Senador Jonas Pinheiro foram
considerados como parte do programa
PROINFA.

CL1

Na primeira pagina do DCP Versdo 1, a versdo
da metodologia utilizada esta faltando. Além
disso, a versdo da metodologia esta faltando em
diferentes segées do DCP verséo 1. Finalmente,
todo o documento deve ser escrito em Inglés e
informacgbes relevantes em outros idiomas tem
que ser traduzido.

CcL2

Na Secgéo A.1 do DCP Versdo 1, PP ¢ solicitado
a descrever de uma maneira melhor as
tecnologias utilizadas na atividade de projeto.
Além disso, esclarecer os seguintes aspectos:

« Estimativa do total das redugbes de emissbes
de GEE para o periodo de crédito escolhido.

IN-P-CC-01-F-011
Versao 01

VVS, versdo 05.0, paragrafo
129 (b)

VVS, versdo 05.0, paragrafo
64.

Orientagdes para
preenchimento do formulario
de documento de concepgcédo
do projeto, versdo 01.0, secdo
Al

VVS, versdo 05.0, paragrafo
64.

Orientagdes para
preenchimento do formulario
de documento de concepgédo
do projeto, versdo 01.0, secdo
Al
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incluidas no programa de governo
Proinfa sédo:

PCH Piranhas:
http://www.setorialnews.com.br/materi
a.asp?y=20050111180050

PCH Sao Bernardo:
http://www.rs.gov.br/newsletter/view

man.php?codNews=%20109&cod=%
20753

PCH Senador:
http://www.jusbrasil.com.br/diarios/71
4077/dou-secao-1-02-08-2005-pg-31

Foi corrigido no DCP verséo 2.

Foi esclarecido no DCP versao 2.

Aprovado: 21/12/2012

corretamente as  informacdes
solicitadas. Justificativa para a
inclusdo da PCH Piranhas, Séao
Bernardo e Senador Jonas
Pinheiro como parte do programa
PROINFA. Esta justificativa foi
avaliada e verificada pela equipe
de auditoria.

Conclusao da
Verificagéo
FECHADO 15/08/2013

Equipe de

Resposta da Equipe de

Verificagéo:

PP acrescentou a versdao da
metodologia na primeira pagina da
Ultima versdo do DCP /1/, bem
como ao longo da ultima versao do
DCP.

Conclusao da Equipe de
Verificagéo

FECHADO 18/07/2013

Resposta da Equipe de
Verificagéo:
PP acrescentou informaces

solicitadas através deste pedido de
esclarecimento. Na Ultima versdo
do DCP, Secdo A.1 a informacéo
adicional pode ser encontrada.
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CL3

Na Secédo A.3. Tecnologias e / ou medidas, PP

€ solicitado a adicionar o numero do &mbito

setorial, bem como esclarecer como foi

estabelecido que: "a planta de energia

renovavel tem prioridade sobre a geracdo

térmica ndo renovavel" (Paragrafo trés linha

dois do DCP Verséo 1). Além disso:

- PP ndo apresenta os links relacionados com: o

numero da Resolugdo Brasileira 652, emitida

pela ANEEL e datado em 09/12/20083.

- Posicdo do equipamento de medicdo néo foi

totalmente descrito, isto é: Informagdes sobre a

idade e o tempo médio de vida dos

equipamentos, bem como os fatores de carga e

eficiéncia néo foi apresentado.

- Os fluxos de massa e energia e equilibrio

dos sistemas e equipamentos incluidos na
atividade de projeto

CL4

No DCP Versdo 1 Segdo B.5 sub etapa 2c, deve
ser especificado em uma abordagem passo a
passo todas as suposicbes feitas, no
procedimento utilizado para calcular os valores
e prover fontes explicitas (link, livro, célula ou
células) da:

« taxa livre de risco (FR)

« EUA Prémio de Risco

» Pais ERP

* Beta

» Taxa de inflagdo usado

« relacdo Divida / Patriménio Liquido

Finalmente, o "Prego da Energia" (135 R § /
MWh) informado ndo coincide com o0s
reportados na documentagdo de apoio:

IN-P-CC-01-F-011
Versao 01

VVS, versdo 05.0, paragrafo
64.

VVS, versdo 05.0, paragrafo 26
e 102.

Orientagbes para
preenchimento do formulario
de documento de concepgédo
do projeto, versdo 01.0, secdo
B.5.

Ferramenta para a
demonstracdo e avaliagdo da
adicionalidade, versdo 07.0.0,
paragrafo 40.

Orientagbes sobre a avaliagdo
da andlise de investimento,
versdo 05, paragrafo 8,
raciocinio.
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Foi esclarecido / corrigido no DCP
versdo 2.

Os equipamentos e sistemas néo
tinham sido completamente descritos,
porque eles ainda ndo foram
definidos.

Os fluxos de massa e energia e
equilibrio dos sistemas e
equipamentos incluidos no projeto,
podem ser vistos no diagrama do
DCP, pagina 11

Os valores vieram da apresentagdo
de Damodaran (link
http://'www.docstoc.com/docs/315665
6/I-Estimating-Discount-Rates-DCF-
Valuation-Aswath-Damodaran-
Estimating-Inputs).

O valor de R $ 135,00 do prego da
energia é o mais conservador entre

* "Preo Energia - Portal EXAME.pdf,
pagina 1" para

« "Leil oEnergia Nova ANEEL_2012,
pagina 1".

Estas datas e os seus calculos foram
demonstradas em um  arquivo
separado, chamado "Ke
POF_PRV_v1.xIs", que foi atualizado
para Ke POF_PRV_v2xls. Foi
incluido um link para apresentagao de
Damodaran neste arquivo.

Aprovado: 21/12/2012

Conclusao da
Verificagéo
FECHADO 18/07/2013

Equipe de

Resposta da
Verificagdo:

Equipe de

PP completou as informagdes na
Secdo A.3 do DCP. Informagbes
solicitadas podem ser vistos na
ultima versao do DCP, Secgéo A.3

Conclusao da
Verificagéo
FECHADO 30/07/2013

Equipe de

Resposta da Equipe de
Verificagdo:
Suposicdes e calculos

apresentados Secdo B.5 ficaram
claros uma vez que o PP forneceu
informagdo suficiente, conforme
solicitado pela equipe de auditoria.
Além disso, as explicagoes
fornecidas sobre a questdo do
Preco da Energia séao claras e
satisfatérias para a equipe de
auditoria.

Conclusao da
Verificagdo

Equipe de
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* "Preo Energia - Portal EXAME.pdf, pagina 1"
« "Leil_oEnergia Nova ANEEL_2012, pagina 1".

Suposicbes e calculos feitos devem ser
apresentados de forma clara, mostrando o seu
conservadorismo, validade e aplicabilidade no
momento em que a decisdo de investimento foi
tomada pelo participante do projeto. A fim de
esclarecer esta informagdo, PP ¢ solicitado a
apresentar todos o0s pressupostos e 0s
pardmetros relevantes utilizados no fluxo de
caixa, bem como as escolhas metodoldgicas
aplicadas.

CL5

No DCP Versao 1 Secdo B.6.1: Emissées do
Projeto refere-se a opgdo a) da metodologia
ACMO002 versdo 14, quando a opgédo
metodoldgica é de fato a opgédo b).

CLE6

No DCP Versao 1 Segdo B.7.1: Dados e
pardmetros a serem monitorados, pardmetros
EGPocoFundo, y, e EGProvidéncia, y deve-se
acrescentar uma descrigdo melhor para:

» Descricdo do equipamento utilizado para
monitorar cada pardmetro, incluindo detalhes
sobre a classe de preciséo.

» Especificagdo dos métodos e procedimentos
de medigcdo, as normas a serem aplicadas, a
precisdo das medigdes, uma pessoa / entidade
responsavel pelas medigées.

* QA / QC solicitado pela metodologia.

Além disso, os pardmetros Cappy, (Providéncia
e Poco Fundo) deve-se acrescentar uma
descricdo melhor para:

IN-P-CC-01-F-011
Versao 01

VVS, versdo 05.0, paragrafo
74.

VVS, versdo 05.0, paragrafo
132 (a) (ii).

PS, versdo 02.1, paragrafo 56.

Orientagbes para
preenchimento do formulario
de documento de concepgao
do projeto, versdo 01.0, secdo
B.7.1.
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Isso foi corrigido no DCP verséo 2.

Os equipamentos de monitoramento
e sistema de monitoramento ndo
haviam sido ainda totalmente
definidos, entdo, eles ndo tém uma
descrigdo completa até agora.

Foi anexado um novo arquivo,

chamado "Plano de
Monitoramento.pdf" que  melhor
define  0s  procedimentos de

monitoramento que serdo usados.

Aprovado: 21/12/2012

FECHADO 27/07/2013

Resposta da
Verificagdo:

Equipe de

Opcao metodoldgica correta foi
expressa na ultima verséo do DCP,
conforme verificado pela equipe de
auditoria.
Concluséo da
Verificagéo
FECHADO 18/07/2013

Equipe de

Resposta da
Verificagéo:

Equipe de

O arquivo de suporte: Plano de
Monitoramento.pdf define e explica
as informacgdes solicitadas pelo CL
6. Além disso, fontes de dados e
métodos e procedimentos de
medi¢ao e procedimentos de CQ /
GQ foram adicionados aos
parametros na Segdo B.7.1 do
DCP / 1 /. Finalmente, os valores
dos pardmetros de Aprovigencia SA0
0s mesmos ao longo do DCP /1 /.
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 Fonte de dados
» métodos e procedimentos de medigao

Finalmente, os pardmetros Apy, (Providéncia e
Poco Fundo) deve-se acrescentar uma
descricdo melhor para:

* Fonte de dados

* Procedimentos QA / QC

O valor aplicado para a Aprovidéncia Na Segao
B.7.1 ndo coincide com o relatado na segéo
B.6.1.

CcL7

No DCP Versdo 1 Segdo B.6.4 Tabela 12, as
redugdes de emissoes totais relatadas (219.212
tCO2e) ndo correspondem ao relatado no
arquivo de suporte "CERs JUN1133 v1.xls" e
pasta de trabalho "CERs", célula "G31".

Além disso, os valores para média anual para
as emissées de linha de base e média anual
das redugbes de emissdes durante o periodo de
crédito ndo coincidem com os relatados no
arquivo excel.

CcL8

No DCP Versdo 1 Segdo C.1.1, ndo foram
incluidas as evidéncias para apoiar as datas da
data de inicio de cada atividade de projeto.

IN-P-CC-01-F-011
Versao 01

VVS, versdo 05.0, paragrafo 99
(c)-

Orientagbes para
preenchimento do formulario
de documento de concepgédo
do projeto, versdo 01.0, secao
B.6.4.

PS, versdo 02.1, paragrafo 50.

VVS, versdo 05.0, paragrafo 17
(d).

PS, versdo 02.1, paragrafo 57.

Orientagbes para
preenchimento do formulario
de documento de concepgcao
do projeto, versdo 01.0, secdo
C.1.1.
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A diferenca é devido a
arredondamentos. Quando a conta é
feita considerando-se as duas usinas
€ estimada separadamente 1tCO2
menos.

O cronograma ja foi enviado para a
EOD.

Aprovado: 21/12/2012

Concluséao da Equipe de
Verificagdo

FECHADO 27/07/2013

Resposta da Equipe de
Verificagdo: Informacéo foi

corrigida na ultima versao do DCP,
secdo B.6.4 e arquivo de célculo:
CERs JUN1133 _v2.xls

Concluséo da Equipe de
Verificagdo: FECHADO 18/07/2013

Resposta da
Verificagdo:

Equipe de

O PP forneceu evidéncias de apoio
da data de inicio do projeto
fornecendo o cronograma de Pogo
Fundo: evidéncias foram
previamente descritas na Secao
3.5.1 do relatério de validagao.

Conclusao da
Verificagéo
FECHADO 18/07/2013

Equipe de
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CL9

A declaragdo MoC ainda ndo foi emitida pelo
PP.

CcL10

No DCP Versédo 1 Segao D.1, néo foi incluido
um resumo da analise de impacto ambiental
para o projeto.

CL 11

No DCP Verséo 1, néo foi incluida a informagdo
de contato do PP "Carbotrader Assessoria e
Consultoria em Energia Eireli".

CcL12

PP é solicitado para esclarecer a fonte utilizada
para determinar o prego das RCEs

IN-P-CC-01-F-011
Versao 01

VVS, versdo 05.0, paragrafo
59-63.

PS, versdo 02.1, paragrafo 72.

VVS, versdo 05.0, paragrafo
134.

PS, versdo 02.1, paragrafo 63.

Orientagdes para
preenchimento do formulario
de documento de concepgao
do projeto, versdo 01.0, secao
D.1

Orientagdes para
preenchimento do formulario
de documento de concepgédo
do projeto, versdo 01.0,
Apéndice 1.

VVS, versdo 05.0, paragrafo
20.
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Segue o documento MoC assinado.

Os impactos ambientais causados
pela PCH nao sao considerados
significativos pelo proponente do

projeto.
Esta observagdo foi inserida na
Secdo D.1. Mais detalhes séo

descritos na Segéo D.2.

Carbotrader ndo é um PP, o nome foi
removido da verséo 2.

A fonte dos precos das RCEs é uma
estimativa da Carbotrader com base
em sua experiéncia de mercado, e
refletem alguns dados da TFS Green

Aprovado: 21/12/2012

Resposta da
Verificagdo:

Equipe de

O documento MoC foi fornecido
pelo PP e verificado pela equipe de
auditoria.

Concluséo da Equipe de
Verificagéo

FECHADO 23/07/2013

Resposta da Equipe de
Verificagdo:

A informacdo foi corretamente

dirigida pelo PP no DCP versao 2
/1/. A dltima versdo do DCP

também contém a informacao
correta.

Concluséo da Equipe de
Verificagéo

FECHADO 18/07/2013

Resposta da Equipe de

Verificagdo:

A equipe de auditoria verificou a
exclusdo de Carbotrader como PP
e, também, do Apéndice 1

Concluséo da
Verificagéo
FECHADO 18/07/2013

Resposta da Equipe de
Verificagdo:

Equipe de

A equipe de auditoria considerou



RELATORIO DE VALIDAGCAO VVS

apresentados no fluxo de caixa. Além disso,
para descrever a forma como a taxa de cambio

foi determinada.

IN-P-CC-01-F-011
Versao 01
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e Point Carbon ambos referenciados
nas planilhas de calculo da TIR). A
taxa de cambio é uma média dos
ultimos seis meses antes da data em
que a anadlise financeira foi feita.

Aprovado: 21/12/2012

satisfatérias as explicagdes
fornecidas pelo PP e a premissa
assumida foi verificada.

Concluséo da Equipe de
Verificagéo
FECHADO 18/07/2013
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Anexo B

Carta de Aprovacao (LoA)
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Anexo C

EXPERIENCIA E CONHECIMENTO DA EQUIPE DE AUDITORIA

JACOBO CARRIZALES
Auditor Lider MDL

Zootecnista bilingle (pecuaria) e Gestao Ambiental e Desenvolvimento Sustentavel magister
EXPERIENCIA PROFISSIONAL

+ ICONTEC - 6 de dezembro de 2011 - Presente

Posicao: Especialista em Auditoria e técnico

Servicos técnicos especializados para projetos de MDL (Mecanismo de Desenvolvimento Limpo), bem como
servigos de auditoria para validagdo do MDL e verificacao.

+ Estudos Técnicos Diana Rauchwergwer - 20 ¢ a 24 de dezembro de 2011 e 2a-100 janeiro de 2012. Paz
de Rio-Boyaca-

Cargo: Assistente Campo

Reconhecimento de solo associado a vida selvagem como parte de estudos de impacto ambiental

+ Corporacién Colombia Internacional-CCl e 15 a 30 de novembro de 2011. Bogota

Posigéo: Revisor de Empréstimo

Inspegéo de documentagéao de solicitagbes de crédito

* Secretaria Distrital de Ambiente - 07 de margo a 9 de Junho de 2011. Bogota

Posicao: Servidor Publico. Profissional responsével pela prevengéo de transito dos animais selvagens
Palestras sobre sensibilizagcao sobre o trafego da vida selvagem em escolas publicas distritais.

Bogota, professor do curso "Boas praticas ambientais em Comercializagdo de Animais". Escola de Altos

Estudos-OPEL-(Secretaria Distrital de Ambiente).

« Secretaria Distrital de Ambiente - 08 de setembro de 2010 a 7 de janeiro de 2011. Bogota
Posicao: Servidor Publico. Profissional responsavel pela prevencéao de transito dos animais selvagens

Monitoramento da vida selvagem uso legal, palestras de sensibilizagdo sobre o trafego da vida selvagem
em escolas publicas distritais

* O.G. Entretenimento - 27 de abril a 5 de Setembro de 2010. Bogota
Posicao: Consultor de Educacao de Inglés

Responsavel pelo ensino de Inglés seguindo uma metodologia pré-estabelecida
+ Fazenda Agrominera Zelandia SA - Ricardo Arenas - 20 de maio a 7 de maio de 2007. Susa -

Cundinamarca
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Posicao: consultor profissional na sistematizagédo e atualizagao de registros produtivos

Atualizacao de registros produtivos no periodo de 2000 a 2007, cerca de 400 bovinos leiteiros ao longo do
periodo

» Universidade Nacional de Colombia - Faculdade de Ciéncias, Departamento de Geociéncias. Grupo:
Centro de Estudos de Historia Natural de Colémbia. Professora Cristina Garzén - 05 de fevereiro a 15 de
Maio de 2007. Bogot4, Villa de Leyva, Boyaca-

Cargo: Professor profissional no apoio do projeto "Contribuicdes para a histéria natural da fauna e flora da
Villa de Leyva (Boyaca, Colémbia)"

Palestras para alunos de escolas publicas de Antonio Narifio escola em Villa de Leyva. O assunto principal
era técnicas produtivas tradicionais e ragas de aves rusticas

* Finca Sevilla - Raul Behar - Agosto de dezembro de 2006. La Calera, Vereda el Volcan - Cundinamarca
Posicao: Profissional responsavel pela prote¢éo e conservagao das areas florestais

Projeto do sistema de producao silvipastoril e reflorestamento

» Fazenda Tres Esquinas - Gloria de Lugue - dezembro de 2005 a margo de 2006. La Calera Vereda
Jerusalén - Cundinamarca
Posicao: Profissional responsavel pela protegéo e conservacao das areas florestais

Projeto do sistema de producgao silvipastoril, zonas himidas de protecao e reflorestamento

» Fazenda Juncales SA - Philip George - Fevereiro a Dezembro de 2004. Simijaca - Cundinamarca-
Posicao: Pratica Profissional

Tarefas produtivas e de controle de estoque. Atualizagéo de registros produtivos, sanitarios e reprodutivos.
Assessoria em nutricdo e manejo animal

FORMAGAO ACADEMICA
» Gestao Ambiental e Desenvolvimento Sustentavel Magister - 2010-2012 - 14 de December2012-

Principais Habilidades Profissionais

Mestrado com foco em pesquisa, auto-aprofundamento sobre valoragdo econémica dos recursos naturais
de uma economia ambiental

Instituicéo

Universidad Distrital Francisco José de Caldas

Titulo da Dissertacao

Uso e manejo potencial de valorizagdo da vida selvagem associado a carne bovina e areas produtivas na
Regido Orinoquia. Caso de estudo: Venado Cola Blanca (Odocoileus Zimmermann, 1780) e Chiguiro
(Hydrochoerus hydrochaeris Linnaeus, 1766) na colheita "Pénjamo" fazenda de Hato Corozal concelho
(Casanare)

Zootecnista (especialista em pecuaria) - 1999 a 2005 - 27 out 2005

Principais Habilidades Profissionais

Métodos domésticos de animais produtivos, criacdo de animais selvagens, andlise de processos e
administracao da qualidade agricola negécio
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Instituicéo

Universidad De La Salle

Titulo da Dissertacao

Relacao entre a idade, o peso e a eficiéncia reprodutiva em fémeas Brahman de competicao

Estudos adicionais

Pesquisa de Mercado - Agosto a outubro de 2009
Instituicao
City University of London

Marketing Avangado - Fevereiro a Abril de 2009
Instituicéo
City University of London

Inglés Geral - jun-dez 20007
Instituicao
Avalon Escola de Inglés. Londres

Empreendimento e Empreendedorismo - Fevereiro de 2006

Instituicéo
SENA. Bogota

Inseminacao Artificial - junho 2000

Instituicao

Asociacion Clube Bovino Lasallista. Universidade de La Salle. Bogota
Experiéncia em atividades de MDL

Auditor Lider

* Verificagao de Monomeros projeto de redugao de éxido nitroso, na Colémbia
« Validagédo do Parque Edlico Thuan Nhien Phong, Vietnam

+ Validagao de 3 projetos de energia edlica Phuong Mai, Vietnam

Especialista

+ Validagéo do CGR Catanduva Projetos de Gés de Aterro, Brasil

* Verificagao do Projeto de Gas do Aterro de Macaubas, Brasil
« Verificagéo do Projeto de Energia de Gas de Aterro de Cidade Juarez, México

Revisor Técnico

. Verificacao do Projeto BRASCARBON de recuperagao de metano BCA-BRA-02, Brasil

. Verificacao do Projeto BRASCARBON de recuperagao de metano BCA-BRA-03, Brasil

. Verificacao do Projeto BRASCARBON de recuperagao de metano BCA-BRA-05, Brasil

. Verificacao do Projeto BRASCARBON de recuperagao de metano BCA-BRA-07, Brasil

. Verificacao do Projeto BRASCARBON de recuperagao de metano BCA-BRA-08, Brasil

. Verificacao do Projeto de energia de Biogas do efluente da planta de 6leo de palma, Guatemala
IN-P-CC-01-F-011 Péagina 77 de 84 Aprovado: 21/12/2012
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. Verificagcao do Projeto Co-compostagem de EFB e POME, Guatemala

. Validagao VCS do Projeto BRASCARBON de recuperacéo de metano BCA-BRA-02, Brasil
. Validagao VCS do projeto BRASCARBON de recuperagao de metano BCA-BRA-03, Brasil
. Validagao VCS do projeto BRASCARBON de recuperagao de metano BCA-BRA-05, Brasil
. Validagao VCS do projeto BRASCARBON de recuperagao de metano BCA-BRA-07, Brasil
. Validagao VCS do projeto BRASCARBON de recuperacao de metano BCA-BRA-08, Brasil
. Verificacao VCS do projeto BRASCARBON de recuperagédo de metano BCA-BRA-02, Brasil
. Verificacao VCS do projeto BRASCARBON de recuperagédo de metano BCA-BRA-03, Brasil
. Verificacao VCS do projeto BRASCARBON de recuperagédo de metano BCA-BRA-05, Brasil
. Verificacao VCS do projeto BRASCARBON de recuperagédo de metano BCA-BRA-07, Brasil
. Verificagdo VCS do projeto BRASCARBON de recuperacédo de metano BCA-BRA-08, Brasil

CRISTIAN DARIO GRISALES BERNAL
ESPECIALISTA DE MDL

Engenheiro elétrico

Universidade Nacional da Colédmbia
Bogota - Colombia

Julho 2009

Auditor Lider ISO 9001
ICONTEC
Agosto-outubro 2012

Inglés Intensivo
Universidade Nacional da Colémbia
Jan 2007 - Maio de 2009

Intensivo de Francés
Universidade Nacional da Colémbia
Jan 2007 - Maio de 2009

RETIE Atualizacao
CIDET
Bogota - Colombia 11 de setembro de 2008

Bacharel académico, concentrando-se na eletricidade
Escola Elementar Claretiana
Bogota - Colombia, 20 de dezembro de 2002

EXPERIENCIA PROFISSIONAL

Profissional de MDL
ICONTEC
Maio de 2012 - Hoje

Engenheiro de Manutengao Elétrica
Usinas Hidrelétricas Guaca, Tinta, Junca
Bogota Rio Centrais Hidrelétricas
EMGESA S.A ESP. Colémbia
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Manutencéo preventiva, preditiva e corretiva das unidades geradoras, servigos auxiliares, transformadores
de poténcia e de subestacdes elétricas, desenvolvimento dos projetos de investimento de acordo com o
orgcamento anual operacional, implementacédo de planos de manutengao de anadlise de sistemas como folhas
de decisdo RCM, disponibilidade de servigo mensal na planta, e disponibilidade de tempo integral em falha
de atencao, testes elétricos de geradores, transformadores, motores e equipamentos da subestacgéao.
Telefone (57-1) 6274738 Ext 101, Mobil (57) 3182611285

3 novembro de 2009 - 30 de abril de 2012

Engenheiro Auxiliar

GPILTDA

Verificagao de ativos reportados pelos operadores de rede para a CREG.

Inspecdo de redes elétricas (comprimento, tipo de condutor, tipo de suporte, localizagdo geografica e
equipamentos) relatado pelo CEE e CODENSA a Comissao Reguladora de Energia CREG

Telefone (57-1) 7428241

Janeiro 2009 - fevereiro 2009

Estagiario de Engenharia

ESPECIALIZADA DE ENGENHARIA S.A

Visitas de cotacao para diferentes industrias, vendas, design e montagem de sistemas de prote¢ao, grades
de aterramento, estudos de qualidade de energia, célculo de instala¢des elétricas, inspe¢des de ponto
RETIE de vista, sistemas de aterramento de diagndstico, execugéo, supervisdo e manutengao dos projetos,
comercializagado de SSD.

Telefone (57-1) 7030032, Cel (57) 3158322342

5 maio de 2008 - 30 out 2008

Experiéncia em atividades de MDL.:
Especialista

« Validagéo do projeto de biogas, Olmeca |, Santa Rosa, Guatemala

+ Validagéo de CGR Catanduva Projetos de Gas de Aterro, Brasil

+ Validagcao de Projeto de gas de aterro de Macaubas, Brasil

« Validagéo do Projeto hidrelétrico de Taurichuco, Peru

+ Validagao de Projeto de gas de aterro de Teresina, Brasil

« Validagéo de Projeto de gas de aterro de Maceié, Brasil

* Verificagcdo de Amaime Minor Usina Hidrelétrica, Colémbia

« Validagéo de Dona Teresa Pequena Central Hidrelétrica de energia, na Colémbia

Revisor Técnico

« Validagéo do parque edlico de Thuan Nhien Phong, Vietnam

+ Validagao de 3 projeto de energia eolica Phuong Mai, Vietnam

« Validagéo do projeto hidrelétrico Chamelec6n 280, Honduras

+ Validagao de Providencia I: 1.8MW Pequena Central Hidrelétrica de geragédo, Colémbia

+ Validagéo de Providencia Ill: 9.11MW Pequena Central Hidrelétrica de geragao, Coldmbia
+ Validagéo do Projeto MDL da PCH ltaguacu (JUN 1146), Brasil,

* Renovagéo da Aguafresca Projeto de Servigo Multiproposito e Ambiental, Colombia

+ Validagé@o de Projeto de gas de aterro de Feira de Santana, Brasil

* Validagéo do Projeto MDL da PCH Morro Azul (JUN1164), Colédmbia

« Verificagéo de Santa Ana Usina Hidrelétrica, na Coldmbia
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Verificacdo de Recuperacdo de metano e uso efetivo de geracdo de energia do projeto Norte IlI-B Aterro,
Argentina

Erika Lucia Ortiz Urrego
Revisora técnica ICONTEC

Zootecnista, Universidade Agraria de Colombia, Bogota DC agosto de 1997.
Especialista em Sistemas de Gestao Ambiental. Universidade Externada de Colombia. Bogoté DC set 2002
OHSAS 18001 Diploma, ICONTEC, Bogota DC Julho de 2005.

Inocuidade Alimentar Sistema de Gestédo pela norma ISO 22000 padrao course, ICONTEC, Bogota DC de
marco de 2003

Curso de Atualizagdao em MDL, Ministério do Ambiente, Habitacdo e Desenvolvimento Territorial, Bogota DC
2006

Apresentacao de propostas para o desenvolvimento de MDL no cultivo e na industria de produgéo animal.
CAF - Corporacao Andina de Fomento, Bogota 2006

Sistemas de Gestdo da Qualidade em Curso de ISO 9001:2000, ICONTEC, Medellin. Maio de 2007.
EXPERIENCIA PROFISSIONAL
« ICONTEC (2006 - Atual)

Preparar e executar os servigcos de certificacdo designados de acordo com sua qualificacdo Plano de
Carreira, de acordo com o indicado nos procedimentos. Orientar os clientes de certificacdo sobre os
aspectos técnicos da prestacdo de servigos atribuido. Participar na mudancga ou criagdo de servigos de
Certificagdo, mudando ou criando os respectivos procedimentos.

* Associacao Colombiana de PORCICULTORES-FNP (2003 - 2006)

Coordenar as atividades a serem executadas pelo Programa Janela Ambiental nas diversas areas do pais.
Alocar e executar recursos contratados ao abrigo dos acordos de Produgdo Mais Limpa, assinado em
conjunto com diversos érgdos ambientais. Levar o projeto de MDL, com foco na reducao de metano (CH4)
emitidos por residuos animais.

Estar ciente das metodologias equatorianas e chilenas ja aprovados pelo Conselho Executivo do MDL para
0 setor de suinocultura e elaborar uma proposta para o setor de criagdo do porco, juntamente com o
Ministério do Ambiente, Habitacdo e Desenvolvimento Territorial, a fim de juntar-se fazendas para projetos
de MDL.

* FICHTNER GmbH & Co. KG (2001 - 2002)

Para se preparar, elaborar e aplicar pesquisas voltadas para identificar o consumo de energia no setor de
abate, carne processada e concentrado de alimentos para animais

* Autoridade Ambiental Regional (CAR Sumapaz) 1998-2001
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Para apoiar as unidades de gestdo ambiental em conceitos técnicos dos processos, as permissoes, as
sancoes, controle, monitoramento e avaliagdo da gestdo adequada e atenta dos recursos naturais da area
do Sumapaz.

Experiéncia em atividades de MDL
Auditor Lider

* Validagéo de Macano Pequena Central Hidrelétrica de energia, Panamé

« Validagéo de Montenegro Recuperagao de Gés de Aterro e queima, na Colémbia

+ Validagéo de Monteria Recuperacao de Gas de Aterro e queima, na Colémbia

« Validacéo de Eficiéncia Energética em Ladrillera Alcarraza, Coldmbia

+ Validagao de Tunijita Projeto Hidrelétrico, Coldmbia

+ Validagdo VCS do reflorestamento de areas de Pastagem na Sociedade Agricola de Interesse social "José
Carlos Mariategui" - Projeto Joven Florestal, Peru

+ Validagéo de El Toqui projeto de energia edlica, Chile

+ Validagdo de Los Angeles Projeto de Queima de Gas de Aterro, na Colémbia

* Validagéo de Paramonga Projeto de Bagago em Caldeira, Peru

+ Validagé@o do Projeto MDL da Usina Hidrelétrica de Ferreira Gomes, Brasil

» Validacdo de BRASILM 1 - Emissdes de metano evitadas através da compostagem de residuos de
esterco, Brasil

+ Validagdo de CGR Catanduva Projeto de gas de aterro, Brasil

+ Validagdo de Macaulbas Projeto de gas de aterro, Brasil

+ Validagédo de Palmaceite Tratamento de Efluentes e Projeto de Aproveitamento de Biogas, Colémbia
« Validagao de Teresina Projeto de gas de aterro, Brasil

* Validagéo de Maceié Projeto de gas de aterro, Brasil

* Validagéo do Projeto MDL da PCH Morro Azul (JUN1164), Colbmbia

* Verificagao de planta de energia de Biogas a partir de efluentes da planta de dleo de palma, Guatemala 2
* Verificagao de Dofia Juana projeto de energia com gés de Aterro, na Colémbia

* Verificagao de Tres Valles Projeto de Cogeracao, Honduras

* Verificagao de Gas de Aterro para a Energia no aterro Nejapa, El Salvador, El Salvador

« Verificagéo de La Venta Il, México

« Verificagao de Jepirachi vento Projeto de Energia, na Coldbmbia

« Verificagdo de Santa Ana Projeto Hidrelétrico, Coldmbia 2

« Verificagao da Brascarbon Projeto de Recuperacao de Metano BCA-BRA-01, Brasil

* Verificagao da Brascarbon Projeto de Recuperagao de Metano BCA-BRA-02, Brasil

* Verificagao da Brascarbon Projeto de Recuperagao de Metano BCA-BRA-03, Brasil

* Verificagao de Dofia Juana Projeto de Aterro gas-para-energia, na Colémbia

» VCS validagéo e verificagdo de Brascarbon Projeto de Recuperagao de Metano BCA-BRA-02, Brasil
» VCS validagéo e verificagdo de Brascarbon Projeto de Recuperagao de Metano BCA-BRA-03, Brasil
+ VCS validagéo e verificagdo de Brascarbon Projeto de Recuperagao de Metano BCA-BRA-05, Brasil
+ VCS validacéo e verificagdo de Brascarbon Projeto de Recuperagao de Metano BCA-BRA-07, Brasil
+ VCS validacao e verificagdo de Brascarbon Projeto de Recuperagao de Metano BCA-BRA-08, Brasil

Especialista

* Validagéo de captura de metano ECC e combustdao de SMDA em fazendas leiteiras no México - I, México
+ La Calera Projeto de Biodigestores, Peru

* Pirgua Recuperacao de Gas de Aterro e queima, na Coldmbia

Revisor Técnico
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+ Validagao de troca de combustivel através da mudanca de fornos em Imusa SA, Coldmbia

+ Validagao da Cerveceria Hondurenha Projeto de captura de metano, Honduras

+ Validagédo de Paysandu Energia Limpa, Uruguai

+ Validagcéao de Securitizagao e Projeto de sumidouros de carbono, Chile

+ Validagdo de METALDOM troca de combustivel féssil do forno de reaquecimento, Republica Dominicana
 Validacao de reflorestamento de terras degradadas / degradante na Savannah caribenha da Colémbia,
Colémbia

» Validacdo de Co-compostagem de residuos organicos em planta de éleo de Palma ORO ROJO em
Sabana de Torres, na Colémbia

* Validagédo da EMGEA Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH) fio d’agua Pacote de MDL, Colombia

« Validagcéo de eficiéncia energética em Malvinas Usina de Gas, Peru

+ Validagdo de Marafon Projeto Hidrelétrico, Perd

« Validagdo de Santa Rita Usina Hidrelétrica, Guatemala

* Verificagdo da Bio energia Deheza-geracao de energia elétrica a partir de casca de amendoim e girassol
casca-, Argentina

+ Validagéo do projeto de biogés, Olmeca |, Santa Rosa, Guatemala

» Validagéo de Projeto CTR Rosario Gas de Aterro, Brasil

+ Validagéo do Projeto MDL da PCH ltaguagu (JUN 1146), Brasil

« Validagéo de Taurichuco Projeto Hidrelétrico, Pera

+ Validagao de Feira de Santana Projeto de gas de aterro, Brasil

Validagao de Dofa Juana projeto de gas de aterro em energia, na Colémbia

FRANCY MILENA RAMIREZ TORRES
Auditor Lider de MDL

Engenheiro Eletricista. Universidade Los Andes, 2001

Pés graduacao: Avaliacdo de Projetos Sociais. Universidade Los Andes, 2005

Universidade de Oxford. Curso: Aplicacao de Gestao, Principios e Praticas (01 de dezembro de 2009).
Universidade de Oxford. Curso: Mudanca de gerenciamento de sucesso para Engenheiros, cientistas e
pessoal em empresas de alta tecnologia (2 Dezembro de 2009).

Universidade de Oxford. Curso: Fundamentos de Gerenciamento de Projetos para engenheiros, cientistas e
pessoal em empresas de alta tecnologia (03 de dezembro de 2009).

Universidade de Oxford. Curso: Gerenciamento de Projetos Avancado para Engenheiros, cientistas e
pessoal em empresas de alta tecnologia (04 de dezembro de 2009).

Alteragdes Climaticas, Comércio e Normalizacdo -. Numa perspectiva de desenvolvimento "Estocolmo,
Suécia (23 e 25 de Novembro de 2009)

Oficina ISO global sobre Esquemas de Gases de Efeito Estufa e combate as alteragbes climaticas - Ajuda
com Normas ISO, Estocolmo, Suécia. (20 e 21 de Novembro de 2009)

Conferéncia sobre Mudanca do Clima - Desmatamento e normalizagdo. Bali, Indonésia (31 de maio e 1 de
junho de 2010)

EXPERIENCIA PROFISSIONAL

* ICONTEC. (2005 - em diante)

Profissional de Padronizacao

Planejamento, coordenar, implementar e assegurar o cumprimento do programa de padronizagdo nacional
em comités técnicos, entre os quais estdo as instalacdes elétricas, qualidade de energia elétrica,
transformadores elétricos, subestacdes e equipamentos para média e alta tensao, iluminacdo, aparelhos e
acessorios elétricos, protegao contra descargas atmosféricas e equipamentos elétricos. Desenvolver
normas técnicas. Desenvolver e gerenciar projetos especiais atribuidos. Participar de programas de
padronizacao regional e internacional.

+ CODENSA (2002 - 2005)

Inspecdes e coordenacao de obras elétrica
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Supervisionar o trabalho de campo e fazer o download dos resultados no sistema de informagédo central,
avaliar as inspec¢des realizadas, reconciliado com os empreiteiros, abordando os resultados das inspec¢des
as diferentes areas da empresa, cobrando inspecdes e trabalho elétrico para os clientes da empresa,
coordenacdo e campo grupo de apoio engenheiros de vendas, treinamento técnico para o pessoal técnico,
apoio administrativo aos processos de negécios de departamento e perdeu o controle, manutencdo do
banco de dados para as inspe¢des de gestdo interna. Lider do Projeto para a otimizacdo dos processos
técnicos e Comércio Regional de Cundinamarca.

Experiéncia em atividades de MDL.:

Auditor Lider

* Validagéo de Guanaquitas 9,74 MW projeto hidrelétrico, na Coldmbia

+ Validagao de troca de combustivel através da mudanca de fornos em Imusa SA, Coldmbia

+ Validacdo de instalacdo de uma caldeira de bagacgo alta pressao/alta eficiéncia a cogeragéo de calor e
energia, Argentina

+ Validagéao de Cueva Projeto de Expansao Hidrelétrica Maria, Guatemala

+ Validagédo de Paysandi Energia Limpa, Uruguai

+ Validagéao de La Vegona projeto hidrelétrico, Honduras

* Validagéo de Chamelecén 280 projeto hidrelétrico, Honduras

* Validagéo da PCH dos Pardos e LOGICarbon Projeto de MDL, Brasil

* Validagéo das PCHs Pequi e Sucupira e LOGICarbon Projeto de MDL, Brasil

* Validagéo das PCHs Cambara e Embaudba e LOGICarbon Projeto de MDL, Brasil

+ Validagao do projeto da hidrelétrica Bonyic, Panama

+ Validagdo de METALDOM troca de combustivel féssil do forno de reaquecimento, Republica Dominicana

+ Validagao de Toachi - Pilaton Projeto Hidrelétrico, Equador

+ Validagdo da EMGEA Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH) fio d’agua Pacote de MDL, Colombia

« Validacéo de eficiéncia energética em Malvinas Usina de Gas, Peru

* Validagao de Marafon Projeto Hidrelétrico, Peru

« Validacao de Santa Rita Usina Hidrelétrica, Guatemala

* Validagédo da Ventana, Suba e Usaquén Hidrelétrica incluidas no MDL, Colémbia

* Verificagao de Los Algarrobos projeto hidrelétrico, Panama

« Verificagdo da Bio energia em Deheza-geracdo de energia elétrica a partir de casca de amendoim e casca
de girassol -, Argentina

+ Validagéo de Taurichuco Projeto Hidrelétrico, Pera

+ Validagéao de Aguafresca Projeto de Servigo Multipropésito e Ambiental, na Colémbia

« Verificagdo de Agua Fresca Projeto de Servico Multipropésito e Ambiental, na Colémbia

* Verificagao de La Joya projeto hidrelétrico, Costa Rica

* Verificagcdo de Amaime Minor Usina Hidrelétrica, Colémbia

Especialista

* Validagéo das PCHs Rio Bonito e Baitaca e LOGICarbon Projeto de MDL, o Brasil

* Validagéo VCS das PCHs Pequi e Sucupira e LOGICarbon Projeto de MDL, o Brasil

* Verificagao de trés periodos de obtencédo de créditos de La Vuelta e La Herradura projeto hidrelétrico, na
Colébmbia

Revisor Técnico MDL

+ Validar de Melhorar a eficiéncia energética de uma nova planta de gas em Gibraltar - Colombia

+ Validagéo de Tres Valles Projeto de Cogeracao, Honduras

« Validag&do de Tunjita Diversion Projeto Hidrelétrico, Coldmbia

+ Validagé@o do Projeto MDL da Usina Hidrelétrica Ferreira Gomes, Brasil

* Verificagao de dois periodos de obtengéo de créditos de La Venta Il, México

* Verificagao de dois periodos de obtengéo de créditos de La Joya Projeto Hidroelétrico, Costa Rica

« Verificagdo da Bio energia em Deheza-geracdo de energia elétrica a partir de casca de amendoim e casca
de girassol -, Argentina

* Verificagao de Tres Valles Projeto de Cogeracao, Honduras

« Verificagdo de Agua Fresca Polivalentes e Servicos Ambientais, na Colémbia
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« Verificagédo de La Venta Il, México

« Verificagdo de dois periodos de obtengdo de créditos de Fertinal Projeto de Abatimento de Oxido Nitroso,
México

* Verificagao da Co-compostagem de EFB e POME projeto, Guatemala

« Verificagao de projeto de biogas, Olmeca lll, Tecun Uman, Guatemala

* Verificagao de Jepirachi Projeto de Energia edlica, na Colémbia

* Verificagao de planta de energia de Biogas a partir de efluentes da planta de 6leo de palma, Guatemala
* Verificagao de Santa Ana Projeto Hidrelétrico, Colombia

+ Validagéo do Projeto MDL da PCH Morro Azul (JUN1164), Colbmbia

* Verificagao do projeto de Biogas, Olmeca lll, Tecun Uman, Guatemala

Especialista Revisor Técnico

« Validagéo do projeto de biogas, Olmeca |, Santa Rosa, Guatemala

+ Validagéo de CGR Catanduva Projeto de Gas de Aterro, Brasil

+ Validagéo do Projeto de gas de aterro de Macaubas, Brasil
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