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Metodologia
Nidmero: Vers&o: Titulo: Escala: SS(s):

ACMO0002 13.0.0 de 11/05/2012 Metodologia consolidada de linha de|Grande 1
base para geracdo de eletricidade
conectada a rede a partir de fontes
renovaveis

A RINA Services S.p.A. (RINA), contratada pela Energio Nordeste Energias Renovaveis S.A., realizou a
validacdo da atividade de projeto intitulada “Projeto Energio de usinas edlicas” no Brasil, de acordo com as
exigéncias relevantes para atividades de MDL.

Em resumo, a opinido da RINA que a atividade de projeto “Projeto Energio de usinas eolicas” no Brasil,
conforme descrito no PDD, versdo 07 de 17/09/2013 atende a todas as exigéncias para atividades de MDL
e todos os critérios relevantes da parte anfitrid e aplica corretamente a metodologia de linha de base e
monitoramento ACM0002, “metodologia consolidada de linha de base para geracdo de eletricidade
conectada a rede a partir de fontes renovaveis” versdo 13.0.0 de 11/05/2012.

Antes da submissdo do Documento de Concepgédo do Projeto e do Relatério de Validagdo ao Conselho
Executivo do MDL, o projeto devera receber a aprovacao, por escrito, da participacéo voluntaria da AND do
Brasil, incluindo a confirmagédo de que o projeto contribui para o desenvolvimento sustentavel do pais.

Trabalho realizado por: X] Nenhuma distribuicio sem permisséo do cliente

Ameérico Varkulya Jr. ou unidade organizacional responsavel
Talita Carvalho Beck |:| Distribuic&o restrita

|:| Distribuicao irrestrita

Trabalho verificado por (Relatério final — Gerente de Palavras chave:
esguemas)

Mudanca climatica, protocolo de Quioto,
Mecanismo de  Desenvolvimento  Limpo,
Validacgéo.
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Abreviacdes
Explique qualquer abreviacao que foi usada no relatério aqui.

ANEEL
ANPAD
BE
BOVESPA
SAC
CCEE
MDL
CDM M&P
CDM-PCP
CDM-PS
CDM-VVS
RCE(s)
CH,4

SE
COFINS
COPOM
CO,
CO.e
CRT

DCI
AND
EOD

CE

EIA

EPC

RE

SAP
GEE(s)
GWP
IPCC
CA

MoV
MOC

PM

RM

ONG
AOD
PDD

PE

PIS
PP(s)

Agéncia Nacional de Energia Elétrica

Associacao Nacional de P6s-Graduacéo e Pesquisa em Administracdo
Emissdes de linha de base

Bolsa de Valores de S&o Paulo

Solicitacdo de Acéo Corretiva

Céamera de Comercializacdo de Energia Elétrica
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo

Modalidades e procedimentos de MDL

Procedimento de ciclo de projeto do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo
Padrédo de projeto do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo
Padrao de validacéo e verificacdo do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo
Reducéo Certificada de Emissdes

Metano

Solicitacdo de Esclarecimento

Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Comité de Politica Monetaria

Diéxido de carbono

Equivalente a diéxido de carbono

Equipe de coordenacao e controle técnico

Diviséo de certificacfes da RINA Services Spa
Autoridade Nacional Designada

Entidade operacional designada

Conselho Executivo

Estudo de impacto ambiental

Contrato de Engenharia, Aprovisionamento e Construcdo
Reducédo de Emissdes

Solicitac@o de agéo posterior

Gases de efeito estufa

Potencial de aguecimento global

Painel intergovernamental de mudancas climaticas

Carta de aprovacéao

Meios de verificacdo

Declaracédo de modalidades de comunicacdo

Plano de monitoramento

Relatério de monitoramento

Organizagéo ndo governamental

Assisténcia Oficial ao Desenvolvimento

Documento de concepcéo do projeto

Emissdes do projeto

Programa de Integracéo Social

Participantes de projeto
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PPA
PROINFA
Ref.

RINA
SELIC
SEMACE
SS(s)
SSC
TFSEE
TUST
CQNUMC
WPP

Acordo de Compra de Energia (do Inglés Power Purchase Agremment)
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica
Documento de referéncia

RINA Services Spa

Sistema Especial de Liquidacao e de Custédia

Superintendéncia Estadual do Meio Ambiente do Ceara

Escopo setorial

Pequena escala

Taxa de Fiscalizacdo do Servigo de Energia elétrica

Tarifa do Uso do Sistema de Transmisséo

Convencao Quadro das Nag¢8es Unidas sobre Mudangas Climaticas
Usina de Energia Edlica (do inglés Wind Power Plant)
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1. INTRODUCAO

A Energio Nordeste Energias Renovaveis S.A. contratou a RINA para realizar a validacao do projeto
“Projeto Energio de usinas edlicas” no Brasil.

Este relatério resume os resultados da validacdo do projeto, realizado com base nos critérios da
CONUMC para o MDL, bem como nos critérios dados para fornecer operagdes de projetos
consistentes, monitoramento e elaboracao de relatorios.

1.1. Objetivo

O objetivo da validacdo é ter uma avaliagdo independente de uma atividade de projeto por uma
entidade operacional designada de acordo com o0s requisitos do MDL, conforme estabelecido na
decisdo 3/CMP.1, seu anexo e decisdes pertinentes da COP/MOP, com base no documento de
concepcdo do projeto. Em particular, a linha de base do projeto, o plano de monitoramento, o
cumprimento do projeto de acordo com os requisitos relevantes da CQNUMC e os critérios do pais
anfitrido sdo validados a fim de confirmar que a concepgdo do programa, como documentada, é
razoavel e atende aos critérios identificados. A validacao é uma exigéncia para todos os projetos de
MDL e é vista como necessaria para fornecer uma garantia para as partes interessadas da qualidade
do projeto e sua geracao prevista de reducéo certificadas de emissdes (RCES).

1.2. Escopo

O escopo da validagédo é o de rever o PDD contra os critérios da CQNUMC para o MDL.

Os critérios da CQNUMC para o MDL se referem ao artigo 12 do Protocolo de Quioto, as modalidades
e procedimentos de MDL e as decisdes posteriores do Conselho Executivo do MDL.

A validacdo ndo se destina a fornecer qualquer consultoria em relacdo aos participantes do projeto.
Entretanto, solicitacdes de esclarecimentos e/ou acdes corretivas podem ter fornecido elementos para
a melhoria da concepcéo do projeto.

2. METODOLOGIA

A validacédo foi conduzida usando os procedimentos RINA em linha com as exigéncias especificadas
no MDL M&P, a ultima versdo do padrao de validacdo e verificacdo de MDL e as decisfes relevantes
do COP/MOP e do Conselho Executivo do MDL e aplicando técnicas padrées de auditoria.

A validagéo consistiu das trés fases abaixo:

- Revisdo de documento;

- Acdes de seguimento;

- Resolucéo de temas pendentes e a emissdo de um relatorio final de validagao.
As secbes a seguir, demonstram cada etapa em maiores detalhes.

2.1. Revisao de documento

O PDD verséo 07 de 17/09/2013, versdo 06 de 17/07/2013, versdo 05 de 08/07/2013, versdo 04 de
17/05/2013, versédo 03 de 10/04/2013, versédo 02 de 28/12/2012 e versdo 01 de 02/05/2012 /01/, em
particular, a aplicabilidade da metodologia, a determinacdo da linha de base, a adicionalidade da
atividade de projeto, a data de inicio do projeto, o plano de monitoramento, os calculos de reducéo de
emissdes fornecidos na forma de uma tabela, 1 - Energio Ers.xls versao 01 foram avaliados como
parte da validacao.

A tabela abaixo lista a documentacédo que foi analisada durante a validacéo.
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11/ AMBIO ParticipacSes Ltda.: CDM-PDD para atividade de projeto “Projeto Energio de usinas
edlicas” no Brasil, versdo 01 de 02/05/2012
CDM-PDD para atividade de projeto “Projeto Energio de usinas edlicas” no Brasil, versao 02
de 28/12/2012
CDM-PDD para atividade de projeto “Projeto Energio de usinas edlicas” no Brasil, versao 03
de 10/04/2013
CDM-PDD para atividade de projeto “Projeto Energio de usinas eélicas” no Brasil, versao 04
de 10/04/2013
CDM-PDD para atividade de projeto “Projeto Energio de usinas edlicas” no Brasil, versao 05
de 08/07/2013
CDM-PDD para atividade de projeto “Projeto Energio de usinas eélicas” no Brasil, versao 06
de 17/06/2013
CDM-PDD para atividade de projeto “Projeto Energio de usinas edlicas” no Brasil, versao 07
de 17/09/2013
12/ AND do pais: Carta de aprovacdo DD/MM/AAAA Pendente
13/ AND de parte do Anexo 1: Carta de aprovacdo DD/MM/AAAA Pendente
14/ Conselho Executivo do MDL: Padrdo de validag&o e verificacdo do MDL (VVS), versdo 03.0,
datada de 23/11/2012
5/ Conselho Executivo do MDL: ACM0002 “ Metodologia consolidada de linha de base para
geracdo de eletricidade conectada a rede a partir de fontes renovaveis”, versdo 13.0.0 de
11/05/2012.
16/ Conselho Executivo do MDL: Diretrizes para completar o formulario do documento de
concepcéao do projeto, versdo 01.0 de 02/03/2012
17/ Conselho Executivo do MDL: Ferramenta para demonstracdo de avaliacdo de
adicionalidade, versdo 07.0.0 datada de 23/11/2012.
18/ Conselho Executivo do MDL: Ferramenta para calcular o fator de emissdo de um sistema
elétrico versdo 03.0.0 de 23/11/2012.
19/ a. Suzlon Energia Edlica do Brasil Ltda. e Central Geradora Taiba Andorinha S.A.: Contrato
EPC de 21/12/2011, em a. EPC Taiba Andorinha.pdf
b. Suzlon Energia Edlica do Brasil Ltda. e Central Geradora Edlica Coldnia S.A.: Contrato
EPC de 21/12/2011, em b. EPC Col6nia.pdf
c. Suzlon Energia Edlica do Brasil Ltda. e Central Geradora Edlica Icarai | S.A.: Contrato
EPC de 21/12/2011, inc. EPC Icarai |.pdf
d. Suzlon Energia Edlica do Brasil Ltda. e Central Geradora Edlica Icarai Il S.A.: Contrato
EPC de 21/12/2011, inc. EPC Icarai Il.pdf
e. Suzlon Energia Edlica do Brasil Ltda. e Central Geradora Edlica Taiba Aguia S.A.:
Contrato EPC de 21/12/2011, ema. EPC Taiba Agua.pdf
f. Arquivos EPC Anexo 6.pdf — valores de investimento e capacidade instalada das usinas de
energia edlica incluidas nesta atividade de projeto
/10/ | Portarias ANEEL: )
a. Central Geradora Edlica Taiba Aguia S.A. como um produtor independente de
energia elétrica de 01/07/2010, em - ANEEL #608 Taiba Aguia.pdf
b. Central Geradora Edlica Colénia S.A. como um produtor independente de energia
elétrica de 06/07/2010, em b - ANEEL #616 Colbnia.pdf
c. Central Geradora Taiba Andorinha S.A. como um produtor independente de energia
elétrica de 04/10/2010, em c - ANEEL #828 Taiba Andorinha.pdf
d. Central Geradora Eodlica Icarai | S.A. como um produtor independente de energia
elétrica de 04/10/2010, em d - ANEEL #827 Icarai |
e. Central Geradora Edlica Icarai Il S.A. como um produtor independente de energia
elétrica de 30/08/2010, em e - ANEEL #761 Icarai Il.pdf
/11/ | Suzlon: S95 2.1MW dados técnicos, edi¢édo 4 de 23/11/2011, no Anexo 08A - WD00412-04-
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00-Technical-Data.pdf

112/ Inova Energy: Medicdes anemomeétricas e relatorios anuais de producéo de energia para
a. Colbnia, Aguia e Andorinha, versdo A 28/11/2011 e versdo B 14/03/2012, em
Relatorio Técnico 2011.003B-ENERGIO - 120314 (CO AG AN).pdf
b. Icarai | e Icarai Il, versdo A 28/11/2011 e versdo B de 14/03/2012, em Relatério
Técnico 2011.004B-ENERGIO - 120314 (ICA | & II).pdf
/13/ | CCEE Acordo de compra de energia:
a. Central Geradora Taiba Andorinha S.A. de 16/11/2010, em CER Andorinha.pdf
b. Central Geradora Eélica Taiba Aguia S.A. de 27/09/2010, em CER Aguia.pdf
c. Central Geradora Edlica Col6nia S.A. de 16/11/2010, em CER Col6nia.pdf
d. Central Geradora Edlica Icarai | S.A. de16/11/2010, em CER Icarai I.pdf
e. Central Geradora Edlica Icarai Il S.A. de 16/11/2010, em CER Icarai Il.pdf
114/ | SEMACE: Licenga ambiental de instalagéo:
a. lcarai Il — n° 09/2011, renovada em 10/07/2013, se tornando n° 39/2013
b. Taiba Aguia - n°® 10/2011, renovada em 10/07/2013, se tornando n° 40/2013
c. lcarail-n°®11/2011, renovada em 10/07/2013, se tornando n° 43/2013
d. Colbnia - n°12/2011, renovada em 10/07/2013, se tornando n° 42/2013
e. Taiba Andorinha - n® 13/2011, renovada em 10/07/2013, se tornando n°® 41/2013
115/ AMBIO:
a. Analise financeira — Complexo Taiba v1.xls, planilha, versédo 01
b. Analise financeira — Complexo Icarai (versao 2)
c. Andlise financeira - "Analise financeira 2013.07.19.xIs” recebida em 19/07/2013
/16/ AMBIO:
a. Financial Analysis — Icarai Complex v1.xls, planilha, versédo 01
b. Financial_analysis_- Taiba Complex_(versédo_2)
c. Financial.xls — verséao 3, 10/04/2013
d. Financial_using_inova.xls — versao 4, 20/05/2013
e. Financial analysis 2013.07.19.xls — verséo 5 19/07/2013

117/ | Conselho Executivo de MDL: Diretrizes na Avaliagéo de analise de investimentos, verséo 05,
datada de 15/07/2011. (EB 62, Anexo 5).

118/ | Receita federal brasileira: Camara de Comercializagao de Energia Elétrica. Informagéo oficial
concernente aos leilbes de energia elétrica. Disponivel em portugués em:
http://www.ccee.org.br/. Acessado em 04/11/2012.

/19/ | Central Geradora Edlica Taiba Aguia S/A. & Suzlon Energia Edlica do Brasil Ltda.: Garantia,
Contrato de Operacgao e Manutencéo da usina edlica, datado de 21/12/2011. Em documento
a.GOM Taiba Aguia.pdf
Central Geradora Edlica Taiba Andorinha S/A. & Suzlon Energia Edlica do Brasil Ltda.:
Garantia, Contrato de Operacdo e Manutencao da usina edlica, datado de 21/12/2011. Em
documento b.GOM Andorinha.pdf
Central Geradora Edlica Colénia S/A. & Suzlon Energia Edlica do Brasil Ltda.: Garantia,
Contrato de Operacdo e Manutencédo da usina edlica, datado de 21/12/2011. Em documento
¢.GOM Colbnia.pdf
Central Geradora Eodlica Icarai | S/A. & Suzlon Energia Eodlica do Brasil Ltda.: Garantia,
Contrato de Operagdo e Manutengdo da usina edlica, datado de 21/12/2011. Em documento
d.GOM Icarai |.pdf
Central Geradora Edlica Icarai 1l S/A. & Suzlon Energia Eolica do Brasil Ltda.: Garantia,
Contrato de Operacdo e Manutencéo da usina edlica, datado de 21/12/2011. Em documento
e. GOM Icarai Il.pdf
Suzlon Energia Edlica do Brasil Ltda.: Anexo 6 de contratos GOM: Proposta para garantia,
operacdo e manutencdo das usinas Energio (inclui proposta de pre¢cos para 0 ano 3 ao ano
10 da operacao), datado de 21/12/2011.

/20/ | Banco Central do Brasil: Reunibes da COPOM para estabelecer a taxa SELIC. Disponivel
em Portugués em: http://www.bcb.gov.br/?COPOMJUROS. Acessado em 04/11/2012.

121/ | Conselho Executivo de MDL: Diretrizes para avaliagcéo de analise de investimentos verséo 5
de 15/07/2011

122/ Conselho Executivo de MDL.: Diretrizes para a pratica comum versao 2 de 13/09/2012.
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123/

1241

125/

126/

1271
128/

129/

130/

131/

132/

133/

1341

135/

136/

137/
138/

139/

140/

141/

http://www.mct.gov.br/index.php/content/view/333605.html#ancora

EF publicado pela AND brasileira

Disponivel em Portugués

Acessado pela ultima vez em 05/11/2012

Ambio:

Energio célculos de REs 1, em 1 - Energio Ers.xls

1 - Energio Icarai ERs (versédo 2).xls;

23_- Energio_Taiba_ERs_(version_2).xls

ER Calculation 2013.07.19.xls

Energio Nordeste Energias Renovaveis S.A e Rina: Contrato de validacdo assinado em
11/07/2012.

AND brasileira: carta avisando recebimento de documentacédo enviada em 16/06/2010 sobre
a notificacdo do Projeto de Geracéo de Energia Eélica (EOL Taiba Aguia, Taiba Andorinha,
Coldnia, Icarai | e Icarai 1), datado de 17/06/2010.

Conselho Executivo do MDL: Glossario de termos de MDL versao 07.0 de 23/11/2012

Dewi: relacionado ao potencial de analise edlica e avaliagdo da producgédo de energia do local
de Icarai (Brasil) — Relatdrio final de 21/12/2011
Dewi: relacionado ao potencial de analise edlica e avaliagdo da produgédo de energia do local
de Taiba — Relatério final datado de 21/12/2011
Instituto Acende Brasil: 2° Leildao de Energia de Reserva - Analise P4s-Leildo, acessado pela
Ultima vez em 18/03/2013
http://www.acendebrasil.com.br/archives/files/200912114 Analise Pos Eolica Rev3.pdf

SEMACE:

a. Termo de compensacdo ambiental de Taiba Andorinha, datado de 01/12/2011

b. Termo de compensacéo ambiental de Taiba Aguia, datado de 01/12/2011

c. Termo de compensacao ambiental de Colénia, datado de 01/12/2011

d. Termo de compensacao ambiental de Icarai |, datado de 01/12/2011

e. Termo de compensacdo ambiental de Icarai Il datado de 01/12/2011
Central Edlica Icarai | e John Richard Blackaby: Contrato de aluguel de terra datado de
01/01/2008.
ANEEL: Resolucdo normativa n° 109, datada de 26 de Outubro de 2004
http://www.aneel.gov.br/cedoc/ren2004109.pdf
Luis Nassif Online: O dominio das edlicas no leildo de energia
http://www.advivo.com.br/blog/luisnassif/o-dominio-das-eolicas-no-leilao-de-energia
Central Geradora Eodlica Colénia S.A.: Ata da reunido geral de constituicdo datada de
04.01.2010 e registrado no Conselho de Comércio do Estado do Ceara em 20.01.2010.
Central Geradora Taiba Aguia S.A.: Ata da reunidio geral de constituicdo datada de
04.01.2010 e registrado no Conselho de Comércio do Estado do Ceara em 20.01.2010.
Central Geradora Taiba Andorinha S.A.: Ata da reunido geral de constituicdo datada de
04.01.2010 e registrado no Conselho de Comércio do Estado do Ceara em 20.01.2010.

AND brasileira: Resolucdo n.8, publicada em 26//05/2008 em
http://www.mct.gov.br/index.php/content/view/14797.html, acessado em 19/04/2013.

Ambio Participacfes Ltda.: ATA de Assembleia dos Sécios-Cotistas datada de 01/08/2012.

Queiroz Galvao: Declaracao de que Energio Nordeste Energias Renovaveis S.A. ainda
gerencia o Projeto Energio de usinas edlicas datado de 09/04/2013.

Energio Nordeste Energias Renovaveis S.A.: Ata da reunido do Conselho Administrativo de
19/06/2012.

CCEE: Manual para Aporte de Garantias — Garantias de Participacdo e de Fiel Cumprimento
Leildo para a Contratacdo de Energia — Edital do Leildo N°03/2009 ANEEL de 10/11/2009

CQNUMC: site com “Status de ratificagdo do Protocolo de Quioto” disponivel em inglés em
http://unfccc.int/kyoto_protocol/status_of_ratification/items/2613.php acessado pela Rina em
19/07/2013
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/a2; | COQNUMC: site com localizagdo da AND disponivel em inglés em
http://cdm.unfccc.int/DNA/index.html acessado pela Rina em 19/07/2013

/43/ | Energio Nordeste Energias Renovaveis S.A. MOC — modalidade de comunicac¢éo datada de
07/11/2012, assinada pelo Sr. Raul Barroso da Mota Junior (Energio Nordeste Energias
Renovaveis S.A.) e Sr. Luis Filipe Kopp (AMBIO Participacdes Ltda.)

/44/ | RINA: Contrato de servigos entre Rina Brasil Servicos Técnicos Ltda. e Energio Nordeste
Energias Renovaveis S.A., datado de 11/07/2012

145/ Energio Nordeste Energias Renovaveis S.A. ata de reunido datada de 19/06/2012

146/ AMBIO Participac@es Ltda. ata de reunido datada de 15/06/2012

/a7/ | Conselho executivo de MDL: F-CDM-MOC - declaragdo de modalidades de comunicacéo,
versdo 02.1, datada de 16/03/2012

/48/ | Conselho executivo de MDL: F-CDM-PDD — formulario do documento de concepgéo do
projeto, verséo 04.1 datada de 11/04/2012

149/ Fotos do local do projeto tiradas durante a visita ao local em 04/09/2012

/50/ | Operador nacional do sistema brasileiro “Mapas geoelétricos”, datada de Novembro de 2011,
disponivel em portugués em http://www.ons.com.br/conheca_sistema/mapas_sin.aspx
acessado pela RINA em 23/07/2013

/51/ Padréo de Projeto (do inglés Project Standard) do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo,
versdo 04.0, dated 29/072013

/52/ Notificacdo de consideragéo prévia de MDL: secretariado da CQNUMC

e Formulario de consideracdo prévia datado de 14/06/2012 — verificado através de
imagem da tela fornecida pelos participantes do projeto

e Projeto Energio de usinas edlicas enviado pela AMBIO Participacdes Ltda., datado
de 01/06/2012 disponivel no site da CQNUMC
http://cdm.unfccc.int/Projects/PriorCDM/natifications/index_html acessado pela RINA
em 24/07/2013

/53/ AMBIO Participacdes Ltda. notificacdo de inicio da atividade de projeto e intencdo de buscar
status de MDL, datado de 01/06/2012.

/54/ Site da CQNUMC da atividade de projeto descrevendo a data de publicacdo e o periodo
disponivel para comentarios disponivel em inglés em
http://cdm.unfccc.int/Projects/Validation/DB/S1CTELEKGMO7EXOHLTIQIFW5ZFUONS/vie
w.html acessado pela RINA em 24/07/2013

/55/ Conselho Executivo de MDL: “Diretrizes para relato e validacdo do fator de capacidade das
usinas” versdo 01 datado de 17/07/2009.

/56/ | Site do Banco Central do Brasil “Comité de politica monetaria” disponivel em portugués em
http://www.bcb.gov.br/?COPOM acessado pela RINA em 24/07/2013

/57/ ANPAD - Associacdo Nacional de Pos-graduacao e pesquisa em administragéo: célculo do
prémio de risco do mercado brasileiro datado de outubro de 2011

/58/ | Receita Federal Brasileira — site com valores do IPI (imposto sobre produtos industrializados)
disponivel em portugués em http://www.receita.fazenda.gov.br/aliguotas/TabincidIPITIPIl.htm
acessado pela RINA em 24/07/2013

/59/ | Receita Federal Brasileira — Taxas PIS/COFINS disponivel em Portugués em
http://www.receita.fazenda.gov.br/PessoaJuridica/PisPasepCofins/Reglncidencia.htm#Regim
e de incidéncia ndo cumulativa acessado pela RINA em 24/07/2013

/60/ | Receita Federal Brasileira — imposto de renda disponivel em Portugués em:
http://www.receita.fazenda.gov.br/Pessoaduridica/DIPJ/2005/PergResp2005/pr617a633.htm
acessado pela RINA em 24/07/2013

/61/ | Receita federal brasileira — valores do imposto de renda adicional e CSLL - contribuigéo
social sobre o lucro liquido disponivel em Portugués em:
http://www.receita.fazenda.gov.br/PessoaJuridica/DIPJ/2000/Orientacoes/Determinacao?2.ht
m#Aliquota

/62/ | ANEEL: Relatorio com valores de depreciacéo, disponivel em
http://www.aneel.gov.br/cedoc/aren2012474 2.pdf.

163/ AMBIO Participagbes Ltda. planilha com analise de pratica comum “39 - Common
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Practice.xls”, recebida em 20/05/2013 sem versao

164/ ANEEL: Planilhas com implantacdo de usinas energéticas disponivel em portugués em
http://www.aneel.gov.br/area.cfim?idArea=37&idPerfil=2 avaliado pela RINA em 24/07/2012

165/ ONS: Procedimentos de rede disponivel em portugués em
http://extranet.ons.org.br/operacao/prdocme.nsf/principalPRedeweb?openframeset, avaliado
pela RINA em 06/12/2012

166/ Resolucdo n°® 10 da AND do Brasil, datada 22/05/2013 disponivel em portugués em
http://www.mct.gov.br/upd blob/0226/226477.pdf acessado pela RINA em 13/

167/ | ANEEL: Nota Técnica n° 092/2009-SRT/ANEEL, datada 09/11/2009 — define o célculo da
TUST

/68/ | Governo Federal do Brasil- Decreto n° 2410, datado 28/11/1997 — define o célculo da
TFSEE

/69/ | Ministério de Minas e Energia — plantas de energia edlica sob o PROINFA disponivel em
www.mme.gov.br/programas/proinfa/galerias/arquivos/apresentacao/Situaxo_usinas_PROIN
FA_AGO-2009.pdf

[70/ Guias de instrucdo e referéncia da Bloomberg: disponivel em inglés em at
http://quides.lib.byu.edu/content.php?pid=53518&sid=401576 acessado pela RINA em
02/09/2012

171/ Atividades de projeto brasileiras registradas na CQNUMC:
“Power generation from renewable sources — Arvoredo and Varginha Small Hydropower
Plants” disponivel em inglés em http://cdm.unfccc.int/Projects/DB/RINA1280817733.62/view
acessado pela RINA em 17/09/2013;
“Electric Power Generation from Renewable Sources — Barra da Paciéncia, Ninho da Aguia,
Corrente Grande, Paiol, Sdo Gongcalo and Varzea Alegre Small Hydropower Plants”
disponivel em inglés em http://cdm.unfccc.int/Projects/DB/RINA1280826819.25/view
acessado pela RINA em 17/09/2013

172/ Mercurius Engenharia:
Preco das estacas de fundagéo e acesso interno do complexo de energia edlica Taiba Aguia,
datado 01/11/2011,;
Preco das estacas de fundagdo e acesso interno do complexo de energia edlica Taiba
Andorinha, datado 01/11/2011;
Preco das estacas de fundacdo e acesso interno do complexo de energia edlica Taiba
Colonia, datado 01/11/2011,;
Preco das estacas de fundacdo e acesso interno do complexo de energia edlica Icarai |,
datado 01/11/2011;
Preco das estacas de fundagdo e acesso interno do complexo de energia edlica Icarai Il,
datado 01/11/2011;

173/ Proposta commercial da WEG para subestagédo de energia edlica incluindo os complexos
Icarai and Taiba, datada 03/08/2011

174/ Mercurius Engenharia:
Precos dos acessos externos do complex edlico Taiba Aguia, datado 01/11/2011;
Precos dos acessos externos do complex eélico Taiba Andorinha, datado 01/11/2011;
Precos dos acessos externos do complex edlico Taiba Colonia, datado 01/11/2011;
Precos dos acessos externos do complex edlico Icarai |, datado 01/11/2011;
Precos dos acessos externos do complex edlico Icarai Il, datado 01/11/2011;

[75/ Alubar Energia S.A :
Proposta commercial da linha de transmissdo de energia edlica incluindo o complexo Icarai,
04/11/2011,
Proposta commercial da linha de transmissdo de energia edlica incluindo o complexo Icarai,
04/11/2011;
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2.2. Acdes de seguimento

Em 04/09/2012, RINA visitou o Distrito Taiba, o municipio Sdo Gongalo do Amarante, o Distrito de
Icarai e o Municipio Amontada para resolver questdes e problemas identificados durante a analise do
documento e realizar entrevistas com os atores relevantes no pais anfitrido.

As pessoas principais que foram entrevistadas e 0s principais topicos das entrevistas estdo resumidos
na tabela abaixo.

Data Nome e cargo Organizacéo Tema
/a/ | 04/09/2012 Leandro Janke/ AMBIO Célculo de RCEs, descri¢ao
Gerente de projetos do projeto, temas de linha de
- consultor base, consulta as partes
interessadas, temas
ambientais
/bl | 04/09/2012 José Henrique Energio Visita ao local, temas
Vieira Campos — ambientais
Gerente ambiental
/c/ | 04/09/2012 Luiz Sintes — Queiroz Galvao Visita ao local, temas
Gerente de projeto | Energias ambientais, implantacéo do
Renovaveis projeto

2.3. Resolucéao de temas pendentes

O objetivo desta fase da validacdo é resolver todas as questfes pendentes que precisam ser
esclarecidas para a concluséo positiva da RINA na concepc¢ao do projeto.

Para garantir a transparéncia um protocolo de validacdo foi personalizado para o projeto. O protocolo
mostra de forma transparente os requisitos, meios de validacdo e os resultados da validacdo dos
critérios identificados. O protocolo de validacdo é composto por quatro tabelas, as diferentes colunas
nestas tabelas estao descritas na figura abaixo (ver Figura 1). O protocolo de validacdo completo esta
incluido no Anexo A deste relatorio.

A solicitacdo de acao corretiva (SAC) é gerada se uma das seguintes situacfes ocorrer:

e Os participantes do projeto cometeram erros que influenciam a capacidade da atividade de
projeto de atingir redugdo de emissdes adicionais mensuraveis e reais.

e Os requisitos de MDL n&o foram cumpridos.
e Haum risco de que a reducdo de emissdes ndo possa ser monitorada ou calculada

Uma solicitacéo de esclarecimento (SE) é gerada se a informacéo for insuficiente ou ndo estiver claro
o suficiente para determinar se os requisitos de MDL apliciveis foram cumpridos.

Uma solicitacdo de agéo posterior (SAP) é levantada durante a validacdo para destacar questdes
relacionadas com a implantacdo do projeto que necessitam de revisdo, durante a primeira verificagdo
da atividade de projeto. SAPs ndo se relacionam com os requisitos do MDL para registro. SACs, SEs,
e SAPs identificadas estéo incluidas no protocolo de validacdo no Anexo A deste relatério.
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Figura 1 Tabelas de protocolo de validagcéo

Protocolo de validacdo, Tabela 1 — exigéncias mandatérias

Exigéncia Referéncia Concluséo

As Refere-se aos | Isso é aceitavel com base em evidéncias fornecidas (OK), ou
exigéncias documentos onde | uma Solicitacdo de Acdo Corretiva (SAC), foi pedida se a
que o projeto | a resposta a | exigéncia ndo for atendida. Uma solicitacdo de
deve exigéncia foi | esclarecimento (SE) foi usada quando a equipe de validacdo
cumprir. encontrada. identificou uma necessidade de maiores esclarecimentos.

Protocolo de validagcéo, Tabela 2 — Lista de verificacdo de exigéncias

Questdo da lista | Ref. MoV Comentarios Concluséo
de verificacdo
As diversas | Refere-se | gxplica como a| A discussédo | Para SAC, SE e
exigéncias na | aos conformidade com a |€&m como se | SAP veja as
Tabela 1 estdo | document | jista de verificagdio é | chegou a | definicbes  acima.
ligadas as | os onde a | jnvestigada. Exemplos | conclusdo e a | OK € usado quando
guestdes da lista | resposta | 550 revisio de | concluséo na | a informagéo e a
de verificagé@o que | a questao | documento (RD), | conformidade | evidéncia fornecida
0 projeto deve | dalistade | enrevista ou qualquer | COM a lista de | séo adequadas para
cumprir. A lista de | verificacd | acz0 de seguimento (E) | Verificacdo demonstrar
verificagdo  esta | 0 ou item | g verificagdo (V) com as | COM a questdo | conformidade com
organizada  em | foi informacdes disponiveis | da lista de | as exigéncias de
cinco sessbes | encontrad | re|acionadas aos | verificacéo até | MDL.
diferentes. 0. projetos, (N/A) significa | © momento.

“ndo se aplica”.

Protocolo de validacéo, Tabela 3 — Resolucao de Solicitag6es de Acdo Corretiva e Esclarecimento

Solicitagdo de Acao
Corretiva elou
Solicitacéo de
Esclarecimento

Referéncia a Tabela 2

Resposta pelos
participantes do projeto

Conclusao da

Validacéo

A SAC elou SE
levantada na tabela
2, s8o repetidas
aqui.

Referéncia ao numero
da questdo da lista de
verificagdo na Tabela 2,
onde a SAC ou a SE é
explicada.

As respostas dadas aos
participantes do projeto
para abordar a SAC e/ou
SE.

A avaliacéo da equipe
de validacdo e a
conclusdo final da
SAC ou SE.

deletada)

Protocolo de validagao, Tabela 4 — Solicitagdo de Acao Posterior (se nao houver SAP a tabela 4 é

Solicitagdo de acao
corretiva

Referéncia a tabela 2

Resposta pelos participantes do projeto

Concluséo da validacdo

A SAP na tabela 2
€ repetida aqui.

Referéncia ao namero
da questao na lista de
verificacdo na tabela 2
onde a SAP ¢
explicada.

Resposta pelos participantes do projeto em como
uma solicitacdo de acéo posterior sera abordada
antes da primeira verificacao.
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2.4. Controle de qualidade interna

Todas as revisdes do relatério de validacao antes de serem submetidas ao cliente foram submetidas a
uma revisdo técnica interna independente para confirmar que todas as atividades de validac&o tinham
sido concluidas de acordo com as instrucfes pertinentes da RINA.

A revisdo técnica foi realizada por revisores técnicos e qualificada de acordo com o esquema de
qualificagédo da RINA para a validacao e verificagdo de MDL.

2.5. Equipe de validacéo e revisor(es) técnico(s)

A equipe de validacéo e os revisores técnicos consistem da seguinte equipe:

Cargo/Qualificacéo Sobrenome Nome Pais

Lider de equipe de MDL Varkulya Jr. Américo Brasil
Validador de MDL Beck Talita Brasil
Especialista técnico de MDL | Varkulya Jr. Américo Brasil
Especialista financeiro Varkulya Jr. Américo Brasil
Revisor técnico Principe Geisa Brasil
Revisor técnico Arokiasamy. A Cyril Augustus india

3. CONCLUSOES DA VALIDACAO

As conclusdes da validacdo relacionadas ao projeto, tal como descritas no PDD versdo 07 de
17/09/2013, PDD versdo 06 de 17/07/2013, versdo 05 de 08/07/2013, versdo 04 de 17/05/2013,
versdo 03 de 10/04/2013, versdo 02 de 28/12/2012 e versado 01 de 02/05/2012 /01/, séo descritas nas
secdes seguintes.

Os requisitos de validacdo, os meios de validacdo e os resultados da validacdo dos critérios
identificados estdo documentados em maiores detalhes no anexo A do protocolo de validacgéo.

3.1. Aprovacao e Participacao

Os participantes do projeto sdo a AMBIO Participacdes Ltda. e a Energio Nordeste Energias
Renovaveis SA, ambas as entidades privadas, o projeto € um projeto unilateral e, portanto, o Brasil €
a Unica parte envolvida na atividade de projeto proposta. Brasil cumpre os requisitos para participar do
MDL, tendo ratificado o Protocolo de Quioto em 23/08/2002 /42/ e estabelecendo como AND o
Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacdo (MCTI), conforme o site da CQNUMC /43/. Os
participantes do projeto estdo corretamente listados na tabela A.4 do PDD e as informacdes séo
consistentes com os contatos fornecidos no Apéndice 1 do PDD.

O projeto proposto ndo envolve qualquer financiamento publico a partir de uma Parte do Anexo |, bem
como a validacdo ndo revelou nenhuma informagéo que indicasse que o projeto poderia ser visto
como um desvio do financiamento oficial da assisténcia ao desenvolvimento (AOD) para o pais
anfitrido.

Antes da apresentacdo do Documento de Concepcdo do Projeto e o Relatério de Validagédo para o
Conselho Executivo do MDL, o projeto ter4d que receber a aprovagdo por escrito da participagédo
voluntéria da AND do Brasil, incluindo a confirmacdo de que o projeto auxilia o pais na realizagdo do
desenvolvimento sustentavel.

A tabela abaixo sera concluida apds o recebimento da carta de aprovagao.
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Participantes do projeto
Partes envolvidas
APROVACAO

Carta de aprovacao recebida
Data da CA

CA recebida por

Validacdo da autenticidade
Validac&o da CA
PARTICIPACAO

Parte é parte do Protocolo de Quioto
Participagdo voluntaria

Contribuicio do Projeto para o
Desenvolvimento Sustentavel
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3.2. Modalidades de comunicacgéao

O MoC datado de 07/11/2012 /44/ foi fornecido pela Energio Nordeste Energias Renovaveis SA com
quem a RINA tem uma relacdo contratual confirmada pela solicitacdo de servigos, assinada em
11/07/2012 /45/. A identidade corporativa de todas as PPs e pontos focais incluidos na declaracdo de
MoC, bem como as identidades pessoais, as assinaturas e as assinaturas autorizadas relacionadas, e
a situacao de emprego foram verificadas. A assinatura do Sr. Raul Barroso da Mota Junior, que
assinou o contrato entre PP e Rina /45/ também foi verificada na ata da reunido fornecida pela PP
datada de 19/06/2012, que define também o Sr. Raul Barroso da Mota Junior como Diretor Presidente
da Energio Nordeste Energias Renovaveis SA /46/. No caso do Sr. Luis Filipe Kopp, a situagdo do
emprego, bem como a sua assinatura foram verificadas na ata da reunido fornecida pela PP datada
de 15/06/2012, que define o Sr. Luis Filipe Kopp como s6cio AMBIO Participagbes Ltda. /47/.

A RINA confirma que a declaracdo MoC fornecida pelas PP(s) /44/ esta baseada no formulario valido
atual "Declaracdo de Modalidades de Comunicacao” (F-CDM-MOC) /48/, as informacgdes exigidas
pelo formulario, incluindo o seu anexo 1 esta corretamente preenchido, e os signatarios autorizados
das PPs que assinaram o MoC correspondem aos signatarios autorizados incluidos no Anexo 1.

Em conclusao, a RINA confirma que a declaracdo MoC fornecida pelas PP(s) esta de acordo com os
requisitos previstos no paragrafo 53-55 assim como estd em conformidade com os requisitos previstos
no paragrafo 60 do CDM-VVS /4/.

3.3. Documento de concepc¢éo do projeto

O PDD para a atividade de projeto "Projeto Energio de usinas edlicas", no "Brasil", versdo 07 de
17/09/2013, versao 06, de 17/07/2013, versédo 05, de 08/07/2013, versédo 4 de 17/05/2013, versao 3,
de 10/04/2013, versdo 02 de 28/12/2012 e versao 01 de 02/05/2012/01/ apresentado pela AMBIO
Participacfes Ltda. foi a base para o processo de validacao.

A RINA confirma que o PDD acima é baseado no modelo de PDD atualmente valido /49/ e foi
concluido em conformidade com o documento de diretrizes aplicavel /6/.

As principais alteracdes entre o PDD versdo 01 de 02/05/2012 publicado para consulta aos atores
globais (CAG) e o PDD verséo 06 de 17/07/2013 /1/ apresentado para registro séo 0os seguintes:

Secédo do PDD Descricdo e motivo para alterar as informacdes nessa secao

Sec¢édo B.6.3 A quantidade de reducdo de emissbes no PDD versdo 1 de 118.219
tCO2e foi modificada no PDD versédo 07 para 129.317 tCO2e no PDD
versdo 07, uma vez que a quantidade de energia considerada no PDD
versdo 1 de 481.800 MWh/ano foi modificada pelo PDD versdo 07 para
526.966 MWh/ano.

Sub-passo 2c O valor de referéncia de 11,97% apresentado no PDD versdo 1 foi
modificado para 13,54% no PDD verséo 07. O célculo da TIR também foi
revisto. No PDD versao 1 foi calculada apenas para Taiba e complexo
Icarai. A TIR no PDD versédo 07 foi calculada para cada energia edlica
apresentada incluida nesta atividade de projeto. Uma explicacdo mais
detalhada sobre a analise de investimento é fornecida na se¢ao 3.11.
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3.4. Concepcéao do Projeto
Finalidade e descricdo geral da atividade de projeto

A atividade de projeto se enquadra na categoria "geracao de eletricidade conectada a rede a partir de
fontes renovaveis" e Escopo Setorial 1 - Indlstrias de energia (fontes renovaveis/nao renovaveis).
Consiste em uma atividade de projeto de geracdo de energia elétrica renovavel, deslocando
eletricidade da rede que é, em parte, gerada com base em combustiveis fosseis, com eletricidade
gerada a partir de fontes renovaveis, resultando, assim, na reducédo das emiss@es de gases de efeito
estufa no setor energético.

A atividade de projeto proposta resulta na construgdo de cinco usinas edlicas agrupadas em dois
complexos diferentes (Taiba e Icarai) e conectadas a rede nacional brasileira. A capacidade total
instalada sera de 121,80 MW como validado pelas licengas de instalagao /14/. De acordo com o PDD
versdo 07 de 19/06/2013, o montante da reducdo de emiss@es corresponde a 103.570 tCOe/ano.

Localizac&o do projeto

O Projeto Energio de usinas edlicas esta localizado no distrito de Taiba, Municipio de Sdo Gongalo do
Amarante e Distrito de Icarai, Municipio de Amontada. As coordenadas geograficas da atividade do
projeto séo apresentadas na tabela abaixo:

Complexo Avaliacao
de . U,S|'na Localizagéo Coordenadas de GPS
Energia Edlica
edlica
Distrito de Taiba, 0 90 Ean 110/ (a)
Taiba Aguia Municipio de S&o 03 32, 53,, S
38°53 17" W
Goncalo do Amarante
) Taiba Distrito de Taiba, 03°31' 43" S 1107(c)
Taiba Andorinha Municipio de S&o 380 53' 52" W
Goncalo do Amarante
Distrito de Taiba, 03°32'33" S 110/ (b)
Colbnia Municipio de Séo y
38°52' 41" W
Goncgalo do Amarante
Distrito de Icarali, 03°04' 12" S 110/ (d)
Icarai | Municipio de 390 35" 34" W
\carai Amontada
Distrito de Icarali, 03°03' 54 S 110/ (e)
Icarai Il Municipio de 390 35" 57" W
Amontada

Cenério existente antes da implantacédo da atividade de projeto

Conforme verificado durante a visita ao local, o “Projeto Energio de usinas edlicas” consiste em um
projeto Greenfield e, na auséncia da atividade do projeto, a eletricidade seria gerada pela rede elétrica
brasileira. Assim, o cenario anterior a implantacédo da atividade de projeto € o mesmo do cenario de
referéncia descrito na metodologia de linha de base aplicada ACM0002 Metodologia consolidada de
linha de base para geragdo de eletricidade conectada a rede a partir de fontes renovaveis /5/ “A
eletricidade fornecida a rede pela atividade de projeto teria sido gerada de outra maneira pela
operacao de usinas conectadas a rede e pela adi¢cdo de novas fontes de geragdo, como refletido nos
célculos de margem combinada (CM) na “Ferramenta para calcular o fator de emissdo de um sistema
elétrico” /7/.

Tecnologia(s) empregada(s)
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Como ja mencionado, a atividade de projeto proposta resulta na construcdo de cinco usinas edlicas
agrupadas em dois complexos diferentes (Taiba e Icarai) e conectados a rede nacional brasileira. O
design e a engenharia do projeto refletem as boas praticas atuais e resultariam nos mesmos servicos
que estao sendo fornecidos com uma reducao das emissées de GEE, portanto melhor desempenho
ambiental na prestacdo dos servicos. A documentacdo técnica mostra que os fabricantes dos
equipamentos estdo localizados na Alemanha /11/.

A capacidade instalada de cada usina edlica estd de acordo com a documentacdo da ANEEL,
conforme apresentado na tabela abaixo:

Quantidade Capacidade Capacidade
L de turbinas individual ap .
Usina edlica instalada Portarias da ANEEL
por complexo (MW) /28/ (MW)
128/ 129/ 129/

O Portaria da ANEEL n. 608, datada

Taiba Aguia 11 2.1 23,1 de 01/07/2010 /10/ (a)
Taiba 7 21 18.9 Portaria da ANEEL n. 828 Taiba,

Andorinha ' ' datada de 04/10/2010/10/ (c)

N Portaria da ANEEL n. 616, datada

Colonia 9 2.1 14,7 de 06/07/2010 /10/ (b)
p Portaria da ANEEL n.827, datada

Icarai | 13 2.1 21.3 de 04/10/2010 /10/ (d)
p Portaria da ANEEL n.761, datada

Icarai I 18 2,1 37,8 de 30/08/2010 /10/ (e)

De acordo com o PDD versédo 07 de 17/09/2013 a vida util do projeto é de 20 anos. Este periodo de
vida (til esta de acordo com o esperado operacional segundo as especificacfes do fabricante /11/. As
mesmas resolucdes que definiram a capacidade instalada das usinas eélicas também definiram seus
respectivos valores de energia assegurada. No entanto, com o objetivo de usar uma abordagem mais
conservadora, os participantes do projeto aplicaram o maior valor de energia assegurada na analise
de investimentos, escolhida entre trés alternativas: o valor da energia assegurada definida pela
ANEEL /10/, a producédo anual de energia definida pela empresa DEWI /28/ /29/ e a empresa INOVA
112/ que apresentaram os maiores valores de geracdo de energia, conforme apresentados na tabela
abaixo:

Usina edlica Capacidade instalada (MWh/ano)
Taiba Aguia 101,715
Taiba Andorinha 65,812
Colbnia 88,369
Icarai | 119,579
Icarai Il 151,491

Implantacdo do projeto

O Projeto Energio de usinas edlicas sao usinas de novas instalagdes, Greenfield o que foi confirmado
através das licencas ambientais /14/ e a visita ao local que ocorreu em 04/09/2012. Verificou-se
também, durante a visita ao local, que as turbinas e os geradores estavam disponiveis, mas eles nao
foram completamente instalados /50/.

Periodo de creditacdo e reducao de emissdes estimadas
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Para os calculos de reducdo de emissdes, os participantes do projeto aplicaram o valor mais
conservador de geracdo de energia, com base no relatério elaborado pela empresa DEWI /28/ e /29/.
No caso do Complexo Taiba, composto por usinas de energia edlica:

e Taiba Andorinha - geracao de energia de 65.812 MWh/ano;
e Taiba Aguia - geracéo de energia de 101.715 MWh/ano
e Colbnia - geragéo de energia de 88.369 MWh/ano

O total de geracdo de energia resulta em 255.896 MWh/ano, considerando o fator de emisséo da rede
de 0,2454 tCO2/MWh, calculado de acordo com a AND brasileira, /23/ a quantidade de reducéo de
emissdes para o complexo Taiba resulta em 62.796 tCO,/ano.

No caso do complexo de Icarai. Composto pelas seguintes usinas edlicas:
e Icarai | - com geracéo de energia de 119.579 MWh/ano
e Icarai Il - com geragdo de energia de 151.491 MWh/ano

O total de geracdo de energia resulta em 271.070 MWh/ano, considerando o fator de emisséo da rede
de 0,2454 tCO2/MWh, calculado de acordo com a AND brasileira, /23/ a quantidade de reducéo de
emissOes do complexo de Icarai resulta em 66.521 tCO2/ano. Assim, o total de reducédo de emissdes
pretendido por esta atividade de projeto resulta em 129.317 tCO2/ano.

Contribuigcao para o desenvolvimento sustentavel

Conforme a secao A.1 do PDD versao 7, a principal contribuicdo do Projeto Energio de usinas edlicas
para o desenvolvimento sustentavel do Brasil, além da reducdo das emissGes de gases de efeito
estufa, evitando a geracéo de energia a partir de fontes de combustiveis fésseis, consiste na melhoria
da economia local, 0 aumento em oportunidades de emprego e também contribui para a
biodiversidade brasileira.

Antes da apresentagdo do Documento de Concepcao do Projeto e o Relatério de Validagao para o
Conselho Executivo do MDL, o projeto terd que receber a aprovagdo por escrito da participacédo
voluntaria da AND do Brasil, incluindo a confirmacdo de que o projeto auxilia o pais na realizagdo do
desenvolvimento sustentavel.

A RINA foi capaz de verificar todas as provas documentais listadas acima, durante o processo de
validacdo e pode confirmar que os dados e as consideracdes sdo completos e precisos. Além disso a
RINA confirma que a descricdo da atividade de projeto de MDL proposta, contida no PDD cobre
suficientemente todos os elementos relevantes, € precisa e completa e que oferece ao leitor uma
compreensdao clara da natureza da atividade de projeto de MDL proposta.

3.5. Aplicacdo da metodologia de linha de base e monitoramento aprovada

O projeto aplica corretamente a metodologia de linha de base e monitoramento aprovada ACM0002,
Metodologia consolidada de linha de base para geracéo de eletricidade conectada a rede a partir de
fontes renovéaveis, verséo 13 de 11/05/2012 /5/.

As condicBes dos critérios de aplicabilidade listados na metodologia aprovada foram avaliadas em
relacdo aos critérios contidos no PDD. A atividade de projeto proposta atende aos critérios definidos
na metodologia da linha de base, pois garante que:

A atividade de projeto consiste na instalacdo de cinco novos parques edlicos com capacidade
instalada total de 121,8 MW, conforme resolu¢cdes da ANEEL /10/, em um local onde nenhuma usina
de energia renovavel foi operada antes da implantacdo do projeto e, portanto, ndo envolve adi¢cdes de
capacidade, uma modernizacdo de uma usina ja existente ou a substituicdo da usina existente. Essas
informacdes foram verificadas nas licencas ambientais /14/ e verificadas durante a visita ao local,

Conforme verificado durante a visita ao local a atividade proposta é um projeto Greenfield, portanto,
ndo envolve a mudanca de combustiveis fésseis para energia renovavel no local do projeto;

Relatério de Validagdo MDL N° 2012BQMD22, Rev. 1.3 19
CDM_VAL_REP-04-12




RINA

RELATORIO DE VALIDACAO

A proposta de atividade de projeto substitui eletricidade da rede e a margem de operacdo (OM), a
margem de construcdo (BM) e/ou a margem combinada (CM), sé@o estimadas, aplicando a Ferramenta
para calcular o fator de emissé@o de um sistema elétrico /8/, ao calcular as emissdes da linha de base;

O projeto estéd ligado ao sistema elétrico brasileiro, Sistema Interligado Nacional (SIN). A delimitacédo
do sistema elétrico do projeto e dos sistemas elétricos conectados esta claramente identificada e as
informacdes sobre as caracteristicas da rede séo disponibilizadas pelo Operador Nacional do Sistema
Brasileiro /51/.

Fontes de emissdo que nado sédo abordadas pela metodologia aplicada e que deverado contribuir com
mais de 1% da média anual de reducdo de emissdes global esperada ndo foram identificadas. A
atividade de projeto aplica as seguintes ferramentas metodoldgicas:

e Ferramenta metodologica para demonstracdo e avaliagdo de adicionalidade versdo 07.0.0
datada de 23/11/2012 /7/.

Em relacdo & Ferramenta para demonstracdo e avaliagdo de adicionalidade, ela é abordada na
metodologia de linha de base ACM0002 verséo 13 de 11/05/2012, portanto, a sua aplicacdo a esta
atividade de projeto, é obrigatoria.

A "Ferramenta para calcular o fator de emissé@o de um sistema elétrico" € aplicada pela AND brasileira
para o calculo do fator de emisséo da rede e atende aos critérios definidos, pois garante que:

e A energia elétrica sera fornecida pela rede brasileira na auséncia da atividade do projeto;

e O fator de emissao da rede nao incluiu usinas fora da rede e o céalculo do fator de emissao da
margem de construcéo e do fator de emissdo da margem de operacéo foram feitos pela AND
brasileira;

e Toda arede para o calculo do fator de emissé&o esté incluida no Brasil, que ndo € o Anexo | do
pais anfitrido;
o A emissdo de energia gerada por biocombustiveis é zero.

A RINA confirma que a metodologia de linha de base e monitoramento selecionada foi previamente
aprovada pelo Conselho Executivo do MDL e € aplicavel ao projeto, que estd em conformidade com
todas as condi¢des de aplicabilidade da mesma e a verséo selecionada estava véalida no momento da
submissdo da atividade de projeto proposta para registro. Também foi confirmado que toda a
metodologia é corretamente aplicada comparando-a com o texto atual da versdo da metodologia
aplicavel.

3.6. Limite do projeto

De acordo com a metodologia de linha de base e monitoramento aprovada, ACM0002: Metodologia
consolidada de linha de base para geracdo de eletricidade conectada a rede a partir de fontes
renovaveis versado 13 de 11/05/2012 /5/ o limite do projeto inclui o limite do projeto proposto (extenséo
espacial) e todas as usinas conectadas fisicamente ao sistema de eletricidade nacional (SIN) ao qual

a atividade de projeto esta conectada.

O diagrama dos limites do projeto apresentado na sec¢do B.3 do PDD versdo 07 de 17/09/2013, inclui
as usinas de projeto e todas as usinas conectadas fisicamente ao SIN, e descreve os gases incluidos
no limite do projeto e varidveis de monitoramento. O delineamento do Sistema Interligado Nacional
brasileiro é fornecido pelo Operador Nacional do Sistema nos mapas geo-elétricos do Brasil /51/, em
linha com a metodologia aplicada de linha de base ACM0002 verséao 13 de 11/05/2012.

Fontes de emissdes incluidas no limite do projeto sdo mostradas na tabela abaixo:

GEEs envolvidos Descricao

Emissdes de linha de base CO, Emissbes provenientes da geracdo de
eletricidade em usinas de combustiveis
fésseis que sdo deslocadas devido a
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Emissdes do projeto N/A

Fugas N/A

Relatério de Validagdo MDL N° 2012BQMD22, Rev. 1.3

atividade do projeto.

De acordo com a metodologia de linha de
base aplicada ACM0002 /5/, as emissdes
de projeto para projetos de energia
renovavel sdo igual a zero. Isto é aplicado
para esta atividade de projeto, ja que utiliza
a fonte edlica e nenhuma emissao
significactiva, conforme verificado durante
a visita ao local.

As principais emissdes com possibilidade
de provocar fugas no contexto de projetos
do setor elétrico sdo as emissdes
decorrentes de atividades como a
construcdo de wusinas e emissdes a
montante pelo uso de combustiveis
fosseis. De acordo com a metodologia
aplicada /5/, essas fontes de emissdes sédo
negligenciadas (ndo é necessario levar
fugas em consideracéo).
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Ao verificar as informacg@es e evidéncias disponiveis através de documentos da ANEEL /10/ licengas
ambientais /14/ e pelo site fisico, a RINA pode confirmar que todas as fontes de emissdo e gases
foram incluidas no limite do projeto e a descrigdo do PDD ¢é precisa e completa, e também que as
fontes e os gases selecionados séo justificados pela atividade de projeto proposta.

3.7. ldentificacdo do cenario de linha de base

Conforme o paragrafo 115 do Padréao de Validacdo e Verificacdo do Mecanismo de Desenvolvimento
Limpo - Versdo 3.0, datada de 23/11/2012 /4/, quando o cenario de linha de base é prescrito na
metodologia aprovada, que é o caso do "Projeto Energio de usinas edlicas" nenhuma analise posterior
€ necessaria.

De acordo com a metodologia de linha de base aprovada ACMO0002 versédo 13 de 11/05/2012 /5/, o
cenério de linha de base "Projeto Energio de usinas edlicas" é definido como "A eletricidade entregue
a rede pela atividade de projeto teria sido gerada outra forma, pela operagéo de usinas conectadas a
rede e pela adicdo de novas fontes de geracédo, como refletido nos calculos de margem combinada
(CM) descritos na "Ferramenta para calcular o fator de emissdo de um sistema elétrico" /7/.

O cenario de linha de base prescrito é aplicavel a atividade de projeto que estd em conformidade com
a legislacao nacional e/ou politicas setoriais, como verificado em documentos da ANEEL /10/. A RINA
foi capaz de verificar toda a evidéncia documentada e pode confirmar que:

e Em relacdo ao fator de emisséo aplicado, conforme Ministério da Ciéncia e Tecnologia - MCT,
o Sistema Interligado Nacional é definido como um unico sistema de eletricidade para calcular
o fator de emissdo de CO,. O fator de emisséo da rede é fornecido pela AND brasileira e sera
monitorado ex-post durante o periodo de obtencéo de créditos. /23/

e O valor do fator de emisséo da rede aplicado na planilha atualizada de RCEs (“1 - Energio
Icarai ERs (version 2).xIs” and 23 _- Energio_Taiba ERs_(version_2).xIs”) /24/ e do PDD
versdo 7 /1/ é: EF=0,2454 tCO,/MWh.” Todos os dados utilizados para calcular o fator de
emissdo fornecido no PDD foram verificados com fontes crediveis fornecidos pela AND
brasileira. /23/

A metodologia de linha de base aprovada ACMO0002 versdo 13 de 11/05/2012 /5/ foi corretamente
aplicada para identificar o cenario mais razoavel e o cenario de linha de base identificado representa
razoavelmente o que ocorreria na auséncia da atividade de projeto de MDL proposta.

3.8. Adicionalidade

De acordo com a metodologia de linha de base e monitoramento aprovada "ACMO0002" /5/, a
adicionalidade do projeto foi estabelecida aplicando aa Ferramenta para demonstracao e avaliacdo da
adicionalidade, versdo 07.0.0, datada de 23/11/2012 /7/.

A opinido acima da RINA para a adicionalidade do projeto proposto € mais explicitamente explicada
Nos passos a seguir.

3.9. Consideracéao prévia do mecanismo de desenvolvimento limpo

Foi demonstrado que o MDL foi seriamente considerado antes da decisdo de ir em frente com o
projeto proposto, de acordo com as "Diretrizes para demonstracéo e avaliacdo de consideracdo prévia
de MD" /52/.

A data de inicio da atividade do projeto é 21/12/2011 (PDD versao 07 de 17/09/2013),
correspondendo a data de decisdo de investimento e data quando o contrato com o fornecedor do
equipamento foi assinado /9/. Esta data esta em linha com o Glossario de termos do MDL, verséo 7
de 23/11/2012 /27/, pois, como verificado durante a visita ao local, que corresponde a primeira data
em que o participante do projeto comprometeu-se com as despesas relacionadas a implantagédo ou a
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construcdo da atividade de projeto.Os participantes do projeto apresentaram o contrato de aluguel do
terreno, datado de 01/01/2008, entretanto nédo foi considerado a data de inicio do projeto ja que , de
acordo com a clausula 8.3, o contrato pode ser suspenso a qualquer momento, sem penalidade a ser
paga pelos participantes do projeto.

Com o objetivo de verificar se as informacdes de investimento encontravam-se disponiveis na época
da decisdo do investimento, foi verificado que propostas comerciais referentes a construcdo dos
complexos de energia edlica incluidos nesta atividade de projeto, datada 15/12/2010 /71/ e foram
verificados que os valores considerados no EPC foram previamente negociados entre fornecedores e
participantes do projeto.

Os participantes do projeto aplicaram as informacdes do EPC ao investimento ja que sdo mais
conservadores do que valores obtidos durante a negociacdo do contrato, conforme apresentado na
tabela abaixo.

Estacagem de Serigo de .
~ . ~ Linha de
fundacdo e acesso pavimentagao - .
. N transmissdo por | Obra civil total por
interno por Subestacgdo /75/ externa por .
(o (- complexo edlico complexo
complex edlico complex edlico 177/
1741 /76/
RS RS RS RS
43.052.979,89 | 13.427.456,01 826.960,68 27.030.848,00 | R 843824458
RS RS RS RS RS
43.436.337,50 13.572.544,00 679.577,60 2.417.181,60 60.105.640,70
Investimento total em obras civis RS
144.443.885,28
Informagdes das Propostas /71/ usD RS ==> USD 1-698/78/
Valor total e servicos de S RS
equipamentos 182.822.438,00 310.432.499,72

Desta forma, o investimento em obras civis e turbinas edlicas, baseado em propostas comerciais,
resultou em in R$ 454.876.385,00 (R$ 144.443.885,28 + R$ 310.432.499,72 ), isto é maior do que
os valores aplicados nos contratos EPC, que resultaram em um valor total de R$ 422.674.091,00. Ja
gue a data de inicio do projeto € posterior a 02/08/2008 e o PDD foi publicado para consulta puablica
global em 27/12/2012 (periodo de comentéarios de 27/07/2012 a 25/08/2012 /55/), de acordo com o
Padrdo de Projeto do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo, versdo 04.0 /52/, os participantes de
projeto devem enviar uma notificacdo para a AND do Brasil e para o secretariado da CQNUMC,
informando o inicio da atividade de projeto e de sua intencdo de buscar o status de MDL, dentro de
seis meses da data de inicio do projeto. Sobre a notificacdo para a CQNUMC, os participantes do
projeto forneceram as seguintes evidencias, obtidas dentro de dois anos da notificagao inicial /53/:

Formulario de Consideracéo Prévia, datado de 14/06/2012 — a confirmacédo de envio foi verificada por
meio de imagens da tela do computador do histérico do arquivo

Notificagdo de Notificacdo de Status do Projeto do "Projeto Energio de usinas edlicas”, datado de
01/06/2012 (Site da CQNUMC http://cdm.unfccc.int/Projects/PriorCDM/notifications/index_htmi
Verificou-se o site da CQNUMC)
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Ambas as notificacbes acima referidas descrevem o Projeto Energio de usinas edlicas e sua

localizacéo.

Em relacdo a notificagdo enviada a AND brasileira, os participantes do projeto também forneceram
uma Carta confirmando o recebimento da documentacdo enviada em 16/06/2010 que diz respeito a
notificagcao do "Projeto de Geragédo de Energia Edlica”, de 17/06/2010 /26/.

O seguinte cronograma foi apresentado pelas PPs para mostrar o desenvolvimento da implantacdo do

projeto:
Data Atividades verificadas
1 14/12/2009 Leildo de segunda reserva de energia /30/
2 Notificacdo de consideracgéo prévia — CQNUMC — e-mail enviado
para a CQNUMC, verificado através de um print screen fornecido
14/06/2010 <. ) : .
pelos participantes do projeto, que se refere ao Projeto Energio de
usinas edlicas /53/
3 16/06/2010 Notificacdo de consideracgéo prévia - AND /26/
4 01/07/2010 Autorizacdo da ANEEL Taiba Aguia — MME 608/2010 /10/
5 06/07/2010 Autorizacdo da ANEEL Colénia — MME 616/2010 /10/
6 30/08/2010 Autorizacdo da ANEEL Icarai Il - MME 761/2010 /10/
7 27/09/2010 CCVE assinado entre Taiba Aguia e CCEE /13/
) Autorizagdo ANEEL Taiba Andorinha e Icarai I- MME 827 e
04/10/2010 828/2010 /10/
9 16/11/2010 CCVE assinado entre outras WPPs e CCEE /13/
10 11/01/2011 Licenca ambiental de |nstalqgao (Complexo de energia edlica
Taiba) /14/
11 19/01/2011 Licenca ambiental de mstala(;a,o (Complexo de energia edlica
Icarai) /14/
12 28/11/2011 Emissao de relatério de ventos preparado pela Inova /12/
13 21/12/2011 Emissao de relatdrio de ventos preparado pela DEWI /28/ /29/
14 21/12/2011 Contrato com fornecedor de equipamento — Data de inicio do
projeto /9/
15 Notificacéo de progresso para a CQNUMC /54/, verificado no sitio
01/06/2012 da internet da CQNUMC com a notificagao de consideragéo prévia
do MDL /53/
16 11/07/2012 Contrato de validagéo /45/
17 12/07/2012 Carta de consulta publica enviada as partes interessadas /26/
18 27/07/2012 Publicacdo da consulta aos atores globais/55/
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3.10. ldentificacéo de alternativas

De acordo com a metodologia de linha de base aprovada ACM0002 versao 13.0.0 de 11/05/2012 /5/
como este projeto consiste na implantacdo de uma nova unidade/usina de energia renovavel
conectada a rede o cenario de linha de base é definido como "A eletricidade entregue a rede pela
atividade de projeto teria sido gerada de outra forma, pela operacédo de usinas conectadas a rede e
pela adicdo de novas fontes de geracdo”, como refletido nos calculos da margem combinada (CM)
descritos na "Ferramenta para calcular o fator de emissdo de um sistema elétrico"./8/

Como é prescrito na metodologia aprovada nenhuma analise mais aprofundada é exigida conforme o
paragrafo 115 da CDM-VVS /4/. O proponente do projeto justificou a escolha do cenario de linha de
base, de acordo com a metodologia aplicada e o mesmao foi considerado razoavel.

3.11. Anéalise de investimentos

A analise de investimentos foi usada para demonstrar a adicionalidade da atividade de projeto de MDL
proposta e a avaliacdo de anadlise de investimento da RINA (realizada pelo perito financeiro) foi
baseada na versdo mais recente das "Diretrizes para a avaliagcdo da analise de investimento" /17/ e
"Diretrizes para a elaboragéo de relatérios e validacdo de fatores de capacidade da usina" /56/.

Escolha da abordagem

Os participantes do projeto aplicaram a Analise de referéncia opc¢ao Ill, em linha com a ferramenta de
adicionalidade aplicada /7/ e com as "Diretrizes para a Avaliacdo da Analise de Investimento" /17/. A
andlise de custo simples nédo é aplicavel, pois o projeto ira gerar beneficios financeiros e econémicos
(com a venda de eletricidade) além da renda do MDL. A analise de comparacédo de investimento nédo é
aplicavel, pois a Unica alternativa para a atividade do projeto é o fornecimento de energia elétrica a
partir de uma rede, o que ndo deve ser considerado como um projeto de investimento similar.

O indicador financeiro/econémico utilizado pelos participantes do projeto € a tarifa TIR apds impostos,
calculada a partir do fluxo de caixa liquido da atividade de projeto, conforme se verifica na planilha de
andlise de investimento “Analise financeira 2013.07.19.xIs” recebida em 19/07/2013 /15/. O indicador
financeiro é apropriado ja que considera o investimento total requerido pela atividade de projeto,
incluindo o capital proprio e de terceiros. A TIR foi confrontada, conforme apresentado no PDD verséo
07 de 17/09/2013 /1/ com taxa SELIC /20/ acrescido de um prémio de risco de 2,10%, calculada com
base na BOVESPA /58/, resultando em um valor de referéncia de 13,54%. O valor do Beta é também
em linha com os Guias de Referéncia e Instru¢éo da Bloomberg /72/, o qual demonstra que o beta de
1 indica que o prémio de risco é esperado mover-se exatamente com o mercado, e isto é apropriado
ja que o prémio de risco sendo utilizado é para o Mercado Brasileiro de Ac¢bes. E importante explicar
que no PDD publicado o valor da taxa de referéncia foi a média da taxa SELIC de 11,97%, referente a
data de inicio de Dezembro de 2009. Como a data de inicio foi modificada no PDD verséo 07, os
participantes do projeto ajustaram o periodo da taxa SELIC e também incluiram a taxa de risco, como
ja aplicado em projetos registrados de MDL /73/.

Os valores ou a TIR para cada usina de energia edlica, bem como para o Complexo Taiba e o
Complexo Icarai séo apresentados na tabela abaixo:

Visdo Geral da sensibilidade TIR sem carbono
ICARAI | 10,61%
ICARAI Il 6,32%
TAIBA ANDORINHA 11,85%
TAIBA AGUIA 8,97%
COLONIA 12,87%
ICARAI COMPLEX 7,96%
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| TAIBA COMPLEX | 10,90%

Selecéo do indice de referéncia (Benchmark)

Conforme descrito no PDD verséo 07 /1/, a referéncia aplicada pelos participantes do projeto baseia-
se na SELIC calculada de acordo com a seguinte formula:

Referéncia = taxa livre de risco + beta * risco de mercado, onde:
Taxa livre de risco - SELIC;
Risco de Mercado — dados da bolsa de valores brasileira

Como ja explicado, o investimento em obras civis e turbinas edlicas, baseado em propostas
comerciais, resulta em R$ 454.876.385,00 (R$ 144.443.885,28 + R$ 310.432.499,72 ), isto é maior
do que os valores aplicados nos contratos EPC, que resultaram em um valor total de R$
422.674.091,00. Os parametros de referéncia, disponiveis na tomada de decisdo do investimento em
21/12/2011 (a mesma data da data de inicio do projeto) e as propostas comerciais demonstrando que
os valores do EPC foram previamente discutidos /71/ foram avaliados pela RINA, como descrito a
seguir:

e Impostos livres de risco - os participantes do projeto aplicaram a taxa SELIC como taxa livre
de risco. A SELIC é expressa anualmente pelo célculo da taxa média overnight ponderada
para operacfes de financiamento, garantido pela divida publica federal e negociados no
sistema mencionado (SELIC) como operacdes compromissadas. E uma taxa basica utilizada
como referéncia pela politica monetaria, que é estabelecida pelo Comité de Politica Monetaria
(COPOM) /57/. O valor aplicado de 11,44% corresponde a média dos Ultimos 12 meses a
contar da data de ambos os contratos de EPC, que é a prova da data de inicio da atividade de
projeto /9/ isso foi verificado através site do Banco Central Brasileiro /20/.

e Beta - Parariscos de projetos em diferentes escopos setoriais, o indice utilizado é o Beta. Nas
"Diretrizes sobre a avaliacdo da andlise de investimentos" /17/, este indice é calculado
levando em consideracdo os seguintes setores: Industria de Energia, distribuicdo de energia,
demanda de energia e tratamento de residuos. Neste calculo o beta foi considerado como
1%. O valor do beta também esta em linha com o Guias de Referéncia e Instru¢do da
Bloomberg /72/, o qual demonstra que um beta de 1 indica que o prémio de risco € esperado
mover-se exatamente com o mercado e isto é apropriado j& que o prémio de risco sendo
utilizado é para o Mercado Brasileiro de Ac¢des.

e Risco de Mercado - o valor de 2,10% foi verificado através de uma publicacdo emitida pela
ANPAD (Associagdo Nacional de Pesquisa de Pé6s-Graduacdo em Gestdo do Brasil), datada
de Outubro de 2011 /58/.

Parametros de entrada

A RINA validou os paréametros utilizados na analise de investimentos e os seguintes passos foram
seguidos para avaliar a analise de investimento:

e Avaliagcdo do periodo entre 0 momento da deciséo de investimento e a data de inicio da
atividade do projeto proposta. Todos os dados utilizados para a anélise de investimentos
estavam disponiveis no momento da decisédo de investimento. No caso do “Projeto
Energio de usinas edlicas”, a decisdo de investimento é a mesma de data de inicio do
projeto, em 21/12/2011, de acordo com o PDD versao 7. Rina também verificou que os
valores do EPC foram previamente discutidos /71/. O investimento em obras civis e
turbinas edlicas, baseado em propostas comerciais, resulta em R$ 454.876.385,00 (R$
144.443.885,28 + R$ 310.432.499,72 ), isto é maior do que os valores aplicados nos
contratos EPC, que resultaram em um valor total de R$ 422.674.091,00.

Relatério de Validagdo MDL N° 2012BQMD22, Rev. 1.3 26

CDM_VAL_REP-04-12



RINA

RELATORIO DE VALIDACAO

e Verificar os parametros de entrada utilizados na andlise de investimentos. Os parametros
utilizados na andlise financeira foram verificados e todas as fontes de dados utilizadas
para o cruzamento de dados foram verificadas durante o processo de validag&o. A seguir,

0 que foi realizado:

Valor de entrada

Avaliagdo — Usinas edlicas Icarai |

(Todos os dados aplicados estavam disponiveis na decisao
de investimento).

Obras civis

R$ 23.175.278 —/9/ - O valor é apresentado no EPC do Projeto.
Este documento é datado 21/12/2011 correspondendo a tomada
de decisao de investimento e data de inicio do projeto. Rina
também verificou que os valores do EPC foram previamente
discutidos /71/

Turbinas edlicas

R$ 60.698.121 - O valor é apresentado no EPC do Projeto. Este
documento é datado 21/12/2011 correspondendo a tomada de
decisao de investimento e data de inicio do projeto.

Taxas IPI

R$ 6,744,236 - taxa federal brasileira /59/. Este imposto é
aplicavel a todas as plantas edlicas incluidas nesta atividade de
projeto.

Termo de compensagdo | R$ 491.949 /31/

ambiental

O&M e administracéo | 19,50 calculado com base em contrato O&M /19/
(RS/MWh)

Tarifa de energia (R$/MWh)

142,00 — Leildo de energia /18/

ANEEL TUST (R$/KW.més)

5,0865 Nota técnica ANEEL /68/

TFSEE Bg (R$/KW)

385,73 - Taxa de Fiscalizagdo do Servico de Energia elétrica /69/

TFSEE Gu (R$/KW)

0,005 - Taxa de Fiscalizagdo do Servigo de Energia elétrica /69/

Valor de entrada

Avaliacdo — Usina de energia edlica Icarai Il

(Todos os dados aplicados estavam disponiveis na decisao
de investimento).

Obras civis

R$ 64.226.799 — O valor é apresentado no EPC do Projeto. Este
documento é datado 21/12/2011 correspondendo a tomada de
decisdo de investimento e data de inicio do projeto.

Turbinas edlicas

R$ 84.043.552- O valor é apresentado no EPC do Projeto. Este
documento é datado 21/12/2011 correspondendo a tomada de
decisao de investimento e data de inicio do projeto.

Imposto IPI R$ 9.338.172- imposto federal brasileiro /59/
Termo de compensacdo | R$ 669.228 /31/

ambiental

O&M e administracédo | 19,50 calculado com base em contrato O&M /19/
(R$/MWh)

Tarifa de energia (R$/MWh)

142,00 — Leildo de energia /18/

ANEEL TUST (R$/KW.més)

5,0865 Nota técnica ANEEL /68/

TFSEE Bg (R$/kW)

385,73 - Taxa de Fiscalizagdo do Servico de Energia elétrica /69/

TFSEE Gu (R$/KW)

0,005 - Taxa de Fiscalizacdo do Servico de Energia elétrica /69/

Valor de entrada

Avaliacdo — Usina de energia edlica Taiba Andorinha

(Todos os dados aplicados estavam disponiveis na decisdo
de investimento).

R$ 12.478.996 - O valor é apresentado no EPC do Projeto. Este

Obras civis documento é datado 21/12/2011 correspondendo a tomada de
decisdo de investimento e data de inicio do projeto.
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Turbinas edlicas

R$ 32.683.603 - O valor é apresentado no EPC do Projeto. Este
documento é datado 21/12/2011 correspondendo a tomada de
decisdo de investimento e data de inicio do projeto.

Taxas IPI R$ 3.631.511 - taxa federal brasileira /59/
Termo de compensacédo | R$ 272.224,73 /31/

ambiental

O&M e administracédo | 21,44 calculado com base em contrato O&M /19/
(RS/MWh)

Tarifa energética (R$/MWh)

149,90 — Leildo de energia /18/

ANEEL TUST (R$/KW.més)

5,1439 Nota técnica ANEEL /68/

TFSEE Bg (R$/KW)

385,73 - Taxa de Fiscalizacdo do Servico de Energia elétrica /69/

TFSEE Gu (R$/KW)

0,005 - Taxa de Fiscalizagdo do Servigo de Energia elétrica /69/

Valor de entrada

Avaliagédo — Usina de energia edlica Taiba Aguia
(Todos os dados aplicados estavam disponiveis na decisao
de investimento).

Obras civis

R$ 35.941.504 — verificado por 6 - EPC Anexo 6 /9/ O valor é
apresentado no EPC do Projeto. Este documento € datado
21/12/2011 correspondendo a tomada de decisdo de investimento
e data de inicio do projeto.

Turbinas edlicas

R$ 51.359.948 - O valor é apresentado no EPC do Projeto. Este
documento é datado 21/12/2011 correspondendo a tomada de
decisdo de investimento e data de inicio do projeto.

Taxas IPI R$ 5.706.661 - taxa federal brasileira /59/
O&M e administracédo | 21,44 calculado com base em contrato O&M /19/
(RS/MWh)

Tarifa energética (R$/MWh)

149,90 — Leildo de energia /18/

Termo de compensacéo
ambiental

R$ 435.411,20 /31/

ANEEL TUST (R$/KW.més)

5,1439 Nota técnica ANEEL /68/

TFSEE Bg (R$/KW)

385,73 - Taxa de Fiscalizagdo do Servico de Energia elétrica /69/

TFSEE Gu (R$/KW)

0,005 - Taxa de Fiscalizagdo do Servigo de Energia elétrica /69/

Valor de entrada

Avaliacdo — Usina de energia edlica Col6nia

(Todos os dados aplicados estavam disponiveis na decisao
de investimento).

Obras civis

R$ 16.044.423 — O valor é apresentado no EPC do Projeto. Este
documento é datado 21/12/2011 correspondendo a tomada de
decisdo de investimento e data de inicio do projeto.

Turbinas edlicas

R$ 42.021.776 - O valor é apresentado no EPC do Projeto. Este
documento é datado 21/12/2011 correspondendo a tomada de
decisao de investimento e data de inicio do projeto.

Taxas IPI R$ 4.669.086 - taxa federal brasileira /59/
O&M e administracédo | 21,44 calculado com base em contrato O&M /19/
(RS/MWh)

Tarifa energética (R$/MWh)

149,90 — Leildo de energia /18/

Termo de compensacéo
ambiental

R$ 348.140,72 /31/

ANEEL TUST (R$/KW.més)

5,1439 Nota técnica ANEEL /68/

TFSEE Bg (R$/kW)

385,73 - Taxa de Fiscalizagdo do Servico de Energia elétrica /69/

TFSEE Gu (R$/KW)

0,005 - Taxa de Fiscalizacdo do Servico de Energia elétrica /69/

Valor de entrada

Avaliacdo — Complexo de energia edlica Icarai
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(Todos os dados aplicados estavam disponiveis na decisao
de investimento).

R$ 87.402.077 — O valor é apresentado no EPC do Projeto. Este
Obras civis documento é datado 21/12/2011 correspondendo a tomada de
decisao de investimento e data de inicio do projeto.

R$ 144.741.672 - O valor é apresentado no EPC do Projeto. Este

Turbinas edlicas documento é datado 21/12/2011 correspondendo a tomada de
decisao de investimento e data de inicio do projeto.
Taxas IPI R$ 16.082.408 - taxa federal brasileira /59/
Termo de compensacéo R$1.161.176 /31/
ambiental
Valor de entrada Avaliacdo — Complexo de energia edlica Taiba

(Todos os dados aplicados estavam disponiveis na deciséo
de investimento).

R$ 64.464.923 — O valor é apresentado no EPC do Projeto. Este
Obras civis documento é datado 21/12/2011 correspondendo a tomada de
decisao de investimento e data de inicio do projeto.

R$ 126.065.328 - O valor é apresentado no EPC do Projeto. Este

Turbinas edlicas documento é datado 21/12/2011 correspondendo a tomada de
decisdo de investimento e data de inicio do projeto.

Taxas IPI R$ 14.007.259 - Taxa federal brasileira /59/

Termo de compensacao R$ 1.055.777 /31/

ambiental

Os seguintes impostos, de acordo com o governo brasileiro e validos na data da tomada de decisédo
do investimento, foram aplicados na analise de investimentos e verificados pela RINA:

Tarifas Valor Avaliacao

PIS - Programa de Integracdo Social 1,65% Receita Federal brasileira /60/

. COFINS ) Contrlbuu;a_lo parao 7,6% Receita Federal brasileira /60/
Financiamento da Seguridade Social

IR — Imposto de renda 15% Receita Federal brasileira /61/

CSLL - Contnbqu;_ai\gu?do(;:lal sobre o Lucro 9% Receita Federal brasileira /62/

TIR adicional 10% Receita Federal brasileira /62/

Depreciacao 5% Receita Federal brasileira /63/

Com base nas informac@es verificadas, a RINA foi capaz de confirmar que os parametros utilizados
na andlise de investimentos s@o razoaveis e representam adequadamente a situacdo econdmica da
atividade de projeto no momento da deciséo de investimento.

Calculo e concluséo

As TIR de patriménio liquido sem receitas de MDL conforme apresentadas a seguir e fornecidas na
planilha de andlise de investimentos Financial analysis 2013.07.19.xls /16/, confirmam que a atividade
de projeto proposta, na auséncia dos beneficios do MDL e comparada com o valor de referéncia de
TIR de 13,54%, ndo é financeiramente atraente:

e Usina Eolica ICARAI | - 10,61%;

e Usina Edlica ICARAI Il - 6,32%

e Usina Edlica TAIBA ANDORINHA - 11,85%
e Usina Edlica TAIBA AGUIA - 8,97%
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e Usina Edlica COLONIA -12,87%
e COMPLEXO ICARAI -7,96%
e COMPLEXO TAIBA 10,90%

O calculo foi verificado e considerado correto pela RINA, assim como os pressupostos utilizados no
célculo foram considerados corretos.

Analise de sensibilidade

A analise de sensibilidade foi realizada para os parametros que contribuem com mais de 20% das
receitas e custos, para demonstrar a robustez da analise financeira. Variagbes razoaveis do
investimento, pre¢o da energia e os custos de O&M foram considerados pelo célculo da variagao
necessaria para atingir a referéncia.

O resultado da analise de sensibilidade é apresentado na tabela abaixo, que indica as variacdes para
fazer a TIR igual ao valor de referéncia:

Variagao para atingir o indice de referéncia

Visao geral da TIR sem Aumento no prego Redugao de

sensibilidade carbono da energia investimento TIR na DEWI P50
ICARAI | 10,61% 13,73% -16,89% 8,98%
ICARAI Il 6,32% 43,94% -47,50% 4,66%
ZANIIEQRINHA 11,85% 7,47% -20,97% 9,88%
TAIBA AGUIA 8,97% 23,92% -38,44% 6,54%
COLONIA 12,87% 2,87% -21,81% 9,72%
ICARAI COMPLEX 7,96% 30,62% -36,31% 6,31%
TAIBA COMPLEX 10,90% 12,42% -29,14% 8,36%

Em todos os cenarios, a TIR do projeto ndo é susceptivel de atingir o indice de referéncia, como
veremos a seguir:

Preco da energia - é baseado no 2° Leildao de Reserva de Energia /18/, nimero 003/2009, os valores
também estédo em linha com os CCVEs de cada usina de energia edlica /13/. Baseado em CCVEs e o
valor do leildo verifica-se que ndo é provavel que a variagdo no prego da energia permita atingir o
indice de referéncia.

Investimento - os valores de investimento foram baseados em contratos de EPC para cada usina de
energia edlica incluida nesta atividade de projeto /9/. Uma vez que os valores totais de investimentos
sdo definidos nesses contratos, ndo é provavel que ocorra uma variagdo de seus valores.

Custos O&M - conforme apresentado nos calculos apresentados pelos participantes do projeto, devido
ao baixo custo de O&M néo se verificou qualquer alteracdo no valor final da TIR quando este
parametro muda, portanto, verificou-se que este parametro ndo é sensivel para a analise. Os valores
dos custos de O&M foram verificados em contratos para cada usina de energia edlica incluida nesta
atividade de projeto /19/.
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3.12. Anéalise de barreiras

A adicionalidade foi demonstrada apenas através da analise de investimentos.

3.13. Andlise da praticacomum

A Analise de Pratica comum foi avaliada com base nas "Diretrizes sobre a pratica comum", versao
02.0 datado 13/09/2012 /22/ e com base na planilha de pratica comum fornecida "39 - pratica comum"

164/.

Com base nas premissas acima, foram consideradas as seguintes etapas:

PASSO 1: Calcular a faixa de saida aplicavel como +/ -50% da saida de concepgdo ou

capacidade da atividade de projeto proposta

Considerando que o Projeto Energio de usinas edlicas € composto por cinco usinas eélicas, a faixa a
ser aplicada na analise de pratica comum foi definida com base no valor individual da capacidade
instalada de cada usina. Os valores de capacidade instalada estdo em linha com a documentagéo

ANEEL /10/.
Usina de energia edlica Geragaq de Faixa
Energia

Icarai | 27,30 13,65 | 40,95

Icarai Il 37,80 18,90 | 56,70

Taiba Aguia 23,10 11,55 | 34,65

Taiba Andorinha 14,70 7,35 | 22,05

Colbnia 18,90 9,45 | 28,35

A faixa de capacidade instalada foi baseada nas variacdes mais baixas e mais altas de capacidade
instalada, o que corresponde a Taiba Andorinha (7,35 MW) e Icarai Il (56,70 MW), respectivamente.

PASSO 2: Identificar projetos semelhantes (ambos de MDL e ndo de MDL)

Em uma abordagem conservadora, os participantes do projeto
consideraram o pais anfitrido como a area geogréafica no PDD
versao 07 /1/. Um total de 19 usinas edlicas, incluindo projetos de .
MDL e ndo de MDL, sob a faixa considerada, de acordo com | Estado Capacidade Instalada
cada usina de energia eodlica é apresentado na tabela abaixo. A (Mw)
guantidade de usinas de energia foi verificada na base de dados
da ANEEL /65/: Complexo/Usina de energia etlica
Palmares RS 8,0
Agua Doce SC 9,0
Millennium PB 10,2
Pedra do Sal Pl 15,3
Taiba Albatroz CE 16,5
Foz do Rio Chor6 CE 25,2
Parque Eolico de Beberibe CE 25,6
Gargau RJ 28,1
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Praias de Parajuru CE 28,8
Praia do Morgado CE 28,8
Enacel CE 31,5

Volta do Rio CE 42,0

RN 15 - Rio do Fogo RN 49,3
Parque Eolico de Osorio RS 50,0
Parque Eolico de Sangradouro RS 50,0
Parque Eolico dos Indios RS 50,0
Bons Ventos CE 50,0
Alegrial RN 51,0
Icaraizinho CE 54,6

PASSO 3: No ambito dos projetos identificados no Passo 2, identificar aqueles que nédo séo
nem atividades de projeto de MDL registradas, atividades de projetos apresentadas para
registro, nem atividades de projeto submetidas a validagdo. Observe o numero Nall.

Conforme verificado no site da CQNUMC, os seguintes projetos, em linha com a variacdo individual
de cinco usinas edlicas incluidas nesta atividade do projeto foram identificados 23 projetos de MDL.

Usina de energia Geracao de .
edlica ) engrgia Faixa Nall
Icarai | 27,30 13,65 | 40,95 8
Icarai Il 37,80 18,90 | 56,70 14
Taiba Aguia 23,10 11,55 | 34,65 8
Taiba Andorinha 14,70 7,35 | 22,05 5
Colbnia 18,90 9,45 | 28,35 6

Passo 4: dentre projetos similares identificados no Passo 3, identificar aqueles que aplicam
tecnologias que séo diferentes da tecnologia aplicada na atividade do projeto proposta.
Observe o namero Ndiff

Verificou-se que as usinas eolicas que receberam incentivos do PROINFA (Programa de Incentivo as
Fontes Alternativas de Energia Elétrica) as usinas de energia edlica com investimentos em cenarios
diferentes ao da atividade de projeto foram excluidas resultando no seguinte Ndiff.

Usina de energia Geracao de

edlica Energia Faixa Nall Ndiff
Icarai | 27,30 13,65 | 40,95 8 8
Icarai Il 37,80 18,90 | 56,70 14 13
Taiba Aguia 23,10 11,55 | 34,65 8 8
Taiba Andorinha 14,70 7,35 | 22,05 5 5
Colbnia 18,90 9,45 | 28,35 6 6

Passo 5: Calcular o fator F = 1-Ndiff/Nall representando a parcela de projetos semelhantes (taxa
de penetracdo da medida/ tecnologia), utilizando uma medida/tecnologia similar a medida/
tecnologia utilizada na atividade de projeto proposta que oferece o mesmo resultado ou
capacidade que a atividade de projeto

| Usinade | Geragdode | Faixa | Nall [ Ndiff [ F [Nall-|
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energia edlica energia Ndiff
Icarai | 27,30 13,65 | 40,95 8 8 0 0
Icarai Il 37,80 18,90 | 56,70 14 13 0,071 1
Taiba Aguia 23,10 11,55 | 34,65 8 8 0 0
Taiba
Andorinha 14,70 7,35 | 22,05 5 5 0 0
Colbnia 18,90 9,45 | 28,35 6 6 0 0

Resultado: O projeto proposto seria uma pratica comum dentro de um setor na area geografica
aplicavel se o fator F for maior do que 0,2 e Nall - Ndiff for superior a 3.

Como demonstrado acima, a atividade de projeto ndo € uma pratica comum na area geografica
aplicavel. Além disso, a pratica comum no Brasil é a instalagdo e operacdo de grandes usinas
hidrelétricas e usinas termoelétricas a gas natural que representam a maioria 93,07% das usinas
atualmente em operacédo no Brasil (usinas térmicas 27,16% e grandes hidrelétricas 65,91%). Assim, a
atividade de projeto “Projeto Energio de usinas edlicas” ndo € o tipo de cenario de negécios comuns
no Brasil.

3.14. Concluséao

A RINA pode confirmar que todos os dados, légicas, hipéteses, justificativas e documentos fornecidos
pelos participantes do projeto para apoiar a demonstracdo da adicionalidade s&o crediveis e
confiaveis.

Ao avaliar as evidéncias apresentadas e verificacdo da informacao, a RINA considera que o raciocinio
para a demonstracdo de adicionalidade do projeto proposto é credivel e razoavel, ou seja, a atividade
de projeto tem a capacidade de reduzir as emissfes antrépicas de gases de efeito estufa por fontes
inferiores aos que teriam ocorrido na auséncia da atividade do projeto de MDL proposta.

3.15. Plano de Monitoramento

A metodologia de linha de base aplicada ACM0002 “Metodologia consolidada de linha de base para
geracao de eletricidade conectada a rede a partir de fontes renovaveis" versao 13 de 11/05/2012 /5/
foi aplicada.

O plano de monitoramento estad de acordo com a metodologia de monitoramento, o plano de
monitoramento vai dar oportunidade para a medicao real da reducao de emissdes alcancadas.

A RINA verificou todos os parametros apresentados no plano de monitoramento em relacdo aos
requisitos da metodologia, nenhum desvio relevante para a atividade do projeto foi encontrado no
plano.

A RINA confirma que os sistemas de monitoramento descritos no plano de monitoramento sdo viaveis
dentro da concepcdo do projeto, e os meios de implantacdo do plano de monitoramento séo
suficientes para garantir que a redugéo de emissfes obtidas por/resultante da atividade de projeto de
MDL proposta podem ser relatadas ex- post e verificadas.

Parametros determinados ex-ante

Os parametros monitorados ex-ante que sdo mencionados na metodologia estdo incluidos no PDD
genérico e sao fornecidos em conformidade com a metodologia:

Parametro/dados | Unidade | Valor aplicado Avaliacéo

1 Ponderacdo do | % 25% Ferramenta para calcular o fator de
fator de emissao emissdo de um sistema elétrico, versao
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da margem de
construcdo

3.0.0 - padréo

Ponderacdo do | %
fator de emisséo
da margem de
operacgao

75% Ferramenta para calcular o fator de
emissao de um sistema elétrico, versao

3.0.0 - padréo

Parametros monitorados ex-post

Os parametros ex-post que sdo mencionados na metodologia estdo incluidos no PDD especifico e
sdo fornecidos de acordo com a metodologia, e eles serdo monitorados durante o periodo de
creditacéo:

Parametro

Descricéo/Avaliacéo

EGtaciity.y -

Quantidade de geracéo
de eletricidade liquida
fornecida a rede. Sera
verificada através de
medidores de
eletricidade (um
principal e um reserva)
de acordo com os
padrdes nacionais
definidos pela ONS /66/

Quantidade de geracdo de eletricidade liquida fornecida pela
usina/unidade do projeto a rede no ano y de 422.100 MWhly. Este
valor é calculado através da soma da energia elétrica produzida
por todas as usinas de energia edlica incluidas nesta atividade do
projeto. A quantidade de geracdo de eletricidade liquida fornecida
pela usina/unidade de projeto para a rede sera verificada a partir
do banco de dados da CCEE (Cémara de Comercializacdo de
Energia Elétrica) on-line, que existe com o propdsito especifico de
compartilhar essa informacéo on-line com fornecedores e CCEE.
Desta forma, a eletricidade gerada pela atividade de projeto sera
sempre verificada pela CCEE. De acordo com as regras
Brasileiras definidas pela ONS os medidores de energia instalados
nos projetos informam a CCEE a quantidade de energia elétrica
exportada a rede.

Como definido pela ONS e verificado durante o site visit, a
eletricidade liquida fornecida a rede sera continuamente medida e
pelo menos mensalmente registrada em cada 5 usinas de energia
ellica pelo Operador do Medidor através de medidores de
eletricidade modelo ION 8600C (ou similar) com 0.2% de preciséao,
como segue:

Icarai | — 4 medidores de eletricidade no Painel de Medigao para
Faturamento - 1 da Subestacéo Icarai;

Icarai Il — 6 medidores de eletricidade no Painel de Medigdo para
Faturamento - 2 da Subestacéo Icarai;

Taiba Andorinha — 4 medidores de eletricidade no Painel de
Medicao para Faturamento - 1 da Subestacao Taiba;

Taiba Aguia — 4 medidores de eletricidade no Painel de Medic&o
para Faturamento - 2 da Subestacgdo Taiba;

Colbnia — 4 medidores de eletricidade no Painel de Medicédo para
Faturamento - 3 da Subestacgéo Taiba.

Apenas as usinas de energia edlica incluidas nesta atividade de
projeto serdo conectadas aos medidores mencionados acima.

EI:grid,CM,y—
Fator de emissdao de
CO, da margem

combinada é calculado
usando a Ultima versédo
da "Ferramenta para
calcular o fator de

Fator de emissdo de CO, da margem combinada para geracdo de
energia conectada a rede no ano y, calculada usando a Ultima
versdo da “Ferramenta para calcular o fator de emissao de um
sistema elétrico” (tCO,/MWh) de 0,2454 tCO,/MWh. Calculado
baseado nos Ultimos valores do fator de emissdo da rede
brasileira disponibilizado publicamente pelo site da AND brasileira
123.
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emissao de um sistema
elétrico", baseado nos
valores do fator de
emissdo de CO, da
margem de operagéo e
valores do fator de
emissdo de CO, da
margem de construcao
da rede, que sao
disponibilizados
publicamente pelo site
da AND brasileira.
Portanto, 0
monitoramento deste
parametro sera ex-post
através de acesso
periddico aos dados
fornecidos pela AND
123/

EFgrid,OM-DD,y -
monitorado ex-post,
baseado nos valores
disponibilizados
publicamente pela AND
brasileira /23/

Fator de emisséo de CO, da margem de opera¢do da rede no ano
y, de 0,2920 tCO,/MWh. Valor baseado nos ultimos valores do
fator de emissdo da rede brasileira disponibilizado publicamente
pelo site da AND brasileira /23/

EFgrig,sm,y Monitorado ex-
post, baseado em
valores disponibilizados
publicamente pela AND
brasileira /23/

Fator de emissdo de CO, da margem de construcdo da rede, no
ano y de 0,1056 tCO,/MWh. Valor baseado nos valores mais
atuais do fator de emissdo da rede brasileira disponibilizado
publicamente pelo site da AND brasileira /23/
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Sistema de gestdo e garantia de qualidade

A eletricidade liquida entregue a rede sera medida a cada hora e por registro mensal e verificada
através dos medidores de energia elétrica (um principal e um reserva). Os medidores devem estar em
conformidade com os padrdes nacionais estabelecidos pela ONS mddulo 12.2 (que pode ser visto
através do link http://www.ons.org.br/procedimentos/modulo_12.aspx) /66/, e regulamentacdo da
indUstria para garantir a precisao. Todos os dados coletados como parte do monitoramento devem ser
arquivados eletronicamente e armazenado por pelo menos dois anos apos o fim do ultimo periodo de
obtencao de créditos.

A calibracdo dos medidores sera conduzida por uma organizacao qualificada que deve respeitar os
padrdes nacionais e regulamentos industriais /66/ para garantir a precisdo do sistema. A periodicidade
da calibragdo seguira o Procedimento 12.3 do ONS. Apés a calibracdo, os medidores devem ser
selados para a seguranca e os certificados de calibragdo devem ser registrados com outros dados de
monitoramento. A classe de exatiddo do equipamento que sera utilizado na atividade de projeto esta
de acordo com as normas nacionais (NBR 14519 da Associacdo Brasileira de Normas Técnicas). Isto
pode ser visto no Procedimento 12.2 do ONS /66/

Além das medicdes de eletricidade realizadas pelos proprietarios do projeto, toda a energia gerada
pelo “Projeto Energio de usinas edlicas” também sera monitorada on-line pelos medidores da CCEE,
também em linha com os procedimentos de rede brasileira /66/. O sistema de medi¢cao da CCEE tem
um sistema de comunicacdo que tem a fungéo de enviar os dados de eletricidade despachada para a
rede para a CCEE. A CCEE é responsavel pelas leituras mensais e manutencédo dos registros da
energia despachada.

3.16. Estimativa de emissdes de GEE

As férmulas e os fatores utilizados no céalculo das emissdes do projeto estdo de acordo com a
metodologia de linha de base e monitoramento aprovada ACM0002: Metodologia consolidada de linha
de base para geracao de eletricidade conectada a rede a partir de fontes renovaveis versédo 13 de
11/05/2012 /5/. De acordo com a metodologia aplicada, a reducdo de emissdes é calculada como
segue:

ER,= BE,-PE,, onde:

ERy — reducéo de emissdes;
BEy — emissdes de linha de base;
PEy — emissdes de projeto

Como no caso do “Projeto Energio de usinas edlicas” as emissfes de projeto nem fugas séo
consideradas pela atividade do projeto: PEy = 0, assim ERy = BEy.

Todas as estimativas das emiss@es de linha de base podem ser replicadas usando os dados e valores
de parametros fornecidos no PDD e arquivos de apoio apresentados para o registro, e as fontes de
dados mencionados foram verificados pela RINA.

Emissfes de linha de base

As emissfes de linha de base consideram emissdes de CO, provenientes da geragdo de eletricidade
em usinas de energia de combustivel fossil que sdo deslocadas devido a atividade do projeto,
calculado através das seguintes equacgdes, devidamente aplicadas pelos participantes do projeto:

BEy =EG Py *EF grid, CM,y » onde:

BE, = Emissdes de linha de base no ano y (tCO,/yr)
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EGp;y = Quantidade de geragdo liquida de eletricidade que é produzida e alimentada
na rede como resultado da implantacdo da atividade de projeto de MDL no ano y
(MWh/ano)

EFgrid.cmy = Fator de emissao de CO, da margem combinada para geracdo de energia

conectada a rede no anoy,

Célculo ex-ante da reducédo de emissdes

Os participantes do projeto atualizaram os calculos de RCE ("1 -..Energio Icarai ERs (version 2)xIs e
'23_- Energio_Taiba_ ERs_ (version_2) xIs» /24/). O valor do fator de emissdo da margem combinada
da rede foi calculado com base no fator de emissdo da margem de construcdo (EFgrid,BM,y) de
0,1056 tCO,/MWh e a média dos valores mensais do fator de emissdo da margem de operagédo (EF
grid,OM-DD vy) de 0,2920 tCO,/MWh. Considerando os pesos aplicados, o fator de emissdo cominado
combinado da rede resulta em EFgigcmy = 0,2454 tCO,/MWh. Este valor é apresentado na planilha
"RCEs" da planilha com o calculo RCE “CERs JUN 1064_v2.xIs" Este valor & baseado no calculo
apresentado na planilha "EF" da mesma planilha (0,189779 tCO,/MWh) arredondado para baixo na
quinta casa decimal, resultando em um célculo de RCE mais conservador.

Os valores da margem de construcao e o fator de emissdo da margem de operagéo séo fornecidos
pela AND brasileira /23/, considerando um Unico sistema de energia elétrica, o Sistema Interligado
Nacional — SIN, para calcular o fator de emissdo de CO,, e calculado de acordo com a "Ferramenta
para calcular o fator de emissédo de um sistema elétrico" /8/

Célculo ex-post dareducédo de emissdes

O fator de emissé@o da margem combinada (EFgiqcm,y) Sera calculado ex-post usando os fatores de
emissdo de CO, para a margem de construcdo e de operacéo que sdo fornecidos pela AND brasileira
123/. Os fatores de emissédo de CO, para a margem de construcdo e de operacdo para geracdo de
energia elétrica no Sistema Interligado Nacional do Brasil (SIN), sédo calculados de acordo com a
analise do despacho, a partir dos registros de geracdo de usinas despachadas de forma centralizada
pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) .

Emissdes do Projeto

De acordo com a ACM0002: Metodologia consolidada de linha de base para geracéo de eletricidade
conectada a rede a partir de fontes renovaveis versdo 13 de 11/05/2012 /5/ as emissdes de projeto
n&o sdo consideradas.

Emissdes de fuga

De acordo com a ACM0002: Metodologia consolidada de linha de base para geracéo de eletricidade
conectada a rede a partir de fontes renovaveis versdo 13 de 11/05/2012 /5/ as emissdes de fuga ndo
séo consideradas.

3.17. Impactos Ambientais

Os participantes do projeto apresentaram as licencas de instalacdes. Conforme a legislacdo ambiental
brasileira, a licenca de instalacdo s6 é emitida nos casos que o proprietario do projeto ja obteve a
licenca prévia, portanto, a conclusdo da RINA é que o Estudo de Impacto Ambiental - EIA esta de
acordo com a legislacdo. Como verificado no Estudo de Impacto Ambiental (EIA) e descrito na secéo
D.1 do PDD, as seguintes conclusfes séo descritas:
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e As condi¢cbes geologicas permanecerdo inalteradas, uma vez que as obras terrestres
serdo feitas apenas nas fundac¢des dos hubs e nas vias de acesso.

e Na&ao héa geracao de efluentes e a qualidade do ar permanecera inalterada.
e E possivel a geracdo de barulho, mas sera monitorada apds o inicio da operacao.
¢ Nenhuma alteracdo nas aguas superficiais ou subterraneas é esperada.

¢ Nenhum impacto em animais terrestres e uma baixa probabilidade em animais alados (ja
gue foi observado que na regido ndo ha rotas migratérias).

Durante a validacdo as seguintes licencas ambientais /14/ foram verificadas:

SEMACE: Licencas ambientais de instalacdo para:

Icarai Il — n° 09/2011, renovada em 10/07/2013, se tornando n° 39/2013

Taiba Aguia - n® 10/2011, renovada em 10/07/2013, se tornando n°® 40/2013
Icarai | - n°® 11/2011, renovada em 10/07/2013, se tornando n°® 43/2013

Colbnia - n° 12/2011, renovada em 10/07/2013, se tornando n°® 42/2013

Taiba Andorinha - n® 13/2011, renovada em 10/07/2013, se tornando n° 41/2013

P20 T®

3.18. Consulta aos atores locais

Antes da publicacdo do PDD no site da CQNUMC, de 27/12/2012 a 25/08/2012 o proprietario do
projeto realizou a consulta aos atores locais, conforme exigido pela Comissdo Interministerial de
Mudanca Global do Clima (CIMGC) e de acordo com a Resolugcédo 7 da AND brasileira (05 de Marco
de 2008)./66/

Os seguintes atores locais foram convidados para fornecer comentarios:

Prefeitura e CAmaras Municipais;

Orgéo ambiental do Estado e 6rgdos ambientais municipais;

Forum Brasileiro de ONGs e Movimentos Sociais Ambientais e de Desenvolvimento
Associagfes comunitarias;

Ministério Publico do Estado;

Ministério Publico Federal.

A fim de satisfazer e dar cumprimento a presente decisdo os proponentes do projeto enviaram cartas-
convite descrevendo o projeto, e solicitaram comentarios das seguintes partes interessadas, em
12/07/2012 e deste modo 15 dias antes do inicio da consulta aos atores globais (0 que significa 15
dias antes do inicio do processo de validagdo). Nenhum comentério foi recebido dos atores locais, do
mesmo modo que nenhum comentario foi levantado durante a visita ao local:

a) Prefeitura de Amontoada

b) Prefeitura de Sdo Gongalo do Amarante

¢) Camara Municipal de S&o Gongalo do Amarante

d) Camara Municipal de Amontoada

e) Agéncia Ambiental do Estado do Ceara (SEMACE)

f) Férum Brasileiro de ONGs e Movimentos Sociais para o Meio Ambiente e Desenvolvimento
- FBOMS;

g) Ministério Publico Federal

h) Ministério Publico do Estado do Ceara

Conforme definido pela AND do Brasil, na resolu¢do n°10, datada de 22/05/2013 /67/, os participantes
do projeto realizaram uma reunido e forneceram as respectivas atas de reunido, datadas de
11/07/2013, com os seguintes atores locais:

e Associacdo Comunitaria de Nossa Senhora Aparecida de Sabiabagua;

e Associacdo dos Moradores de Parada e Adjacéncias;

e Secretaria de Meio Ambiente do Municipio de Sdo Gongalo do Amarante
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e Secretaria de Meio Ambiente do Municipio de Amontada

4. COMENTARIOS PELAS PARTES, ATORES E ONGS

A versao 01 do PDD de 02/05/2012 /1/ foi disponibilizada publicamente no site do MDL da CQNUMC
e as partes, atores e ONGs foram convidados através do website do MDL
(http://cdm.unfccc.int/Projects/Validation/DB/S1CT6LEKGMO7EXOHLT9QIFW5ZFUONS/view.html) a
apresentar as suas observacdes durante um periodo de 30 dias a partir de 27/12/2012 a 25/08/2012.
Nenhum comentario publico foi recebido durante este periodo.
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5. OPINIAO DA VALIDACAO

A RINA Servicos Spa (RINA) realizou a validacédo da atividade de projeto “Projeto Energio de usinas
eodlicas” no Brasil, no que diz respeito aos requisitos relevantes para as atividades de MDL.

A revisdo do documento de concepc¢ao do projeto e as subsequentes entrevistas de acompanhamento
proporcionaram a RINA com evidéncias suficientes para determinar o cumprimento dos critérios
estabelecidos.

A parte anfitrid é o Brasil.

Antes da apresentacdo do Documento de Concepcdo do Projeto e o Relatério de Validagdo ao
Conselho Executivo do MDL, o projeto terd que receber a aprovagdo por escrito da participacao
voluntéria da AND do Brasil, incluindo a confirmacdo de que o projeto auxilia o pais na realizagdo do
desenvolvimento sustentavel.

O projeto aplica corretamente a metodologia linha de base e monitoramento aprovada, ACM0002
Metodologia consolidada de linha de base para geracgédo de eletricidade conectada a rede a partir de
fontes renovéaveis versédo 13 de 11/05/2012.

Através da geracdo de energia renovavel a partir de usinas de energia edlica o projeto resulta em
reducdo de emissfes de CO2 que séo reais, mensuraveis e fornecem beneficios em longo prazo para
a mitigacdo da mudanca climatica. Demonstra-se que o projeto ndo é um cenario de linha de base
provavel. A reducdo de emissdes atribuiveis ao projeto é adicional as que ocorreriam na auséncia da
atividade do projeto.

A reducdo total de emissdes a partir do Projeto Energio de usinas edlicas € estimada para serem em
média, 129.317 tCO,. por ano ao longo dos sete anos selecionados para o periodo de creditacdo. A
previsdo de reducdo de emissdes foi verificada e considera-se provavel que a quantidade indicada
seja alcancada, uma vez que 0s pressupostos subjacentes ndo mudam.

O plano de monitoramento prevé o monitoramento da reducdo de emissfes do projeto. Os sistemas
de monitoramento descritos no plano de monitoramento séo viaveis dentro da concepcao do projeto e
€ opinido da RINA que os participantes do projeto sdo capazes de implantar o plano de
monitoramento.

Em concluséo, a opinido de RINA é que a atividade do projeto "Projeto Energio de usinas edlicas” no
Brasil, conforme descrito no PDD, versdo 07, de 17/09/2013, cumpre todos 0s requisitos relevantes da
CQNUMC para o MDL e todos os critérios relevantes da parte anfitrid e aplica corretamente a
metodologia de linha de base e monitoramento ACM0002, metodologia consolidada de linha de base
para geragdo de eletricidade conectada a rede a partir de fontes renovaveis”, versdo 13 de
11/05/2012.
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ANEXO A

PROTOCOLO DE VALIDACAO
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TABELA 1 REQUISITOS COMPULSORIOS

Projeto Energio de Usinas Edlicas

Requisito

Referéncia

Conclusao

1. O projeto deve considerar as Partes incluidas no
Anexo | para cumprir com a conformidade de seu
compromisso de reducdo de emissdes contidas
no Art. 3.

Protocolo de Quioto Art.12.2

OK

2. O projeto deve atender a outras Partes que ndo
estejam contidas no Anexo |, mas que contribuam
para o objetivo final da CQNUMC.

Protocolo de Quioto Art.12.2

Antes da submiss@o do Documento de Concepc¢éo do Projeto e do
Relatério de Validacdo ao Conselho Executivo do MDL, o projeto
deverda receber a aprovacao, por escrito, da participacdo voluntaria
da AND do Brasil, incluindo a confirmacdo de que o projeto
contribui para o desenvolvimento sustentavel do pais.

3. O projeto devera ter a aprovacgdo, por escrito, da

Protocolo de Quioto Art.12.5a

Antes da submisséo do Documento de Concepg¢éo do Projeto e do
Relatorio de Validagcdo ao Conselho Executivo do MDL, o projeto

participagéo voluntaria da autoridade nacional | podalidades e Procedimentos do ) ) _ do- Vit ©t
designada de cada parte envolvida. MDL §40a devera receber a aprovacao, por escrito, da participacéo voluntéria
da AND do Brasil, incluindo a confirmacdo de que o projeto
contribui para o desenvolvimento sustentavel do pais.
4. O projeto deve atender a outras Partes que ndo | Protocolo de Quioto Art.12.2 OK
estejam contidas no Anexo |, no tocante a | podalidades e Procedimentos do
desenvolvimento sustentavel, e devera obter a | p\pL §40a
confirmacéo do pais anfitrido.
5. Caso financiamento publico das Partes incluidas | Decisdo 17/CP.7 OK
no Anexo | seja utilizado na atividade de projeto, | pmodalidades e Procedimentos do
as Partes devem  fornecer  declaracdo | \pL Apéndice B §2
esclarecendo que tal financiamento n&o resulta
em desvio de assisténcia  oficial ao
desenvolvimento (AOD), e é separado desse
contexto e ndo esta contabilizado nas obrigagcGes
financeiras das Partes.
6. As Partes participantes do MDL devem designar Modalidades e Procedimentos do | OK
uma autoridade nacional para o MDL MDL §29
7. A parte anfitrid e a Parte participante do Anexo | | Modalidades e Procedimentos do | OK
devem fazer parte do Protocolo de Quioto. MDL 8§30/31a
8. A quantidade atribuida a parte participante do | Modalidades e Procedimentos do | OK
Anexo | deve ser calculada e registrada. MDL 831b
9. A parte participante do Anexo | deve dispor de um | Modalidades e Procedimentos do | OK

sistema nacional que promova a estimativa das

MDL §31b
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Requisito

Referéncia

Conclusao

emiss6es de GEE e um registro nacional de
acordo com o Protocolo de Quioto, artigo 5° e 7°.

10.

A reducdo das emissbes de GEE deve ser
adicional a qualquer outra que ocorresse na
auséncia da atividade de projeto, ou seja, uma
atividade de projeto de MDL é adicional se as
emissbes antropicas de GEE por fontes séo
reduzidas para niveis inferiores aos que teriam
ocorrido na auséncia da atividade de projeto de
MDL registrada.

Modalidades e Procedimentos do
MDL 8§43

OK

11.

A reducdo de emissGes deverd ser real,
mensuraveis e produzir beneficios, a longo termo,
relacionados a mitigacdo da mudanca climatica.

Protocolo de Quioto Art.12.5b

OK

12.

Documentacdo sobre a andlise dos impactos
ambientais da atividade de projeto - incluindo
impactos  além-fronteiras -  deverd  ser
apresentada, e, se tais impactos forem
considerados significativos pelos participantes do
projeto ou pela parte anfitrida, deverd ser
executada uma avaliacdo de impacto ambiental,
em conformidade com os procedimentos exigidos
pela parte anfitrid. (Se ndo for SSC, deletar a
secao).

Modalidades e Procedimentos do
MDL &37c

OK

13.

14.

15.

16.

Devem ser enviados comentarios das partes
interessadas, deve ser feita uma sintese dos
mesmos e como foram levados em conta cada um
dos comentarios recebidos.

Modalidades e Procedimentos do
MDL 8§37b

OK

17.

As Partes, as partes interessadas e as ONGs
acreditadas pela CQNUMC devem ser convidadas
a comentar sobre a validacao dos requisitos num
prazo minimo de 30/45 dias e o documento de
concepcao do projeto e seus comentarios devem
estar disponiveis publicamente.

Modalidades e Procedimentos do
MDL 8§40

OK
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Requisito Referéncia Conclusao
18. Metodologias de base e monitoramento deverdo | Modalidades e Procedimentos do | OK
ser previamente aprovadas pelo Painel de | MDL 837e
Metodologia do MDL.
19. A linha de base deve ser estabelecida em uma | Modalidades e Procedimentos do | OK
base especifica do projeto, de forma transparente | MDL 8§47
e levando em consideracdo politicas nacionais
relevantes e/ou politicas setoriais e suas
circunstancias.
20.
21. ProvisBes para monitoramento, verificacdo e | Modalidades e Procedimentos do | OK

relatérios devem estar de acordo com as
modalidades descritas nos  Acordos de
Marraqueche e nas decisbes relevantes da
COP/MOP.

MDL 837f
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RINA

TABELA 2 LISTA DE VERIFICACAO DOS REQUISITOS

Projeto Energio de Usinas Edlicas

Questédo da lista de verificacao Referéncia | MoV' | Comentarios gcc))nclus

A Descricdo da Atividade do Projeto

A.1 Titulo da Atividade do Projeto

Al.1. O titulo utilizado para o projeto permite claramente ao | /1/ RD | O titulo do projeto € “Projeto Energio de Usinas Edlicas”, como OK
leitor identificar a atividade especifica do MDL? publicado na PDD versao 1, datada de 02/05/2012.

Existe uma indicagdo de um ndmero de revisdo e de
uma data da revis&do?

A.l.2 O projeto estd em conformidade com os requisitos 1 RD | Pendéncia SAC09 sec¢éo A.3.1 e SAC11 secéo B.2 peﬂdéﬂ
aplicaveis para completar o PDD (Ultima versdo 18l €a
disponivel)? SAG09

eSAC
11
OK

A.l1.3 O PDD esta em conformidade com o ultimo modelo | /1/ RD | Sim, o modelo PDD utilizado é a versdo 04.1 de 11/04/2012 (a OK
disponivel (Ultima versao)? Gltima verséo data de 26/10/2012).

A.2 Descricdo da atividade de projeto proposta

A2.1 O PDD contém uma descricdo precisa da atividade de Y RD | Conforme publicado no PDD, a atividade do projeto consiste na | SEB%
projeto e fornece ao leitor uma compreensao clara da /10/ instalacdo de cinco novas usinas edlicas com a capacidade OK
natureza precisa da atividade do projeto e dos 12/ instalada total de 121,80 MW, como evidenciado nos contratos
aspectos técnicos de sua execucdo? Como o projeto EPC /9/ e pelas autorizacdes da ANEEL de centrais edlicos
de concepcéo foi avaliado? como produtores independentes de energia elétrica/10/.

A expectativa de producao das usinas é de 481.800 MWh, com
um fator de capacidade média de 45,16%, de acordo com as
CCVEs /13/.

SEQ01 — Ver secdo B.4.4.6.

A2.2 A atividade do projeto envolve alteracdo de | /1/ Cl | A atividade do projeto é uma usina nova, greenfield como OK
instalacdes ja existentes? Em caso afirmativo, as confirmado na visita ao site, onde a RINA evidenciou que as
diferengas, entre a atividade pré e pos projeto, foram instalagdes iniciais haviam comegado recentemente.
claramente descritas no PDD?

A23 Todas as informagdes fornecidas sé@o consistentes e | /1/ RD | veracimaA2.1leA.2.2. OK

MoV: RD Revisdo do Documento, E: Entrevista, Cl Cruzamento das Informagdes para Verificacao
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Questédo da lista de verificacao Referéncia | MoV' | Comentarios gcc))nclus
| em conformidade a situacao atual ou planejada? Svi
A.3 Participantes do projeto
A3.1 As partes e os participantes do projeto foram listados | /1/ RD SACO09 As Partes e os participantes do projeto foram listados | SAC09
de acordo com a tabela da Segcdo A.4 e foram numa tabela na Segdo A.4 e sdo consistentes com as | gk
consistentes com as informacfes detalhadas no informacdes detalhadas no Anexo 1 do PDD, no entanto alguns
Anexo 1 do PDD? dos campos obrigatérios ndo foram preenchidos na tabela do
apéndice 1.
A3.2 Todas as Partes participantes cumprem as exigéncias | 1/ RD | Antes da submissdo do Documento de Concepcéo do Projeto e | -----
de participacdo como segue: _ do Relatério de Validagdo ao Conselho Executivo do MDL o
(a) A parte ratificou o Protocolo de Quioto projeto terd que receber a aprovacgdo por escrito da participacdo
(b) A parte tem uma Autoridade Nacional Designada voluntaria da AND do Brasil, incluindo a confirmacéo de que o
(c) A quantidade atribuida foi determinada projeto contribui para o desenvolvimento sustentavel do pais.
A.3.3 As cartas de aprovacdo foram encaminhadas? 11/ RD Pendéncia de CA na AND brasileira | ==
A3.4 As cartas de aprovacdo atendem aos seguintes | /y/ RD | Pendénciade CA na AND brasileira | -
requisitos?
(@) A(s) carta(s) de aprovacdo foifforam emitida(s)
pela AND
(b) A CA confirma que a parte ratificou o Protocolo de
Quioto?
(c) A CA confirma que a participacéo é voluntaria
(d) A carta de aprovacéo confirma que a atividade do
projeto contribui para o desenvolvimento sustentavel
do pais anfitrido?
(e) A CA é vélida para a atividade de projeto sob
validacéo
(f) A CA foi recebida diretamente pela AND ou pelo
PP
A.35 Indique os meios de validagéo utilizados para avaliar | /1/ RD Pendéncia de CA na AND brasileira | ==
a autenticidade.
A.3.6 Todos os participantes publicos/privados foram | /1/ RD Pendéncia de CA na AND brasileira | —meees
autorizados por uma Parte do Protocolo de Quioto?
A.3.7 As entidades incluidas no PDD sdo aquelas | /1/ RD Pendéncia de CA na AND brasileira | —meees
autorizadas como PPs?
A.3.8 A(s) PP(s) listadas no PDD tém um contrato com a | /1/ RD Sim, o contrato foi assinado entre a Energio Nordeste Energias | OK
RINA para a valida¢éo do projeto? 125/ Renovaveis S.A. e a RINA em 11/07/2012.
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Questédo da lista de verificacao Referéncia | MoV' | Comentarios gcc))nclus

A.4 Modalidades de comunicagéo

A4l A declaragdo MoC estd em conformidade com a | /1/ RD Ver SAC10 abaixo Pendénc
versdao mais recente do formulario F-CDM-MOC a
disponivel? SAC10

OK

A.4.2 A declaracdo MoC esta corretamente preenchida, | /1/ RD Ver SAC10 abaixo Pendénc

incluindo o Anexo 1? a
SAC10
OK

A.4.3 A declaracdo MoC identifica todos as PPs e os pontos | /1/ RD Ver SAC10 abaixo Pendénc

focais? a
SAC10
OK

A4d4 Como as identidades pessoais, assinaturas e a | /1/ RD SAC 10 Favor fornecer uma declaracdo MoC com evidéncias | SAC10

situacdo de emprego foram verificadas? para que a EOD possa checar a identidade de todos os | ok
participantes da corporagcdo e dos pontos focais incluidas na
MoC, assim como identidades pessoais, incluindo assinaturas e
situacao trabalhista de seus signatarios autorizados, de acordo
com os paragrafos 53 a 60 VVS.
Favor observar que uma prova de propriedade sobre as usinas
da Energio Nordeste Energias Renovaveis S.A. deve ser
fornecida a EOD juntamente com a confirmagdo do oficial
autorizado a assinar em nome da(s) respectiva(s) PPs, desde
que ndo seja notificado em qualquer documentacdo fornecida
até entdo.. )
1. Central Geradora Eolica Taiba Aguia S.A.
2. Central Geradora Eolica Taiba Andorinha S.A.
3. Central Geradora Edlica Coldnia S.A.
4. Central Geradora Edlica Icarai | S.A.
5. Central Geradora Eodlica Icarai Il S.A.

A.4.5 A pessoa que submeteu a declaracdo de MoC e a | /1/ RD Ver SAC10 abaixo Pendénc
pessoa que assinou a confirmacdo escrita sao ia
devidamente autorizadas a realizar essas atividades SACG1O
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Questédo da lista de verificacao Referéncia | MoV' | Comentarios gcc))nclus
| em nome das respectivas PPs? OK
A.5 Descricao técnica do projeto
A5.1 As informacdes fornecidas sobre a localizagdo da As seguintes coordenadas foram publicadas no PDD para cada | SEG3
atividade do projeto permite a clara identificacdo do(s) usina: OK
local(is)? _
A latitude e a longitude do local sdo indicadas (em Taiba Aguia | Distrito de Taiba, no 03°32'53"S | /10/
decimais)? municipio de S&o 38°53'17"W | a
Goncalo do Amarante.
Taiba Distrito de Taiba, no 03°31'43" S 110/
Andorinha municipio de Séo 38053 52" W c
Goncalo do Amarante.
Colbnia Distrito de Coldnia, no 03°32'33"S 110/
municipio de Séo 38°52' 41" W b
Gongalo do Amarante.
Icarai | Distrito de Icarai, no 03°04' 12" S 110/
municipio de 39°35'34"W | d
Amontada.
Icarai Il Distrito de Icarai, no 03°03'54"S 110/
municipio de 39°35' 57" W e
Amontada.
SEO03 — O PDD informou que os distritos de Icarai | e Icarai Il
estdo em Sabiaguaga enquanto que na autorizacdo da ANEEL
consta que as usinas estdo localizadas no distrito de Icarai. As
coordenadas geograficas também ndo coincidem com o
documento da ANEEL, que é o documento que esta sendo
usado pela EOD para validar a localizacdo e coordenadas
geograficas. Favor explicar as diferencas, corrigir ,se for o caso,
o0 PDD e fornecer evidéncias de que a informacao no PDD , se
for o caso, esta correta para que a EOD possa validar as
informacdes. A equipe de validacao verificou o PDD versédo 2
/1/ e confirma que o distrito das usinas de Icarai e as
coordenadas geograficas foram corrigidos no PDD de acordo
com a autorizacéo da ANEEL.
SEO03 encerrada.
A5.2 A categoria da atividade de projeto foi corretamente A Metodologia aplicada é a ACMO0002, “Metodologia | OK
identificada? consolidada de linha de base para geracdo de eletricidade
conectada a rede a partir de fontes renovaveis”. A aplicabilidade
Relatério de Validacdo MDL N° 2012BQMD22, Rev. 1.3 Péagina A-8

CDM_VAL_REP-04-12




RINA

Projeto Energio de Usinas Edlicas

Questédo da lista de verificacao Referéncia | MoV' | Comentarios gcc))nclus
da metodologia é validada na se¢édo B.1.3.

A5.3 A concepcéo do projeto de engenharia reflete as boas A concepgédo do projeto e engenharia reflete as boas préaticas | OK
praticas atuais? A tecnologia poderia resultar numa atuais e resultaria nos mesmos servicos que estdo sendo
significativa melhora de desempenho do que qualquer fornecidos para uma reducéo das emissdes de GEE e com isto
outra tecnologia comumente utilizada no pais melhor desempenho ambiental na prestagdo dos servigcos. A
anfitrido? Alguma transferéncia de tecnologia de documentacdo técnica mostra que os fabricantes dos
alguma Parte do Anexo 1 esta envolvida? equipamentos sdo da Alemanha /11/

A.5.4 Qual a vida (til operacional esperada da atividade de | /1/ ¢ 11/ RD 20 anos, como evidenciado pelas especificacbes dos | OK
projeto? E um tempo razoavel? fabricantes. /11/

A.6 Financiamento publico

A6.1 A informag&o sobre o financiamento ptblico fornecida | /1 RD As informacdes contidas no PDD versdo 1 é de que n&o foi | Pendéne
esta em conformidade com a situac&o atual e/ ou com recebido financiamento publico das Partes do Anexo | ou AOD. | ia-SEG6
o planejamento, tal como apresentado pelas PPs? A EOD aguarda evidéncias acerca da estrutura financeira de

divida e de patrimdnio liquido da atividade de projeto na SEQ6. OK

A.6.2 Se o financiamento publico das Partes incluidas no | /1/ RD Pendéncia SE06 Pendénc
Anexo | for utilizado para a atividade de projeto, a-SEO06
forneceram estas Partes uma declaracdo de que este
financiamento n&o resulta de um desvio da OK
assisténcia oficial ao desenvolvimento, esta separado
e nao é contado como parte das obrigacdes
financeiras destas Partes?

B. Metodologia de linha de base e monitoramento

B.1 Metodologia aplicada

B.1.1 A atividade de projeto aplica uma metodologia 1 RD | Sim, o projeto aplica a ACM0002, “Metodologia consolidada de OK
aprovada e a versédo correta da mesma? linha de base para geracdo de eletricidade conectada a rede a

partir de fontes renovaveis” versao 13, que € a Ultima versao
disponivel no site da CQNUMC e vélida desde 12 de maio de
2012.

B.1.2 Existe alguma diretriz especifica, incluindo as i RD | A atividade do projeto segue as seguintes ferramentas: Pendéne
ferramentas metodologicas oferecidas pelo CE? Tais Ferramenta para a demonstracédo e avaliacdo de adicionalidade 2
diretrizes estao sendo aplicadas? a versdo 6.0.0, foi utilizada (pendéncia SACO1, trocar para a

versdo 6.1.1). SACO8
N . SEOL
Ferramenta para calcular o fator de emissao de um sistema
elétrico, versao 2.2.1 (foi aplicada corretamente a orientacao
com esta ferramenta).
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Questédo da lista de verificacao Referéncia | MoV' | Comentarios gcc))nclus
Diretrizes para a elaboracéo de relatérios e validacéao de fator OK
de capacidade da usina (esta € a pendéncia SE01)

Diretrizes sobre préaticas comuns, versao 2, (pendéncia SAC08).
B.1.3 Como foi validado que a atividade de projeto esta em | /1/ RD OK
conformidade com os critérios de aplicabilidade? /13/ Critérios de | Atividade do | O critério
aplicabilidade projeto foi
cumprido?
Condicdes de aplicabilidade da ACM0002 verséo 13
A atividade de projeto | Instalacédo de | Sim, a
é a instalacdo, | cinco usinas de | atividade
aumento de | energia edlica de projeto
capacidade, foi
modernizacao ou confirmad
substituicdo de uma a, durante
usina/unidade de um visita ao
dos seguintes tipos: local e
hidroelétrica  (tanto andlise
com reservatério a fio document
d'agua ou com al, assim
reservatorio de como a
acumulo), instalacao
usina/unidade de de cinco
energia edlica, usinas
usina/unidade novas,
geotérmica, greenfield
usina/unidade de de energia
energia solar, edlica.
usina/unidade de
ondas ou marés
No caso de adicdes | Instalacdo de Sim, a
de capacidade ... cinco usinas de atividade
energia edlica de projeto
foi
confirmad
a, durante
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Questédo da lista de verificacao

Referéncia

MoV*!

Comentarios

Conclus
ao

visita ao
local e
analise
document
al, assim
como a
instalacéo
de cinco
usinas
novas,
greenfield
de energia
edlica.

No caso de usinas
hidrelétricas...

Instalacao de
cinco usinas de
energia edlica

Sim, a
atividade
de projeto
foi
confirmad
a, durante
visita ao
local e
analise
document
al, assim
como a
instalacéo
de cinco
usinas
novas,
greenfield,
de energia
edlica.

Atividades do projeto
que envolvem a
mudanca de
combustiveis fosseis

para fontes

A instalacdo das
cinco usinas de
energia edlica vai

substituir
combustiveis

0s

Sim, as 5
usinas de
energia
eblica
serao
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Questédo da lista de verificacao

Referéncia

MoV*!

Comentarios

Conclus
ao

renovaveis de
energia no local da
atividade de projeto

fosseis

refletidos

no CM EF da rede.

conectada
s areder
substituira
0] 0s
combustiv
eis fosseis
refletidos

na CM EF
da rede.

Usinas de energia de
biomassa

Instalacdo de

cinco

usinas de

energia edlica

Sim, a
atividade
de projeto
foi
confirmad
a, durante
visita ao
local e
analise
document
al, assim
como a
instalacao
de cinco
usinas
novas,
greenfield,
de energia
edlica.

Usinas de energia de
biomassa

Instalacdo de

cinco

usinas de

energia edlica

Sim, a
atividade
de projeto
foi
confirmad
a, durante
visita ao
local e
analise
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Questédo da lista de verificacao Referéncia | MoV' | Comentarios gcc))nclus
document
al, assim
como a
instalacao
de cinco
usinas
novas,
greenfield
de energia
eolica.

Condicdes de aplicabilidade da Ferramenta para

calcular o fator de emissdo de um sistema elétrico,

versao 03.0.0

Esta ferramenta pode | Esta atividade de | gjm, a

ser aplicada para | Projeto substituia | atividade

estimar o OM, BM | redede de projeto

elou CM no calculo | €letricidade, foi

das emissdes de | fornecendo | confirmad

linha de base da | eletricidade apartir | 5 através

atividade de projeto, | de fontes de analise

que substitui a rede | renovaveis arede. | gocument

de eletricidade, que é al, como

onde a atividade de uma usina

projeto fornece de energia

energia elétrica para conectada

uma rede, ou uma arede /13/

atividade de projeto,

resultando em

economia de energia

elétrica que poderia

ter sido fornecida

pela rede (por

exemplo, projetos

energéticos demand-

side).

Com esta ferramenta, | O fator de emiss&o | AS PP

o fator de emiss&o do | foi calculado | @dotou o
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Questédo da lista de verificacao Referéncia | MoV' | Comentarios gcc))nclus
projeto para o | considerando EF
sistema de | apenas as usinas | calculado
eletricidade pode ser | da rede de | pela AND
calculado tanto para | energia. brasileira
uma rede de energia que define
apenas quanto, como 0 sistema
opcdo, pode incluir elétrico do
usinas fora da rede. projeto
No dltimo caso, as como um
condicdes sistema
especificadas no unico
“Apéndice 2: formado
Procedimentos pela uniao
relacionados a de
geracdo de energia subestacd
fora da rede” devem es do
ser seguidas... Sistema
Interligado
Nacional e
assim nédo
considera
usinas de
energia de
fora.
136.

No caso de projetos | 9 sistema de | Sim, foi

MDL a ferramenta eletricidade  esta | confirmad

néo se aplica se o totalmente incluido | © durante

projeto do sistemade | em um pais nao | @ Visita ao

eletricidade for incluido no Anexo | local e

localizado parcial ou | 1. analise

totalmente em um document

pais listado no Anexo al que o

1. projeto é
totalmente
localizado
no Brasil.
Foi
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Questédo da lista de verificacao

Referéncia

MoV*!

Comentarios

Conclus
ao

também
confirmad
oqueo
projeto
sera
conectado
ao
Sistema
Interligado
Nacional
(SIN) e
nao a uma
rede
internacio
nal. O
sistema de
eletricidad
e de
nenhum
pais citado
no Anexo
1 esta
envolvido.

fator emissao
CO2
biocombustiveis
Zero.

Com esta ferramenta,
o valor aplicado ao

de
de
é

Nenhuma emissao
de carbono de
biocombustiveis foi
considerada para
os calculos de OM,
BM e CM.

Resolucao
AND
n.8/36/,
estabelece
que a EF
para a
rede seja
calculada
de acordo
com a
Ferrament
a para
calcular o
fator de
emissao
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de um
sistema
elétrico
para
biocombus
tiveis. O
valor EF
aplicado é
igual a
zero.
B.1.4 A linha de base selecionada é uma das linhas de | /1/ RD De acordo com a ACMO0002, se a atividade de projeto € a | ok
base descrita na metodologia e isto confirma |, instalagédo de uma nova usina/unidade de energia renovavel
portanto, a aplicabilidade da metodologia? conectada a rede, o cenario de linha de base € o seguinte:
A eletricidade liberada para a rede pela atividade de projeto
teria sido gerada de outra maneira pela operacdo de usinas
conectadas a rede e pela adicdo de novas fontes de geracéo,
como refletido nos célculos de margem combinada (CM)
descritos na "Ferramenta para calcular o fator de emisséo de
um sistema elétrico”.
O texto acima € o cenario de linha de base de modo que este
confirma a aplicabilidade da metodologia.
B.2 Limite do projeto
B.2.1 O limite do projeto esta claramente definido e de | /1/ RD | SACL1 A tabela correta com as fontes de GEE esta na secéo | gac1a
acordo com a metodologia aplicada? B.3 do PDD, no entanto, as diretrizes para preenchimento do
formulario de documento de concepg¢éo do projeto, versao 01.0,
requerem um diagrama de fluxo dos limites do projeto,
delineando fisicamente a atividade de projeto, com base na
descrigcdo fornecida na secdo A.3. Para mais detalhes sobre o | ok
requisito ver secdo B.3 das Diretrizes.
B.2.2 Quais sdo os limites do sistema do projeto | /1/ RD Pendéncia SAC11 Pendénc
(componentes e instalacGes utilizados para mitigar a
GEE)? SACL]
OK
B.2.3 Que fontes séo identificadas para o projeto? O limite | /1/ RD Pendéncia SAC11 Pendénc
do projeto identificado cobre todas as possiveis fontes a
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ligadas a atividade de projeto? SACL]
OK
B.2.4 No caso de projeto conectado a rede de eletricidade: | /1/ RD O Sistema Interligado Nacional € definido como um sistema | oK
a relevancia da rede é corretamente identificada, de elétrico Unico da atividade de projeto, conforme recomendado
acordo com a ultima versdo do instrumento para pela AND brasileira por meio da Resolugdo n ° 08
a metodologia subjacente?
B.2.5 O projeto envolve outras fontes de emissdes, nao | /1/ RD O projeto ndo envolve outras fontes de emissdes néo previstas | OK
previstas pelas metodologias, que possam questionar pelas metodologias que podem questionar a aplicabilidade da
a aplicabilidade da metodologia? Essas fontes podem metodologia.
contribuir com mais de 1% para a reducao de
emissdes do projeto?
B.3 Identificacdo do cenario de linha de base
B.3.1 Que cenarios de linha de base foram identificados? A i RD De acordo com a ACMO0002, se a atividade de projeto é a OK
lista dos cenarios de linha de base esta completa? O instalacdo de uma nova rede conectada de usina/unidade de
PDD segue os passos para determinar o cenario de energia renovavel, o cenario de linha de base é o seguinte:
linha de base exigido pela metodologia /ferramenta? Eletricidade liberada para a rede pela atividade de projeto teria
sido gerada de outra maneira pela operacdo de usinas
conectadas a rede e pela adicdo de novas fontes de geracéo,
como refletido nos célculos de margem combinadas (CM)
descritos na "Ferramenta para calcular o fator de emissdo para
um sistema elétrico".
Por conseguinte, a linha de base é descrita na metodologia aplicada e
ndo é necessario qualquer andlise.
B.3.2 Como os outros cenarios de linha de base foram | /1/ RD Ver B.3.1. OK
eliminados de modo a determinar a linha de base?
B.3.3 Qual é o cenéario de linha de base? A determinagéo | /1/ RD Ver B.3.1. OK
da linha de base estd de acordo com a diretriz da
metodologia?
B.3.4 O cenario de linha de base foi determinado utilizando | /1/ RD Ver B.3.1. OK
premissas conservadoras? O cenario de linha de
base leva, suficientemente, em conta politicas
relevantes nacionais e/ou setoriais (E + / E-), as
tendéncias macroecondmicas e as aspiracdes
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| politicas?

B.4 Adicionalidade

B.4.1

Qual ferramenta o projeto utiliza para avaliar a
adicionalidade? Isto estd em linha com a
metodologia?

11

RD

O PDD verséo 1 define que a ferramenta para demonstracéo e
avaliacdo da adicionalidade versao 6.0.0 esta sendo utilizada.

SAC 1 - A versdo mais recente da ferramenta para
demonstracao e avaliacdo da adicionalidade deve ser utilizada.
Por favor verifiqgue também e corrija outras ferramentas e guias
para as versGes mais recentes (ex.: gias de pratica comum,
etc.)

OK

B.4.2

Em que a adicionalidade do projeto € principalmente
baseada?

11

RD

A adicionalidade é baseada na analise financeira.

OK

B.4.3 Consideracao prévia de MDL

B.4.3.1

Qual é a data de inicio da atividade do projeto
proposto? Esta de acordo com o Glossario de Termos
do MDL?

11/

RD

De acordo com o PDD verséo 1 a data de inicio da atividade do
projeto é 14/12/2009, data do segundo leildo de reserva de
energia, onde as PPs vendem a energia produzida pela
atividade de projeto.

SE 4 — Favor fornecer evidéncias que demonstrem que o leildo
foi efetivamente realizado na data informada. Justificar,
também, no PDD e fornecer na resposta evidéncias a esta SE
que apoiem sua justificativa de que o leildo atende aos
requisitos da definicdo de data de inicio da atividade do projeto,
“data mais préxima em que a implantacdo ou construgao ou
acédo real de uma atividade de projeto comeca", como consta no
VVS paragrafo 106.

OK

B.4.3.2

A atividade de projeto € uma nova atividade de
projeto ou projeto ja existente?

11/
114/

RD
Visita
ao
local

A data de inicio da atividade do projeto foi reportada como
14/12/2009 (data do segundo leildao de reserva de energia). Tal
data é depois de 02/08/2008 e, portanto, esta € uma nova
atividade de projeto. Além disso, as licencas de instalacéo (para
Taiba Aguia, Taiba Andorinha e Colénia Usinas Edlicas datadas
de 11/01/2011 e Icarai | e Il Usinas Edlicas / 14 datadas de
19/01/2011 /) mostram que esta € uma atividade do projeto
Greenfield. Isto foi corroborado pela visita ao local realizada em
04/09/2012, onde foi observado o inicio do processo de
instalacao.

SAC 2 - Como uma nova atividade de projeto com data de inicio
apés 2 de agosto de 2008 e com o PDD publicado em

OK

Relatério de Validagdo MDL N° 2012BQMD22, Rev. 1.3

Péagina A-18

CDM_VAL_REP-04-12




RINA

Projeto Energio de Usinas Edlicas

Questédo da lista de verificacao Referéncia | MoV' | Comentarios gcc))nclus
27/07/2012, ap6s a anunciada data de inicio do projeto
(14/12/2009), as PPs deveriam ter notificado a CQNUMC e a
AND brasileira sobre o inicio de uma nova atividade de projeto
no prazo de 180 dias da data de inicio da atividade do projeto.
O PDD versdo 1 estabelece que a notificagdo foi realizada,
tanto para a CQNUMC quanto para a AND brasileira, em
14/06/2010. Isto significa que a notificacdo foi realizada a 182
dias da data de inicio do projeto. Além disso, a data da
notificacéo relatada no site da CQNUMC
(http://cdm.unfccc.int/Projects/PriorCDM/notifications/index_html
) € 01/06/2012 e as PP nao apresentaram qualquer prova da
notificacdo ter sido recebida pela AND brasileira. Observar
também que no PDD verséo 1, pagina 16, as PPs menciona
que o contrato EPC com a Suzlon é de 01/04/2011, Este Esta
SAC também é uma pendéncia de resolucéo de SE4.
B.4.3.3 Para uma atividade de projeto existente com uma | /1/ RD N / A, conforme explicado acima, na se¢éo B.4.3.2, e de acordo | Pendéne
data de inicio anterior a data da publicacdo do PDD com PDD versao 1 esta € uma nova atividade de projeto | ia
para GSC, qual é a evidéncia de que houve séria iniciada  depois de 2 de agosto de 2008. [ge2 o
consideracdo do MDL antes da decisdo de prosseguir Também é uma pendéncia SE4 acima, na secdo B.4.3.1.,, e | gac4
com a atividade de projeto? SAC2 na secédo 4.3.2.
OK
B.4.3.4 O cronograma do projeto confirma que acdes | /1/ RD Acdes continuas sdo consideradas N/A, conforme explicado | Pendéne
continuas, em paralelo com a implantacdo, foram acima, na secao B.4.3.2 e de acordo com PDD versdo 1 esta é | ia
feitas para garantir o status do MDL? Favor uma nova atividade de projeto, iniciada depois de 2 de agosto | gg2 o
especificar o intervalo entre as evidéncias de 2008. | spc4
documentadas. Também é uma pendéncia a SE4 acima, na se¢do B.4.3.1. e
SAC2 na sec¢éo 4.3.2.
OK
B.4.4 Analise de investimentos
B.4.4.1 | Qual & o método de andlise utilizado para determinar | /1 RD | O método de andlise utilizado é a andlise do indice de | OK
se a atividade de projeto néo & _ _ 5/ referéncia. De acordo com a ACMO0002 versdo 13, se a
(@) a mais economicamente ou financeiramente 171 atividade de projeto é a instalacdo de uma nova usina de
atrativa, ou _ . . ! energia renovavel conectada a rede (como mostrado na sec&o
(b) econdmica ou financeiramente viavel, sem a | /15/ A2.1 se for o caso), o cendrio de linha de base é "a
receita da venda de reducdo certificada de emisses? | /1 eletricidade liberada a rede pela atividade de projeto teria sido
117/ gerada pela operacdo de usinas conectadas a rede e pela
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adicdo de novas fontes de geracdo, como refletem os célculos
de margem combinada (CM) descritos na "Ferramenta para
calcular o fator de emiss@o de um sistema elétrico". Este € o
cenario de linha de base adotado pelas PP no PDD verséao 1.
De acordo com as "Diretrizes para avaliagdo da andlise de
investimento" se a alternativa para a atividade do projeto é o
fornecimento de energia elétrica de uma rede isto ndo deve ser
considerado um investimento e uma analise de indice de
referéncia é considerada apropriada.

B.4.4.2 | Que indicador financeiro é usado? /1/ RD SACO05 - A Taxa Interna de Retorno (TIR) foi o indicador | sACO5

15/ financeiro utilizado. Nq enta_mto, as PP deveriam deixa_r claro no
PDD se a TIR de patrim6nio liquido ou a TIR do Projeto estao

116/ sendo usadas. Esclarecer também como a andlise financeira | OK
esta em conformidade com os paragrafos 9 a 11 das Diretrizes
para a avaliacdo da analise de investimentos versao 05.

B.4.4.3 | Se um indice de referéncia é utilizado, € garantido | /1 RD Para a abordagem de indice de referéncia as PP optaram por | SACO6
que ele tenha sido selecionado de acordo com as 15/ utilizar a taxa SELIC média (titulos do governo brasileiro, op¢éo | o,
exigéncias das diretrizes do CE e representa 0s a) do paragrafo n° 30 da "Ferramenta para demonstracdo e
retornos padrdo no mercado? 116/ avaliacéo de adicionalidade" verséo 6.1.0), calculado com base
O indice de referéncia é adequado para o tipo de | /20/ nas taxas publicas anunciadas pelo Banco Central do Brasil,
indicador financeiro apresentado? resultantes de suas reunides oficiais do COPOM realizadas de
E garantido que todos os prémios de risco aplicados 19/04/2006 a 09/12/2009 /20/. As PPs n&o adicionaram prémios
na determinagdo do indice de referéncia refletem os de risco para ele, este é considerado conservador. No entanto,
riscos associados com o tipo de atividade ou projeto? as PP n&o justificaram o periodo selecionado para calcular o

valor da SELIC e, assim, a EOD n&o pbdde chegar a uma
conclusdo sobre a adequacao e os conservadores do periodo
escolhido.

SACO06 - O PDD néo justifica o periodo utilizado para a taxa
SELIC média.

B4.4.4 |A andlise de Investimento é re:\ghzada em 1/ RD SEOQ5 - Explicar os critérios utilizados para agrupar as cinco | SEQ5
confqrmldade_ com as orientagoes especificas do CE? /15/ usinas em dois complexos (lcarai e Taiba) na andlise de
A analise de investimento € completa e exata? investimentos, pois as cinco usinas tém diferentes nomes de
A analise de investimento € fornecida na forma de 16/ empresas, participaram do segundo leildo de reserva energia OK
planilha? Todas as formulas utilizadas s&o legiveis e de cinco usinas diferentes e se beneficiariam de diferentes
todas as células relevantes s8o Vvisiveis e tarifas, tais como TUST.
desprotegidas? Favor observar que a correcdo da analise da pratica comum

também serd revisada apos a resposta desta SE.
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B.4.4.5 Verifigue os parametros usados na analise financeira
com uma terceira parte ou as fontes disponiveis
publicamente (todos os parédmetros usados como

valor de entrada devem ser verificados e avaliados).

11

19/

113/
115/
116/
117/
118/
119/

RD

SE06 — As PP nédo trouxeram para a avaliacdo da RINA,
evidéncias oficiais ou de terceiras usadas nos modelos
financeiros apresentados /15/ /16/, que estdo em conformidade
com a Diretriz 6 do Relatério 62 do CE, Anexo 5/17/, em:

1. Investimento Total: As PP ndo apresentaram uma lista
desdobrada na qual as parcelas do investimento total estejam
detalhadas juntamente com os documentos necessarios para
cada despesa mencionada. Além disso, a soma do investimento
total fornecida no PDD deve ser representada pela soma exata
das planilhas financeiras.

7

< Custos elegiveis:

Ambiente

Taiba Aguia: R$955.912,00
Taiba Andorinha: R$443.444,00
Coldnia: R$558.748,00

Icarai I: R$1.725.390,00

Icarai Il: R$1.349.095,00

Estudos, Projetos e Assessoria:
Taiba Aguia: R$187.389.00

Taiba Andorinha: R$158.966,00
Colbnia: R$175.633,00

Icarai I: R$232.298,00

Icarai Il: R$233.494,00

Balanc¢o da Usina (BdU):

Taiba Aguia: R$35.941.503,20
Taiba Andorinha: R$12.478.995,76
Colbnia: R$16.044.423,12

Icarai I: R$64.226.799,05

Icarai Il: R$23.175.277,85

«+» Custos néo eleqgiveis:

CLOB

OK
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Custos de direito de passagem:
Taiba Aguia: R$2.342.645,00
Taiba Andorinha: R$235.960,00
Colbnia: R$17.393,00

Icarai I: R$806.402,00

Icarai Il: R$230.417,00

Despesas financeiras:

Taiba Aguia: R$1.212.359,77
Taiba Andorinha: R$638.656,55
Coldnia: R$791.305,85

Icarai I: R$1.736.563,13

Icarai Il: R$1.534.540,54

Outros custos:

Taiba Aguia: R$5.161.772,00
Taiba Andorinha: R$2.979.041,00
Col6nia: R$3.807.941,00

Icarai I: R$5.839.898,00

Icarai Il: R$8.695.238,00

« Divida/patrimonio liguido:

Empréstimo BNDES
Taiba Aguia: 73%
Taiba Andorinha: 74%
Colbnia: 74%

Icarai |: 68%

Icarai Il: 73%

1. Impostos: Imposto de Renda, Imposto de Renda adicional,
PIS/COFINS, CSLL, taxas da ANEEL, TUST, ONS + CCEE

2. O&M mais custos administrativos:

Para as usinas do complexo edlico de Taiba - R$ 13,59/MWh, e
para as usinas do complexo edlico de Icarai - R$10,45 /MWh.
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(Favor observar que dependendo da resposta a SE5 tal devera
ser dividido em diferentes usinas).

3. Producéo de eletricidade:

Taiba Aguia: 10MWmédia

Taiba Andorinha: 6MWmédia

Colbnia: BMWmédia

Icarai I: 13MWmédia

Icarai II: 18MWmédia

Responda esta juntamente com SEO01 e SE02.

4. Seguro (total de 20 anos):

WPC Taiba - BRL 7.984.710,74; e WPC Icarai — BRL
9.147.974,64. (Favor observar que dependendo da resposta a
SES5 tal devera ser dividido em diferentes usinas).

Multa de Vento:
WPC Taiba — BRL 10.072.579,70

WHPC Icarai — BRL 54.497.567,43
(Favor observar que dependendo da resposta a SE5S tal devera
ser dividido em diferentes usinas).

Solicita-se que as PPs fornecam as evidéncias, de terceiros ou
oficiais, utilizadas nos modelos financeiros que cumprem a
Diretriz 6 do Relatério EC62, Anexo 5 e que liste as parcelas do
investimento total de acordo com as opcdes acima. As fontes
devem ser listadas nas planilhas de andlise financeira ou no
PDD.

As Unicas evidéncias de terceiros ja enviadas pelas PP para a
avaliacdo/validacdo da RINA s&o:

5. Tarifa de eletricidade:
Taiba Aguia, Andorinha e Colénia: R$149,90 /18/ /13/
Icarai | e 1l: R$142,00 /18/ /13/
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As tarifas estdo corretas, assumindo a decisdo de investimento
tomada durante ou ap0s a data do leilao.

6. Engenharia, Montagem do equipamento e Contratos de
construcao dos parques eodlicos: Para WPC Taiba — BRL
45.162.599,00 (Andorinha), BRL 58.066.199,00 (Coldnia), BRL
87.301.452,00 (Aguia); e para WPC Icarai — BRL 3.873.399,00
(Icarai ), e BRL 148.270.351,00 (Icarai II) /9/.

Os contratos EPC estabelecem que os custos do seguro
estejam incluidos no preco do contrato e os custos totais de
investimento dos contratos EPC (que a RINA compreende
como custos realizados) sdo menores do que 0s custos
apresentados nas planilhas financeiras em ambos os
complexos.

6. Garantia, Operacdo e Manutencdo do Contrato de
Parques Edlicos:

Para WPC Taiba /19/:

Anos 1 e 2: BRL 20.000,00 por Aero gerador/ano

Anos 3 a 5: BRL 121.069,58 por Aero gerador/ano

Anos 6 a 10: BRL 136.649,58 por Aero gerador/ano

WPC Icarai /19/:

Anos 1 e 2: BRL 20.000,00 por Aero gerador/ano

Anos 3 a 5: BRL 124.958,85 por Aero gerador/ano

Anos 6 al0: BRL 140.538,85 por Aero gerador/ano

As PPs devem demonstrar que os precos utilizados na analise

de investimento sdo mais conservadores do que os valores

reais e, se ndo inclusos, devem ser incluidos na andlise de

sensitividade.

Além disso, certificar-se de que planilhas estejam apenas em
inglés e que todas as fontes e pressupostos estejam no PDD.

B.4.4.6

Os valores de entrada usados na andlise de
investimentos séo validos e aplicaveis no momento
da deciséo do investimento pelas PP?

11
113/
115/

RD

SEO02 — Alguns dos valores de entrada analise de investimento,
por exemplo, a estimativa de geracdo de energia (fator de
capacidade da usina que parecem vir de CCVE /13/), parecem
vir de fontes com data posterior, em comparacdo com a data de

OK
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116/

inicio do projeto (a data do leildo) e, portanto, pode-se assumir
que vem apés a data de decisdo do investimento. Favor
esclarecer esta questao e fornecer evidéncias para todos os
parametros utilizados na andlise financeira que atendam a
Diretriz 6 do Relatério EC 62, Anexo 5 (conforme SE6 acima) e
para a data de decis&o de investimento.

B.4.4.7 Quando aplicavel, o fator de carga da usina foi
definido ex-ante de acordo com a aplicabilidade das

diretrizes do CE?

11/

113/
115/
116/

RD

SEO1 - A fonte do valor estimado de eletricidade liquida que se
espera ser fornecida a rede vem dos CCVEs. Os CCVEs em si
(clausulas 5.5 e 7.1) estabelecem que a eletricidade que
exceder o valor contratado sera paga pela CCEE como uma
receita variavel de estado. Dado que a eletricidade que excede
o valor contratado ira gerar receitas para a atividade de projeto,
favor explicar o uso de valores dos CCVEs. Favor explicar
também como a referéncia escolhida cumpre com os requisitos
das “Diretrizes para a elaboragdo de relatérios e validacdo de
fator de carga de usina” EB48 anexo 11.

Também foi observado que a data da certificacdo para geragao
de energia é posterior a autorizacdo da ANEEL e CCVE e que
elas sdo todas posteriores a data de inicio da atividade de
projeto (Ver também em SE6). A equipe de avaliagdo
compreende que o certificado de geragdo de energia é
normalmente usado para o célculo da energia firmada, que é
autorizada pela ANEEL para os leildes. Favor explicar esta
questao.

OK

B.4.4.8 O periodo da andlise de investimentos reflete a
operacdo esperada da atividade de projeto em

guestédo (vida operacional util)?

Sim, a andlise de investimentos € realizada durante um periodo
de 20 anos, que de acordo com as especificagdes técnicas do
fabricante é o tempo de vida operacional dos principais
equipamentos /11/.

OK

O valor justo dos ativos da atividade de projeto esta
incluido no final do periodo de avaliagdo como um
fluxo de caixa do ultimo ano?

O valor justo foi calculado de acordo com as normas
contabeis locais disponiveis ou com as melhores
praticas internacionais?

B.4.4.9

11/
115/
116/

SACO03 As PPs indicaram na célula D25 do fluxo de caixa que
inserido nos Resultados Liquidos foram incluidos os ativos
residuais dos dois complexos, mas nao os desdobrou.

A Diretriz 4 do Relatério EC 62, Anexo 5 /6/, estabelece o
seguinte:

"O valor real de quaisquer ativos da atividade de
projeto, ao final do periodo de avaliagdo, deve ser

OK
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incluido como entrada de caixa do Ultimo ano. O valor
real deve ser calculado de acordo com as
regulamentacfes contdbeis locais disponiveis ou com
as melhores praticas internacionais. Espera-se que tais
célculos do valor real incluam tanto o valor contabil do
ativo e a expectativa razoavel do potencial de lucro ou
perda na realizacdo dos ativos".

Solicita-se que as PPs esclarecam quanto do valor residual foi
incluido no resultado liquido do fluxo de caixa do ultimo ano de
operacdo. Favor fornecer as referéncias utilizadas para que a
EOD possa verificar se foram efetuadas de acordo com a
regulamentacao contabil local ou com as melhores praticas
internacionais.

B.4.4.10 | O célculo do imposto de renda leva em conta a
depreciacdo? O ano de depreciacdo esta de acordo
com as praticas contabilisticas habituais do pais

anfitriao?

11/
115/
116/

RD

Sim, confere.
SAC04
O célculo do imposto de renda leva em conta a depreciacéo e a

taxa usada em ambos os fluxos de caixa foi de 2,87% ao ano.

No entanto, as PPs ndo apresentaram nenhuma evidéncia
formal do pais anfitrido, que possa confirmar que a taxa de
depreciacédo ja é utilizada e que o ano de depreciacdo esta de
acordo com as praticas contabeis habituais no pais anfitrido.

E solicitado as PPs apresentarem a RINA uma evidéncia oficial
de terceira parte que possa confirmar que a taxa de
depreciagdo utilizada nos célculos € a correta, assim como se 0
periodo de tempo aplicado no fluxo de caixa esta de acordo
com a pratica contdbil normal no Brasil. Além disso, a
explicacdo deve ser adicionada ao PDD.

OK

B.4.4.11 | Analise de sensibilidade: os parametros fundamentais
contribuiram com mais de 20% da receita/custos
durante a operacdo ou implementacdo serem

identificados?

11/
115/
116/

RD

As PPs seguiram o Relatério EC62 anexo 5 e identificou os
principais parametros que contribuem com mais de 20% da
receita/custos durante a implementacdo da atividade de projeto:
preco de energia, producédo de energia, investimentos e custos
O &M,

OK

B.4.4.11 | Analise de sensibilidade: a gama de variacdes €

razoavel na atividade de projeto?

11/
115/

RD

As PPs consideraram uma variacdo de = 10%, o que é
aceitavel, considerando que eles também estéo realizando uma

OK
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Os principais pard@metros podem ser alterados para
diferentes a categorias de projeto?

116/

analise do ponto de equilibrio com outros projetos recentemente
registrados (Projeto 5495: A geracéo de eletricidade a partir de
fontes renovaveis - Parques Edlicos Santa Clara |, Santa Clara
II, Santa Clara lll, Santa Clara IV, Santa Clara V, Santa Clara VI
e Eurus VI). Ver secéo B.4.4.12.

B.4.4.12 | Os parametros chaves foram variados para atingir o
indice de referéncia e a probabilidade disso acontecer

foi justificada como sendo pequena?

11/

112/
113/
115/
116/

RD

SACO7:

Variacdo na tarifa: As PPs justificaram a variacdo da tarifa
baseado em tarifas observadas no mesmo leildo. Embora isto
dé uma ideia da variacé@o das tarifas obtidas neste ano, ndo d&
uma ideia das tendéncias das tarifas e como esta tendéncia
teria um impacto sobre o ponto de equilibrio. As PPs também
ndo explicaram como a inflag@o esta sendo tratada e impactaria
nas tarifas, uma vez que os CCVEs /13/ preveem correcdo da
tarifa baseada no IPCA.

Variac&o na energia gerada: Conforme SEO1, SE02 e SEO06 a
EOD né&o pbde concluir se o PLF estd em conformidade com a
Diretriz 6 do Relatério EC 62, Anexo 5 e com "Diretrizes para a
emisséao de relatdrios e validacé@o de fatores de carga de usina"
EB48 anexo 11. Além disso, hd uma contradicdo no proprio
PDD entre o fator de carga da usina mencionado na analise de
sensibilidade (secdo B. 5 pag. 11) e secdo A.3 que suscita mais
davidas sobre o PLF aplicado.

Fora isto, o PDD na pagina 11 também menciona que "De
acordo com as Regras do Leildo a energia contratada nédo sera
alterada ao longo do periodo do CCVE, nao causando nenhum
impacto positivo na TIR se o projeto produzir mais energia do
que o esperado.” Com relacdo a esta declaracdo, a EOD fez a
seguinte constatagao:

Como estabelecido em SEO1 os préprios CCVEs (clausulas 5.5
e 7.1) afirmam que a eletricidade que exceder o valor
contratado serd pago pela CCEE como receita variavel. O PDD
ndo menciona como essa eletricidade que excede o valor
contratado (e que vai gerar receitas para a atividade do projeto)
esta sendo tratada. Além disso, nao ha nenhuma mencéo das
incertezas associadas com a geragdo de energia elétrica
estimada e como isso afetaria o ponto de equilibrio. Embora os
certificados edlicos apresentados a RINA /12/ sejam posteriores

OK
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a data de inicio do projeto, mencionado no PDD verséo 1, eles
indicam incertezas de 12,33% para as usinas de Taiba e
12,47% para as usinas de Icarai. Considerando-se que o PDD
versdo 1 afirma que o indice de referéncia seria alcancado com
um aumento na geragdo de energia elétrica de 13,3% e 19,6%
para Taiba e Icarai, respectivamente, esta informacao, a luz
das informa¢Bes dos CCVEs acima citados e da questdo da
adequacéo da fonte do PLF utilizado pelas PP e levantada em
SEO1, SEO02 e SEO06, tem de ser considerada na analise de
sensibilidade.

Variacao dos custos de investimento:
A argumentacdo de que aproximadamente 60% do valor dos
custos de investimento foram devido aos geradores e que isto
ja estava contratado ndo é vdlida, pois os valores relatados
para atingir o ponto de equilibrio de Taiba e Icarai sdo -12,7% e
-19,1%, respectivamente, o que é muito menos do que 40%. No
entanto, isto também esta nas pendéncias SE06 e SEQ2, para
que a EOD possa entender os custos estimados no momento
da tomada de decisdo, o desmembramento dos custos nas
planilhas financeiras e suas fontes e o relacionamento destes
com o0s custos realizados em, por exemplo, nos contratos do
EPC e outras referéncias apresentada a RINA, e a
percentagem que estes representam do total dos custos de
investimento, as PPs devem procurar responder a estas
guestbes neste SE, em relacdo a andlise de sensibilidade e
ainda explicar isto, também, no PDD.

Variacdo de custos O & M: Os calculos mostraram que,
mesmo que este custo fosse zero o projeto ndo atingiria o
indice de referéncia. Isto sera revisto de novo quando SE06 for
respondida.

B.4.5 Anélise de barreiras

B.4.5.1

As barreiras identificadas sdo complementares a uma
andlise de investimento potencial?

11

RD

N / A as PPs néo fizeram uso de barreiras para demonstrar a
adicionalidade. Isto esta de acordo com a Ferramenta para
demonstracao e avaliacdo de adicionalidade versao 06.1.0.

OK

B.4.5.2

Como as barreiras de investimento foram analisadas
Ccomo reais?

11/

RD

N/A

OK
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Como as barreiras tecnologicas foram avaliadas
€como reais?

11/

RD

N/A

OK

B.4.5.3 Como as outras barreiras foram avaliadas como

reais?

11

RD

N/A

OK

B.4.5.4 Barreiras devido a pratica predominante (Primeiras de
seu tipo): O projeto aplica medidas cobertas em seu
ambito atualmente (combustivel e matéria-prima
chave, mudanca de tecnologia com ou sem mudanca
de fonte de energia, destruicdo de metano, busca por

evitar formacédo de metano)?

11/

RD

N/A

OK

B.4.5.5 Barreiras devido a pratica predominante (Primeiras de
seu tipo): as tecnologias oferecem a mesma producao
e diferem pelo menos na fonte de
energia/combustivel, matéria prima ou tamanho da

instalacdo?

11/

RD

N/A

OK

B.4.5.6 Barreiras devido a pratica predominante (Primeiras de
seu tipo): a &rea geografica aplicavel esta em

conformidade com a definicdo das diretrizes do CE?

11/

RD

N/A

OK

B.4.5.7 A atividade de projeto prevenida das barreiras
identificadas e, pelo menos, uma das alternativas
possiveis para a atividade de projeto é viavel sob as

mesmas circunstancias?

11

RD

N/A

OK

B.4.5.8 Como o MDL pode aliviar as barreiras identificadas?

11

RD

N/A

OK

B.4.6 Analise de pratica comum

B46.1 | O projeto aplica medidas utilizadas atualmente no
meio (combustivel e matéria-prima chave, mudanca
de tecnologia com ou sem mudanca de fonte de
energia, destruicio de metano, busca por evitar a
formacdo de metano)?

11
15/
113/
114/

RD

Sim. A medida do projeto reconhecida no meio consiste na
troca de tecnologia com a mudanca da fonte de energia (uso de
fontes renovaveis para a geracdo de energia elétrica,
substituindo o uso de combustiveis fosseis).

OK

B.4.6.2 As tecnologias oferecem o mesmo produto e diferem
em pelo menos na fonte de energia/de combustivel,
matéria prima, tamanho da instalagcdo, clima de
investimento na data da decisdo de investimento,

outros fatores?

RD

Pendéncia SACO08

Pendénc
ia
SACO08
OK
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B.4.6.3

A éarea geogréfica aplicavel esta em conformidade
com a definicdo das diretrizes do CE?

11
122/

RD

Sim, o PDD afirma que a area geografica aplicavel é o pais
anfitrido inteiro. Isto estd em conformidade com as "Diretrizes
para Pratica comum", versao 2.

OK

B.4.6.4

Quantos projetos semelhantes, que n&do MDL,
existem na regido do escopo? (descreva como 0S
passos da ferramenta de adicionalidade foram
usados)

11/

SACO08 Favor observar que a versdo 2 € a Ultima versédo das
“Diretrizes sobre préaticas comuns”.

Passo 1 da analise de Pratica Comum tem a pendéncia SES5,
mas também inclui na andalise de pratica comum do PDD a
referéncia exata da ANEEL, onde foi obtido o dado bruto da
analise de pratica comum.

Fornecer uma folha de célculo separada com a analise do dado
bruto para chegar a faixa de saida das usinas (na verdade,
todos os outros passos da andlise de pratica comum realizados
pelas PPs deveriam ser auditados desta forma), ou incluir isto
no PDD.

Passo 2: Explicar como os dados na etapa 1 foram filtrados
para atenderem as condi¢cfes a) a f) do passo 2 das “Diretrizes
sobre praticas comuns”, versdo 2, de forma que a EOD possa
verificar se a andlise esta correta (ou seja, data de inicio de
operagdo das amostras de usinas etc.)

Passo 3 das “Diretrizes sobre praticas comuns”, versdo 2 ndo €
descrito.

Passo 4 Favor observar que este passo é uma analise de
usinas com diferente tecnologia e ndo tecnologia semelhante,
como esta implicito no inicio da analise no PDD verséo 1.

Além disto, inserir no PDD a fonte exata da informacéo de cada
item, em cada ano, na tabela 7 e estabelecer a qual item (do a
ao e) do paragrafo 4 se aplica a informacao. Explicar também,
gue usinas da analise do passo 3 estdo na categoria post 2004
(todas as 11 usinas? Por qué?) Das usinas remanescentes, 0
que parece ser todas as 11, fornecer evidéncia que foram todas
PROINFA e explicar porque o beneficio ndo esta disponivel ou
acessivel para atividade do projeto. Em seguida prosseguir nos
passos subsequentes das “Diretrizes sobre praticas comuns”,
verséo 2

OK

B.4.6.5

Qual(is) é(sao) a(s) fonte(s) de dados usada(s) para a

11

RD

Ver SAC08 acima

Pendénc
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analise de pratica comum? ia
SACO8
OK

B.4.7 Concluséo

B.4.7.1 Qual é a conclusdo no que diz respeito a | /1/ RD Pendéncia nas SEs e SACs acima, na sec¢do B.4 do protocolo. Pendénc
adicionalidade da atividade do projeto? a—SACs

e—SkEs
na
secéo
B4

OK

B.5 Algoritmos e/ou férmulas utilizadas para determinar reducéo de emissées

B.5.1 Emissdes de linha de base

B.5.1.1 Os passos e férmulas, aplicados para calcular as Y RD Os passos e as equacgles aplicadas para calcular as emissdes Pendene
emissdes de linha de base, estdo em conformidade | /10/ de linha de base estdo em conformidade com os requisitos da | ¥
com os requisitos da metodologia de linha de base e 12/ metodologia de linha de base e monitoramento. SEOGL
monitoramento selecionada? 13/ De acordo com a metodologia aplicada (ACMO002 versdo | g

123 13.0.0), emissdes da linha de base séo calculadas conforme
1241 indicado abaixo:
OK
BEy = EGpyy * EFgrid, cmys
EFgia, cmy € estimada usando os dltimos dados calculados e
publicados pela AND brasileira, de acordo com a Ultima verséo
da “Ferramenta para calcular o fator de emissé@o de um sistema
elétrico”. A RINA checou os valores no site da AND brasileira
/23/ e confirmou que estéo corretos.
No entanto, a estimativa de EGp;, tem as pendéncias SEO1,
SEOQ2 e SEQ6.

B.5.1.2 Premissas conservadoras foram utilizadas no célculo | /1/ RD Em relacdo & conservacdo: as estimativas S&0 razoaveis em Pendénc
das emissdes de linha de base e as estimativas | /10/ termos de célculos ERs, pois os dois pardmetros dos célculos | ¥
incertas foram devidamente tratadas? 12/ iniciais serdo monitorados durante o periodo de creditacdo. No | SE6%
Todos os valores utilizados no PDD foram | /13/ entanto, foram abertas SEO01, SE02 e SE06 porque a RINA néo SEG2
considerados razoaveis no contexto da atividade de | /23/ pode confirmar ainda se as estimativas de EGg;, Sséo SEQ6
projeto proposta? 124/ conservadoras em  termos de andlise financeira. | SAGO#

Com relagdo a incerteza da estimativa de EGp;, ver SACO7. OK
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B.5.1.3 | Emissdes da linha de base estimadas ;1{)/ RD Pendéncia SE01, SE02, SE06, SAC07 Pendéne
(em caso de aplicagdo de diferentes componentes, 1 2
favor torna-los transparentes). 12l SEoL
113/ SEQ2
123/ SEG6
124 SACOZ
OK
B.5.2 Emissdes do projeto
B.5.2.1 Os passos e férmulas, aplicados para calcular as Y RD De acordo com a metodologia aplicada emissdes do projeto ndo OK
emissdes de linha de base, estdo em conformidade | 5/ se aplicam a centrais edlicas.
com 0s requisitos da metodologia de linha de base e 124/
monitoramento selecionada?
Todos os valores utilizados no PDD sé&o considerados
razoaveis no contexto da atividade de projeto
proposta?
B.5.2.2 | Premissas conservadoras foram utlizadas para | /1/ RD N/A OK
calcular as emissdes do projeto e as estimativas | /5/
incertas foram devidamente tratadas? 124/
B.5.2.3 | EmissOes estimadas de projeto 11/ RD N/A OK
5/
124/
B.5.3 Fuga
B.5.3.1 Os passos e as equag0es utilizados para o calculo da Y RD De acordo com a metodologia aplicada emissfes de fuga OK
fuga estdo de acordo com o0s requisitos da 151 podem ser negligenciada
metodologia de linha de base e monitoramento 124/
selecionada?
Todos os valores utilizados na CPA foram
considerados razoaveis no contexto da atividade de
projeto proposta?
B.5.3.2 | Premissas conservadoras foram utilizadas para | /1/ RD N/A OK
calcular fugas e as estimativas incertas foram | /5/
devidamente tratadas? 124/
B.5.3.3 | Fuga estimada v RD N/A OK
5/
124/
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B.5.4 Reducdo de emissbes

B.5.4.1 A metodologia foi corretamente aplicada para calcular | /1/ RD A Metodologia tem sido aplicada corretamente para calcular as | OK
as reducdo de emissdes e isso pode ser replicado | /5/ reducao de emissfes e os calculos podem ser replicados pelos
pelos dados fornecidos no PDD e arquivos de suporte | /24/ dados fornecidos pelo PDD e dar suporte a arquivos que serao
a serem apresentados para registro? submetidos a registro.

B.5.4.2 | Todos os pressupostos e dados usados pelos |/1/ RD Pendéncia SE06 Pendéne
participantes do projeto estdo listados no PDD, | /10/ a
incluindo as suas referéncias e fontes? 112/ SEO06

113/
123/ OK
124/

B.5.4.3 | Toda a documentacéo utilizada pelos participantes do | /1/ RD Pendéncia SE06 no parametro EGp, Pendéne
projeto, como base para pressupostos e fonte de | /10/ Y a
dados, esta citada e interpretada no PDD? 112/ SEQ6

113/ OK
123/
124/

B.5.4.4 | Reducéo de emissGes estimadas v RD Pendéncia SEO1, SE02, SE06 Pendéne
110/ 2
112/ SEOL
113/ SEQ2
123/ SEO06
1241 OK

B.6 Plano de monitoramento

B.6.1 Pardmetros ex-ante
parametros requisitados pela metodologia aprovada e ante que é 25% e Woy que é 75%.
pela ferramenta metodoldgica aplicada?

B.6.1.2 Como o0s parédmetros foram disponibilizados na | /1/ RD Foram verificadas segundo a Ferramenta para calcular o fator | OK
verificacdo de validacao? de emissao de um sistema de eletricidade, verséo 2.2.1

B.6.1.3 Quais dados padrées foram selecionados e | /1/ RD Ver B.6.1.1 OK
aplicados?

B.6.1.4 Os valores utilizados no PDD foram considerados | /1/ RD Sim OK
razoaveis no contexto da atividade do projeto?

B.6.2 Parametros ex-post
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B.6.2.1 O plano de monitoramento, descrito no PDD, esta em | /1/ RD SAC12 O Plano de Monitoramento descreve que a eletricidade | SAC12
conformidade com os requisitos da metodologia e distribuida para uma rede serd medida continuamente e

com ferramenta metodolégica aplicada? finalmente registrada mensalmente, de acordo com a | OK
metodologia aplicada. No entanto, ndo estabelece que também
va se medir a quantidade de energia liberada pelo projeto, se
este for o caso.
Além disto, se EGPJ,y = EGfacility,y ndo foi compreendido
porque nas atividades de projeto Greenfield as PPs utilizaram
ambos os parametros.
Favor descrever também a precisdo da métrica que sera
utilizada e como o PP garante a adequacdo da frequéncia de
calibragem (que norma ou padrao serd usada). No entanto,
desde que ndo sera possivel verificar a eletricidade liberada
para a rede com nota fiscal de venda, favor esclarecer com que
tipo de registros de venda de eletricidade isto sera checado.
Em relacdo aos parametros utilizados para o calculo da EF, o
plano de monitoramento ndo indica a fonte de dados e os
valores aplicados nos célculos ex-ante.

B.6.22 | O plano de monitoramento contém todos os | /1/ RD Ver B.6.2.1 Pendéne
parametros necessarios e sao claramente descritos? a

SAC12
OK

B.6.2.3 | O equipamento de medicéo foi descrito? A preciséo | /1/ RD VerB.6.2.1 Pendéne
do equipamento de medicdo foi abordada e ia
considerada adequada? Os requisitos para a SAC12
manutencdo e calibracdo de equipamentos de
medicdo estdo descritos e foram considerados OK
adequados?

B.6.2.4 | O monitoramento e a frequéncia de registro sé&o | /1/ RD Ver B.6.2.1 Pendéne
adequados para todos os parametros de ia
monitoramento? Estdo de acordo com a metodologia SAC12
de monitoramento? OK

B.6.26 | Como foi avaliado que os mecanismos de |/1/ RD Ver B.6.2.1 Pendéne
monitoramento descritos no plano de monitoramento a
sdo viaveis dentro da concepcao do projeto? Favor SAC12
confirmar a capacidade dos participantes do projeto
para implementarem o plano de monitoramento OK
descrito.
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Questédo da lista de verificacao Referéncia | MoV' | Comentarios gcc))nclus

B.6.3 Controle do Gerenciamento/Qualidade e da Seguranca/Qualidade

B.6.3.1 Foram identificados procedimentos para registros de | /1/ RD SAC13 O plano de monitoramento no PDD verséo 1 ndo parece | SAG13
manutencdo de dados no dia-a-dia (incluindo quais identificar procedimentos de registros ocorridos no dia-a-dia
registros devem ser mantidos, area de (isto €, quais registros devem ser mantidos, a duragdo do | OK
armazenamento de registros e como processar a periodo que devem ser mantidos tais registros). Favor adicionar
documentacdo do desempenho)? tais informacdes ao plano de monitoramento.

B.6.3.2 A gestao de dados, a garantia da qualidade e os | /1/ RD Ver B.6.3.1 Pendénc
procedimentos de controle de qualidade sé&o a
suficientes para assegurar que as reducdo de SAC13
emissdes obtidas por/resultante do projeto podem ser
relatadas ex post e verificadas? OK

B.6.3.3 Todos os dados monitorados necessarios para a | /1/ RD Ver B.6.3.1 Pendénc
verificacdo e emissdo serdo mantidos por dois anos a
apo6s o término do periodo de creditagdo ou da Ultima SAC13
emissdo de RCEs, para esta atividade de projeto, o
que ocorrer mais tarde? OK

C.1 Periodo de creditacédo

C.l11 Qual é a expectativa de data inicial de creditacao da | /1/ RD 31/12/2012 ou o Registro do PDD (0 que ocorrer mais tarde) OK
proposta atividade de projeto? O periodo de
creditacdo comeca oito semanas ap6s o pedido de
registro?

Cc.1.2 Qual a duracdo do periodo de creditacdo? Ele esta | /1/ RD 7 anos do periodo de creditacédo renovavel SEO7
claramente definido e é razoavel? SEQ7 — Favor explicar como atividade de projeto espera ter 7 | OK

anos do periodo de creditagdo renovavel, quando a vida util
operacional do equipamento principal tem a expectativa de 20
anos.

D.1 Impactos ambientais

D.1.1 Foi feita uma analise dos impactos ambientais da | /1/ RD SAC14 — O PDD nao descreve a analise de impacto ambiental | SAC14
atividade de projeto? Estd claramente e do EIA, nao relata as licencas emitidas pela SEMACE e se a | OK
suficientemente descrita no PDD? emissdo destas era dependente da aprovacdo do EIA.

D.1.3 A analise de impactos ambientais € requerida pela | /1/ RD Das licencas apresentadas a RINA € possivel ver que a | Pendénc
legislacéo do pais anfitrido? Caso afirmativo, o EIA foi | /14/ SEMACE solicitou um EIA para as PPs, portanto, da SAC14 | ia
aprovado pelo governo local? A aprovacao contém acima. SAC14
alguma condicdo que necessite de monitoramento? OK

D.1.4 O projeto estd de acordo com a atual legislacao | /1/ RD O projeto teve as licengas ambientais de instalacdo emitidas. OK
ambiental vigente no pais anfitrido? 114/

D.1.5 (6] monitoramento dos indicadores de | /1/ RD SEMACE é o0 06rgdo regulador e como tal a autoridade | OK
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Questédo da lista de verificacao Referéncia | MoV' | Comentarios gcc))nclus
desenvolvimento sustentavel e impactos ambientais | /14/ competente para verificar se 0 desenvolvimento sustentavel e
estdo garantidos pela legislacdo do pais anfitriao? 0s impactos ambientais estdo sendo monitorados. SEMACE

ndo ird emitir licencas ambientais se for necessario
monitoramento enquanto o EIA ndo tenha sido concluido.

D.1.6 Os indicadores de desenvolvimento sustentavel estdo | /1/ RD SEMACE é o 6rgao regulador e como tal a autoridade | OK
de acordo com as prioridades estabelecidas pelo pais | /14/ competente para verificar se o desenvolvimento sustentavel e
anfitrido? 0s impactos ambientais estdo sendo monitorados. SEMACE

ndo ird emitir licencas ambientais se for necessario
monitoramento enquanto o EIA ndo tenha sido concluido.

E.1 Consulta aos atores locais

E.1l.1 Os atores foram convidadas para dar comentérios | /1/ RD SAC15 - O PDD nao estabelece: SAC15
pelas PP antes da publicacdo do PDD no site da 1) Os convites foram enviados para a consulta das partes
CQNUMC? interessadas locais, no entanto, as RAs sugerem que | OK

estes ndo foram enviados para as partes interessadas
locais 15 dias antes do inicio do processo de validacao,
conforme exigido pela Resolucdo N ° 7 da AND
brasileiro.

2) Se a carta foi enviada para as autoridades ambientais

locais e associacdes locais. A RINA também néo
recebeu os comprovantes de que os convites foram
enviados a eles.
No entanto, a RINA ndo recebeu uma cépia da carta
enviada as partes interessadas locais, de forma a
validar se seu contelido, de acordo com a Resolugdo N
°7.

E.1.2 As partes interessadas convidadas podem ser | /1/ RD VerE. 1.1 Pendénc
consideradas como valor agregado ao comentar a a
atividade de projeto proposta? SAC15

OK

E.1.3 O sumario de comentarios recebidos das partes | /1/ RD VerE. 1.1 Pendénc

interessadas foi fornecido pelo PPD completo? a
SAC15
OK
E.1.4 Os comentarios recebidos foram levados em conta | /1/ RD VerE. 1.1 Pendénec
pelos participantes do projeto? a
SAC15
OK
E.1.5 Se um processo de consulta as partes interessadas | /1/ RD VerE. 1.1 Pendénc
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Questédo da lista de verificacao Referéncia | MoV' | Comentarios 30
for requerido pelos regulamentos/leis do pais a
anfitrido, o processo de consulta as partes SAC15
interessadas foi realizado em conformidade com os OK
regulamentos/leis?

TABELA 3 RESOLUCAO DAS SOLICITACOES DE ACAO CORRETIVA E DE ESCLARECIMENTO

Acdo corretiva elou solicitagbes de | Referéncia a Tabela2 | Resposta dos participantes do projeto | Conclusédo da Validagao
esclarecimento

SACL- . B.4.1 O PDD, versdo 2, foi atualizado | A versdo incorreta da "Ferramenta para
O PDD verséo 1 estabelece que a Ferramenta para considerando-se as Ultimas versdes | calcular o fator de emissdo de um
demonstragdo e avaliagdo da adicionalidade, versdo aprovadas  ‘metodologias/ferramentas | sistema de energia elétrica” permanece.

6.0.0, esta sendo usada.
A Ultima versdo da ferramenta para demonstracdo e

avaliacdo da adicionalidade deve ser utilizada.

Favor verificar também e corrigir outras ferramentas e
diretrizes de acordo com as versdes mais recentes (isto
é, Diretrizes sobre a pratica comum etc.).

utilizadas. Também foram adicionada as
"Diretrizes para Pratica comum"”, verséo
2.

10/04/2013

A secdo B. 1 foi revista para incluir a
versdo 3.0.0 "Ferramenta para calcular o
fator de emissdo de um sistema de
energia elétrica”.

E a secdo B. 2 também foi revista, para
incluir as condicdes de aplicabilidade,
devidas a solicitagédo deste SAC.

Nao ha nenhuma geracao de eletricidade
proveniente de fontes de biocombustivel
na rede nacional e nenhum outro impacto
sobre o PDD foi relevante devido a
mudanca de versao da ferramenta.

Dada as incertezas em relacdo ao
periodo de tempo para receber a CA,
apo6s o relatorio de validacdo ser emitido
pela AND brasileira, favor corrigir isto e
aplicar a quaisquer alteracdes
necessarias (ou seja, explicar o
tratamento dos biocombustiveis e listar
no PDD como sdo atendidos todos os
critérios de aplicabilidade da
"Ferramenta").

SACO01 permanece aberta.
19/04/2013

A equipe de validacdo checou as
mudancas da secdo B. 1 e B. 2 e a
versdo da Ferramenta para calcular o
fator de emissdo de sistema de
eletricidade agora foi corrigida para a
versdo mais recente 03.0.0. O PDD
estabelece agora também como a
atividade de projeto esta em
conformidade com as condicbes de
aplicabilidade da "Ferramenta". Nenhuma
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Acdo corretiva elou

esclarecimento

solicitacdes de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

mudanca no célculo do EF, CM foi
necessdria com a mudanca da versao
2.2.1 para versao 03.0.0 da Ferramenta.

SACO01 esta encerrada.

SACO2 — Como uma nova atividade de projeto
com data de inicio apds 02/08/2012 e com o PDD
publicado em 27/07/2012, apés a alegada data de
inicio do projeto (14/12/2009), os PPs deveriam
ter notificado a CQNUMC e a AND brasileira
sobre o inicio de uma nova atividade de projeto
no prazo de 180 dias, a partir da data de inicio da
atividade do projeto. O PDD verséo 1 estabelece
que a notificacdo foi realizada, tanto para a
CQONUMC quanto para a AND brasileira, em
14/06/2010. Isto significa que a notificacdo foi
realizada 182 dias depois da data de inicio do
projeto. Além disso, a data da notificacao relatada
no site da CQNUMC
(http://cdm.unfccc.int/Projects/PriorCDM/notificatio
ns/index_html) é 01/06/2012 e o PP nao
apresentou qualquer evidéncia da notificacéo ter
sido recebida pela AND brasileira. Observar
também que no PDD versédo 1, pagina 16, o PP
menciona que o contrato com o fornecedor de
equipamento data de 01/04/2011 enquanto que a
evidéncia fornecida pelo PP mostra que o
contrato EPC com a Suzlon é de 21/12/2011.Esta
SAC também é uma pendéncia de resolucao da
SEO04.

B.4.3.2

Data de inicio do projeto foi corrigida para
21/12/2011 (contrato com o fornecedor do
equipamento), uma vez que esta é a data
mais antiga na qual comecou a
construcdo da atividade de projeto MDL.
A data também foi corrigida na tabela 08
— cronograma de eventos significativos.

A notificacdo da consideracdo anterior
(AND) foi corrigida, de acordo com a data
de recebimento da carta pela AND.
(16/06/2010).

Considerando a tabela 08 — cronograma
de eventos significativos, fornecida pelo
PDD versdo 02, a atividade do projeto
atende aos requisitos de MDL, uma vez
gue a realizacdo da notificacdo de
progresso foi feita dentro do espaco de 2
anos ap0s a primeira notificacdo da
CQNUMC e da AND.

Observe que, na primeira notificacdo a
atividade de projeto foi intitulada como
"Projeto de usinas efdlicas" e na
notificacdo de progresso o titulo foi
mudado para” Projeto Energio de Usinas
eodlicas", que é o atual titulo da atividade
do projeto.

10/04/2013

Em relacdo a mudanca de data de inicio,
estd pendente de resposta as questdes
levantadas na SE04.

Em relagdo a notificagdo enviada a AND
brasileira e a CQNUMC:

Mesmo mudando a data de inicio para
21/12/2011, a data na qual o contrato
com o fornecedor do equipamento Suzlon
foi assinado /09/, a data de inicio da
atividade de projeto é, ainda, depois de 2
de agosto de 2008 e o PDD néo foi
publicado por GSC antes da data de
inicio do projeto para que as notificacdes
pudessem ter sido realizadas.

A equipe de validacdo examinou a carta
da AND  brasileira, confirmando a
recepcdo da documentacdo enviada em
16/06/2010, sobre a notificacéo do projeto
de geracdo de energia edlica (Parques
eolicos Taiba Aguia, Taiba Andorinha,
Colbnia, e Icarai Il), do projeto em
portugués "Projeto Energio d usinas
edlicas” (Taiba Aguia, Taiba Andorinha,
Coldnia, Icarai eu e Icarai II)", com a data
de 17/06/2010 /26/. Esta carta mostra que
a AND brasileira foi notificada sobre a
atividade de projeto antes de 21/12/2011,
data de comeco do projeto indicada no
PDD verséo 2.
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Resposta dos participantes do projeto
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Favor consultar SEQ4 para a questdo de
data inicial.

Favor observar que a notificacdo das
intencbes do projeto a CQNUMC
aconteceu 182 dias depois do CCVE.
Naquele momento, o VVM ndo estava
disponivel, assim, utilizou-se a ferramenta
apropriada e ela diz claramente que "seis
meses" e ndo de 180 dias, o que o PP
considerou como algo entre 182 e 183
dias. E, esse requisito estaria satisfeito,
ainda que a data de inicio tivesse sido
mudada para a do contrato EPC.

A copia do e-mail enviado para a
CQNUMC, com o0 arquivo anexo, com
informacdes sobre o projeto foi
disponibilizada para avaliacdo da EOD.

15/05/2013

A copia do e-mail enviado a CQNUMC
em 14/06/2010 e seu respectivo anexo
nomeando o projeto e cada WPP foi
enviada para a EOD como evidéncia.

14/07/2013

O PP encaminhou novamente o e-mail
enviado pelo Sr. Paulo Tabah para a
CQNUMC em 14/06/2010, como uma tela
das propriedades do anexo,
demonstrando que a (ltima modificagédo
no arquivo foi feita em 14/06/2010,
provando assim que ele ndo foi

Em relacdo a notificagdo inicial,
mencionada no PDD verséo 2, pagina 17,
e realizada em 14/06/2010 para a
CQNUMC (ver link
http:cdm.unfccc.intProjectsPriorCDMnotifi
cationsindexhtml|?s40), a EOD nao foi
capaz de verificar se isto realmente se
relaciona com a natificacdo inicial do
mesmo projeto, por causa do nome
diferente dado a atividade de projeto no
link acima ("Projeto Edlico") e porque na
pagina do site da CQNUMC, nenhuma
informacdo adicional € dada sobre o
projeto. Solicita-se que o PP fornega a
EOD a comunicacao - incluindo quaisquer
formularios anexo - trocada entre eles e o
secretariado, sobre notificacdo inicial e
notificacdo de progresso realizada em
01/06/2012 (que também nao foi possivel
verificar a partir do site da CQNUMC, se
se tratava de wuma notificacdo de
progresso de um projeto ja notificado), de
forma que a equipe de validacdo possa
verificar que eles na verdade se referem
ao mesmo projeto, que eles se referem a
notificacdo inicial e notificacdo de
progresso, como foi afirmado no PDD
versao 2.

SAC 2 permanece em aberto.

19/04/2013

Nenhuma cépia do e-mail foi recebida
assim a questdo, em relacédo a notificacédo
da CONUMC, permanece sem resposta.

SAC 02 permanece em aberto.
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Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

modificado ultimamente. Além disso, o
PP demonstrou para a EOD, no site da
CQNUMC, onde esta uma consideracao
prévia de projeto de energia eolica
enviada pela Energio (PP) em
14/06/2010.

Em 01/06/2012 outro e-mail foi enviado
para a EOD, e também publicado no site
da CQNUMC, sobre a consideragédo
prévia. E este SIM foi sobre o progresso
feito e esta era a intencdo, conforme
descrito na tabela 08 do PDD secéo B. 5.
A copia do formulario F-CDM-PC
preenchido e assinado por Leandro Janke
da Ambio (PP) e a tela, mostrando que a
ultima modificacdo do arquivo foi em
01/06/2012, foram enviados mais uma
vez para a EOD.

Isto considerado, o PP demonstrou que a
consideracdo prévia foi enviada em 2010
e quase 2 anos mais tarde, 0s progressos
também foram enviados para a
CQNUMC. A tela das propriedades de
arquivos e informacfes publicadas na
pagina de consideracéo prévia no ambito
da CQNUMC demonstrou que a EOD
esta satisfeita, pois ndo foi apresentada
nenhuma contradicao.

03/07/2013

1) O PP néo enviou a troca de e-
mails de notificacdo realizadas em
01/06/2012 pela Energio Nordeste
Energias Renovaveis S.A. assim ndo se
pode dizer que isto seja apenas sobre o
progresso realizado.

2) O time de auditoria ainda néo
esta certo de que o formulario enviado
separadamente dos e-mails seja o
enviado no e-mail de 14/06/2010 a
CQNUMC.

SAC 2 permanece em aberto.

15/07/2013

O e-mail foi fornecido pelos participantes
do projeto. Estd relacionado com a
notificacdo enviada a CQNUMC em
14/06/2012. Ambas as notificacdes, com
datas de 14/06/2012 e 01/06/2012
descrevem  claramente a mesma
atividade de projeto.

Esta SAC esta encerrada.

SACO3 O PP indicou na célula D25 do fluxo de
caixa que inserido nos Resultados Liquidos estédo
inclusos os ativos residuais dos dois complexos,
mas nao os desdobrou.

A Diretriz 4 do Relatério EB 62, Anexo 5, /6/,

B.4.4.9

Ambas as planilhas de andlise financeira
(lcarai e Taiba) foram revistas,
considerando que o valor residual €
somente aplicavel em casos onde o
periodo de fluxo de caixa € menor que o
tempo operacional dos equipamentos.

O PP esqueceu que qualquer ativo
tangivel tem, no final de sua vida util, ao
menos, um valor de sucata.

N&o é possivel que ao final de sua vida
operacional de 20 anos estes
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estabelece o seguinte:

"O valor real de quaisquer ativos da
atividade de projeto, ao final do periodo
de avaliacdo, deve ser incluido como
entrada de caixa do dltimo ano. O valor
real deve ser calculado de acordo com as
regulamentacdes contabeis locais
disponiveis ou com as melhores praticas
internacionais. Espera-se que tais
calculos do valor real incluam tanto o
valor contabil do ativo e a expectativa
razoavel do potencial de lucro ou perda
na realizacao dos ativos".

Solicita-se que o PP esclareca quanto do valor
residual foi incluido no resultado liquido do fluxo
de caixa do Ultimo ano de operagdo. Favor
fornecer as referéncias utilizadas para que a EOD
possa verificar se foram efetuadas de acordo com
a regulamentacdo contabil local ou com as
melhores praticas internacionais

Assim, de acordo com o fabricante de
equipamento, o tempo de \vida
operacional estimado para as turbinas
eodlicas € de 20 anos (ou seja, mesmo
periodo do fluxo de caixa) o valor residual
/ valor real ndo precisa estar presente no
fluxo de caixa da andlise financeira.

10/04/2013

A vida util do equipamento é de 20 anos,
gque é mesmo periodo da avaliacdo
financeira. O PP considerou como valor
residual o valor restante, considerando a
depreciacdo de 5% ao ano, resultante do
valor zero restante.

Esse valor pode ser considerado uma
medida conservadora, uma vez que O
custo de descomissionamento é maior do
gue o valor contido do material.

Favor consultar como referéncia os links
abaixo:

http://www.awawindprojects.com/?p=13

http://www.horizonwindfarms.com/northea
st-region/documents/under-dev/marble-
river/deis/Appendix%20C%20Decommissi
oning%20Plan.pdf

http://www.uaf.edu/acep/alaska-wind-
diesel-applic/wind-diesel-best-practice-
1/23.-Cap-14.pdf

dispendiosos equipamentos do parque
eolico sejam enviados para um aterro
sanitario ou mesmo doados para um
ferro-velho, depois da desmontagem.
Provavelmente, como recomenda a boa
pratica  administrativa, eles serao
vendidos para uma empresa de
reciclagem ou algo parecido.

A Diretriz 4 do Relatério EB 62 menciona,
na primeira coluna a esquerda de suas 6
Ultimas linhas, o seguinte:

“... Espera-se que tais calculos de valor
real incluam tanto o valor contabilistico do
ativo e quanto a expectativa razoavel do
lucro ou perda potencial da realizacdo
dos ativos".

Solicita-se que o PP esclare¢ca quanto do
valor residual foi incluido nos resultados
liquidos do fluxo de caixa no ano anterior
de tempo de operagéo.

Para esclarecer os valores de sucata dos
equipamentos, o PP ¢é solicitado a
fornecer uma fonte/evidéncia reconhecida
para calcular o valor de sucata possivel,
gque pode ser, por exemplo, uma
Associacdo Internacional de Avaliadores,
ou algum profissional laureado.

SAC 03 permanece em aberto

26/04/2013
Além de fornecer explicacdes sobre a
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Conclusao da Validacao

utilizacdo de uma taxa de depreciacao de
5% ao longo de 20 anos de fluxo de
caixa, na tabela com o mesmo nome
inserido na planilha intitulada
"Financeiro”, o PP forneceu as fontes nas
guais a EOD ficou convencida de que o
valor de sucata do equipamento deve ser
inferior ao de desmontagem do
equipamento. A EOD valida o
procedimento que pode ser considerado
como uma medida conservadora.

SACO03 encerrada

SAC04

O calculo do imposto de renda leva em conta a
depreciacdo e a taxa usada, em ambos os fluxos
de caixa, foi de 287% ao ano.

No entanto, o PP ndo apresentou nenhuma
evidéncia formal do pais anfitrido que possa
confirmar que a taxa de depreciacdo ja estava
sendo utilizada e que o ano de depreciagdo esta
de acordo com as praticas contdbeis habituais do
pais anfitrido.

E solicitado ao PP apresentar a RINA uma
evidéncia oficial de terceira parte que possa
confirmar que a taxa de depreciacéo utilizada nos
célculos é a correta, assim como se o periodo de
tempo aplicado no fluxo de caixa esta de acordo
com a prética contabil normal no Brasil.

B.4.4.10

A taxa de depreciacgédo foi revista para 5%
por ano, considerando os valores de
depreciacao de turbinas edlicas sugeridos
por uma terceira parte (ANEEL).

Conforme as “Diretrizes para avaliacédo
da andlise de investimentos” versédo 05 a
depreciacdo €é adicionada de volta ao
lucro liquido para calcular a TIR do
projeto.

Uma vez que o tempo de vida
operacional da atividade de projeto e o
CCVE de 20 anos, a pratica usual de
contabilidade no Brasil é de considerar a
depreciacdo durante o mesmo periodo.

Uma vez que o0 tempo de vida
operacional da atividade de projeto e o
CCVE séo de 20 anos, a pratica usual de
contabilidade no Brasil é de considerar a
depreciacao durante o mesmo periodo.

O PP forneceu o arquivo “22-ANEEL
Depreciation, page 7.pdf’ como evidéncia
da taxa de depreciacéo.

Ao mesmo tempo, a diretriz 5 do
Relatério EB62 anexo 5, versédo 5, afirma
que: "depreciacdo e outros itens nao
contabilizados relacionados a atividade
de projeto, que foram deduzidos na
estimativa de lucro bruto sobre a qual foi
calculado o imposto, deveriam ser
colocado de volta em lucros liquidos, para
efeito de calculo do indicador financeiro
(por exemplo, TIR, NPV).

A RINA afima que o PP agiu
corretamente incluindo depreciacdo ao
longo do fluxo de caixa, como é habitual
nas praticas contabeis do Brasil.

Favor fornecer apenas evidéncias de que
a pagina enviada é uma publicacao da
ANEEL e evidéncia da data de
publicacéo.
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10/04/2013

Favor acessar a resolugcdo 367/2009 da
ANEEL, publicada em 02/06/2009 e
disponivel no site da  ANEEL:
http://www.aneel.gov.br/cedoc/aren20093
67_2.pdf.

SACO04 permanece aberta.
26/04/2013

A resolucdo da ANEEL 267/2009, na
verdade, fornece a informacéo de que a
taxa de depreciagdo a ser aplicada para
turbinas edlicas no pais anfitrido é de fato
5%por ano.

SACO04 encerrada

SACO5 - A Taxa Interna de Retorno (TIR) foi o
indicador financeiro utilizado. No entanto, o PP
deveria deixar claro no PDD se a TIR de
patriménio liquido ou a TIR do Projeto estédo
sendo usados. Esclarecer também como a
andlise financeira estd em conformidade com os
paragrafos 9 a 11 das “Diretrizes para avaliacao
da analise de investimentos” versado 05

B.4.4.2

O indicador financeiro utilizado é a TIR do
projeto, o PDD foi revisado para
esclarecer a medida utilizada.

Sobre os paragrafos 9 a 11 “Diretrizes
para avaliacdo da analise de
investimentos” versdo 05 sdo fornecidos
0s seguintes esclarecimentos:

Paragrafo 9: O custo do financiamento
das despesas ndo esta incluido no
calculo da TIR do projeto;

Paragrafo 10: Nao aplicavel, uma vez que
foi usado a TIR do projeto;

Paragrafo 11: N&o aplicavel, uma vez que
ndo foi usada uma taxa de referéncia
posterior.

10/04/2013

As despesas financeiras n&do foram
consideradas na andlise financeira, o

Se a TIR do projeto foi usado esclarecer
porque  foram incluidas despesas
financeiras no fluxo de caixa.

SACO05 ainda em aberto

26/04/2013

O PP, na verdade, mudou o nome da
parcela considerada na célula B22 da
tabela “Investimento” da Ultima versdo da
planilha “financeiro”, de *“ despesas
financeiras” para "despesas pré-
investimento". Esta acdo esclarece a
davida sobre se esta parcela considerada
era algum pagamento de juros ou apenas
despesas usadas como garantia para
permitir que o PP recebesse da
instituicdo financeira (Banco do Brasil) o
empréstimo solicitado.

A EOD valida o processo, uma vez que
esta mudanca de nome do pacote
mencionado evitara interpretacdes
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nome do item foi alterado para "despesas
pré-investimento”, para evitar
interpretacdes erradas.

A despesa pré-investimento foi o valor
pago ao banco como garantia antes do
empréstimo do BNDES ser aprovado.
Este tipo de custo é mais como um custo
de garantia de pagamento de juros.

errbneas.

Além disso, como o PP usou a TIR do
projeto como o indicador financeiro, o
paragrafo 09 das “Diretrizes para
avaliacdo da andlise de investimentos”
verséo 05 (EB 62, Anexo 5), foi
totalmente atendido.

SACO5 encerrada.

SAC06 — O PDD néo justifica o periodo utilizado
para a taxa SELIC média.

B.4.4.3

O PDD verséao 02 foi revisada em relacéo
a taxa média da SELIC, uma vez que a
data de inicio da atividade de projeto foi
alterada, o periodo médio da taxa SELIC
foi considerado 12 meses antes da data
do contrato EPC (21/12/2011).

10/04/2013

Favor ver em SE02. O EPC ¢é datado de
21/12/2012 e a referéncia é o indice de
referéncia.

15/05/2013
Favor ver em SACO06.

14/07/2013

O PP apresentou a EOD um simples
calculo médio da taxa SELIC sobre o ano
anterior a data de inicio do projeto, e
estes numeros foram validados. Embora,
este valor seja extremamente
conservador, pois considera apenas o
risco-pais e nao risco especifico do
projeto. Em outras palavras, seria melhor
gue os proponentes do projeto tivessem
investido o mesmo valor em ativos de

A resposta do PP é justificada e deve ser
considerada aceitavel, pois a média da
taxa SELIC foi revisada, tendo em
consideragdo a nova data de inicio da
atividade de projeto e o prazo de 12
meses antes da data do contrato EPC.

SACO06 esta, no entanto, pendente de
esclarecimento sobre o0 momento de
tomada de deciséo do PP (SE02).

SACO06 pendente SE02 entdo permanece
aberta.

24/04/2013

SACO06 ainda pendente SE02 entdo ainda
aberta.

01/07/2013

SACO06 pendente solicita confirmacdo em
SEQ2 e os participantes do projeto séo
solicitados a esclarecer a origem da
férmula padrdo aplicada no célculo do
valor do referéncia e também justificar as
alteracdes do referéncia.

15/07/2013
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baixo risco de um banco privado do que
correr o risco de construir uma usina de
energia edlica que nao funcionasse.

Devido a alteracdes na andlise financeira
para satisfazer SEO1 e SE02, o PP
preferiu ser mais conservador em outros
pardmetros e utlizou um valor de
referéncia mais realista, simplesmente
adicionando a taxa de risco do projeto de
2,10% na taxa SELIC. Assim, o valor de
referéncia é 13,54%.

Obteve-se o prémio de risco do BNDES.
O valor é até 4,18% do risco de crédito, e
como medida conservadora,
consideramos apenas 50% desse valor,
entao, 2,1%.

17/07/2013

A férmula usada para definicdo do valor
do referéncia € o modelo CAPM, que é:

Taxa de referéncia = rf + Beta * rm

Onde “rf” = Taxa livre de risco, “Beta” é a
correlacdo com o mercado (neste caso o
Beta adotado é = 1) e “rm” é 0 risco
inerente  ao mercado. Para “rf”
consideramos a taxa SELIC do Brasil,
gue é a taxa basica de juros. Para “rm”
usamos o0 indice de valorizagdo das
acOes brasileiras (BOVESPA). Verificar
na pagina 946 da fonte apresentada no
PDD. O valor apresentado é “real”, em
outras palavras, o valor da inflacdo é
subtraido. Assim, a taxa de referéncia =

O esclarecimento da tomada de deciséo
foi feito em SE02. A origem da férmula
aplicada na analise de investimento esta
ainda pendente.

Esta SAC permanece em aberto.

18/07/2013

Considerando que o indice beta mede a
volatilidade, ou o risco sistematico, de um
investimento ou de um portfolio em
comparacdo ao mercado como um todo,
0s participantes do projeto séo
convidados a explicar por que foi adotado
o valor 1 para Beta, também,
especificando o periodo de dados de
mercado aplicados na analise de
investimentos.

Esta SAC permanece em aberto.
20/07/2013

Os participantes do projeto explicaram
corretamente o valor do beta e o periodo
de risco livre de taxa aplicada foi
especificado.

SACO06 encerrada
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11,44% + 1 *2,10% = 13,54%

SACO07:

Variac&o na tarifa: O PP justificou a variagdo da
tarifa baseado em tarifas observadas no mesmo
leildo. Embora isto dé uma ideia da variacdo das
tarifas obtidas neste ano, ndo da uma ideia das
tendéncias das tarifas e como esta tendéncia teria
um impacto sobre o ponto de equilibrio. O PP
também néo explicou como a inflagéo esta sendo
tratada e impactaria nas tarifas, uma vez que os
CCVEs /13/ preveem corregdo da tarifa baseada
no IPCA.

Variacdo na energia gerada: Conforme SEO1,
SEO02 e SE06 a EOD néo pdde concluir se a PLF
estd em conformidade com a Diretriz 6 do
Relatério EB62, Anexo 5 e com as “Diretrizes
para expor e validar o fator de capacidade da
usina” EBA48, anexo 11. Além disso, h4d uma
contradicdo no préprio PDD entre o fator de
capacidade da usina mencionada na andlise de
sensibilidade (secdo B. 5 pag. 11) e secédo A.3
que suscita mais duvidas sobre a FLP aplicada.

Fora isto, o PDD na pagina 11 também menciona
que "De acordo com as Regras do Leildo a
energia contratada ndo sera alterada ao longo do
periodo do CCVE, nao causando nenhum
impacto positivo na TIR se o projeto produzir mais
energia do que o esperado.” Com relacéo a esta
declaracdo, a EOD fez a seguinte constatacéo:

Como estabelecido em SEO1 os préprios CCVEs
(clausulas 5.5 e 7.1) afirmam que a eletricidade
que exceder o valor contratado sera pago pela
CCEE como receita varidvel. O PDD néo
menciona como essa eletricidade que excede o
valor contratado (e que vai gerar receitas para a
atividade do projeto) esta sendo tratada. Além
disso, ndo ha nenhuma menc¢do das incertezas

B.4.4.12

O PDD versédo 02 foi revisto para incluir
as seguintes questdes:

Variacdo na tarifa: foi incluida uma
discussédo sobre as tendéncias dos
precos da energia e impacto da inflagao
na TIR do projeto.

Variacdo na energia gerada: a fonte de
producdo de energia e o fator de
capacidade da usina foram alterados em
um relatério de terceira parte (DEWI),
contratada pelo desenvolvedor do projeto.

Isto foi necessario para atingir o0s
requisitos MDL, especialmente a Diretriz
6 do Relatorio EB 62, anexo 5 e
“Diretrizes para expor e validar o fator de
capacidade da usina” EB48, anexo 11.

E importante notar que o relatério da
DEWI apresenta 3 cenarios diferentes
para a geracdo de energia. Cada cenario
tem uma probabilidade de exceder
diferente (50%, 75% e 90%).

Para a versdo 02 do PDD, foi escolhido o
cenario médio, que € o P75 com 75% de
probabilidade de exceder, pois o cenario
P90 com 90% de probabilidade de
exceder apresenta uma menor geragao
de energia, por isso a escolha de P75 é
justificavel devido sua caracteristica
conservadora.

Sobre o CCVE ha as regras e a

Variacdo na tarifa: Da referéncia /34/
dada no PDD versao 2, ainda ndo esta
claro se o leildo de energia realizado em
2012 foi para fontes de energia
comparaveis, pois menciona 2 fontes
hidrelétricas. Por favor, forneca uma
analise que garanta que as fontes
comparaveis (ou seja, energia edlica
renovavel, pequenas centrais
hidrelétricas e biomassa) usam a fonte
oficial de dados mencionados no PDD
(CCEE), se possivel, com os resultados
de mais de um leildo.

Variacdo na energia gerada: Em relacéo
ao relatério da DEWI, em conformidade
com o Relatério EB62, anexo 5, e as
“Diretrizes para expor e validar o fator de
capacidade da usina” a probabilidade de
exceder usada e as incertezas em torno
deste valor: estas questdes estédo
pendentes de fechamento nas SEOl1 e
SEOQ2.

Variacdo dos custos de investimento:

A equipe de validacdo verificou que,
como as planilhas financeiras estdo na
versdo 2, o valor do contrato EPC é de
aproximadamente 95% do investimento
total de ambos complexos de Taiba e
Icarai. Isso sera verificado novamente
pela equipe de validagdo uma vez que
SE02 e SE06 forem respondidas.

Variacdo de custos O&M:

Isso sera verificado novamente pela
equipe de validacdo uma vez que SE02 e
SE06 forem respondidas.
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associadas com a geracdo de energia elétrica
estimada e como isso afetaria o ponto de
equilibrio. Embora os certificados edlicos
apresentados a RINA /12/ sejam posteriores a
data de inicio do projeto, mencionado no PDD
versdo 1, eles indicam incertezas de 12,33%
para as usinas de Taiba e 12,47% para as usinas
de Icarai. Considerando-se que o PDD verséao 1
afirma que o indice de referéncia seria alcancado
com um aumento na geracdo de energia elétrica
de 13,3% e 19,6% para Taiba e Icarai,
respectivamente, esta informacdo, a luz das
informacdes dos CCVEs acima citados e da
questao da adequacao da fonte do PLF utilizado
pelo PP e levantada em SEO1, SE02 e SEQ6, tem
de ser considerada na andlise de sensibilidade.

Variacdo dos custos de investimento:
A argumentacdo de que aproximadamente 60%
do valor dos custos de investimento foram devido
aos geradores e que isto j4 estava contratado ndo
é valida, pois os valores relatados para atingir o
ponto de equilibrio de Taiba e Icarai sdo -12,7% e
-19,1%, respectivamente, 0 que é muito menos
do que 40%. No entanto, isto também esta nas
pendéncias SE06 e SE02, para que a EOD possa
entender os custos estimados no momento da
tomada de decisdo, o desmembramento dos
custos nas planilhas financeiras e suas fontes e o
relacionamento destes com os custos realizados
em, por exemplo, nos contratos do EPC e outras
referéncias apresentada a RINA, e a
percentagem que estes representam do total dos
custos de investimento, o PP deve procurar
responder a estas questdes neste SE, em relacéo
a analise de sensibilidade e ainda explicar isto,
também, no PDD.

possibilidade de receitas adicionais, caso
a energia distribuida excedesse a
guantidade contratada ou multa se menos
energia do que a quantidade contratada
fosse distribuida.

E importante considerar que a energia
contratada é 24 MW média no complexo
de Taiba e 31 MW média no complexo
Icarai, mas de acordo com o relatério da
DEW!I a geracéo de energia com 75% de
probabilidade de exceder é 22,9 MW
média no complexo de Taiba e 25,3MW
MW meédia no complexo de Icarai, isto
significa que é mais provavel que de a
ambas WPC seja cobrada distribuicdo de
menos energia do que o contratado, ao
invés do oposto, que seria a de receber
as receitas adicionais para distribuicdo de
mais energia do que contratado.

Por outro lado se considerarmos o0s
valores do relatorio da DEWI de 90% de
probabilidade de exceder, que é ainda
mais perto da realidade, a geracdo de
energia seria inferior aos valores de 75%
de exceder. Assim, a probabilidade de
entregar menos energia do que o
contratado seria maior.

Entretanto, de um ponto de Vvista
conservador, os valores de fluxo de caixa
de multas e seguro foi suprimida no PDD
verséo 02.

Variacdo dos custos de investimento:

Isso foi corrigido no PDD versdao 02,
considerando que o contrato EPC ja
havia sido assinado, o que representa 0s
custos do gerador eélico e também das

SACO7 permanece em aberto

26/04/2013

Variagcdo na tarifa: Se a tarifa era
conhecida durante a tomada de deciséo e
sera corrigida durante toda a vida do
projeto, que a incerteza é zero e que sO
havera ajustes devido a inflagdo, porque
isto ndo foi discutido no PDD?

Variacdo dos custos de investimento:
Ainda pendentes nas SEO1 e SEQ2.
Variacdo dos custos de investimento:

Ainda pendentes nas SE02 e SE06, como
estabelecido acima.

Variacdo de custos O&M:

Isso sera verificado novamente pela
equipe de validacdo uma vez que SE02 e
SE06 forem respondidas.

SACO07 permanece em aberto

01/07/2013

Variacdo na tarifa: O PP adicionou no
PDD o fato de que a tarifa foi definida
“antes data de inicio do projeto". De
acordo o entendimento da equipe de
auditoria, na resposta do PP para SE02,
a data de inicio do projeto é a mesma que
a data de decisdo de investimento. A
equipe de auditoria confirma que a tarifa
foi realmente estabelecida no CCVE /13/
e que o contrato é valido por 20 anos, por
conseguinte, conclui que n&o havia
nenhuma incerteza na variacdo da tarifa e
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Variacdo de custos O&M:

Os calculos mostraram que, mesmo que este
custo fosse zero o projeto ndo atingiria o indice
de referéncia. Isto sera revisto de novo quando
SEO06 for respondida.

obras civis.

Para ambos complexos de Taiba e Icaral,
o contrato EPC representa cerca de 95%
do total de custos de investimentos e o
novo ponto de equilibrio do complexo de
Taiba é 14,8% e do complexo de Icarai é
de 25,8%. Assim, é muito pouco provavel
gue os custos de investimentos sejam
reduzidos ao ponto de equilibrio.

Variacdo de custos O&M:

Foram revistos o0s valores de O&M,
enquanto o complexo de Icarai possui um
valor O&M de R$ 19,50/MWh, seria
necessario que este valor fosse reduzido
para R$ -17,64/MWh para atingir o indice
de referéncia. E enquanto o complexo de
Taiba possui um valor de O&M de R$
21,41/MWh, seria necessario que o valor
fosse reduzido para R$ 2,62/MWh.

Para ambos os casos esta reducdo de
valores de O&M é muito improvavel de
acontecer.

10/04/2013

Favor consultar SE02 e SEQ06. A tarifa ja
era conhecida durante a tomada de
decisao.

15/05/2013

Favor consultar SE02 e SEQ6. A tarifa ja
era conhecida durante a tomada de
deciséo.

Esta declaragdo foi incluida na revisao do
PDD.

de provavel aumento no preco no
momento da tomada de decisdo de
investimento. OK

No entanto, data de tomada de decisdo
de investimento estd pendente de
confirmacéo que foi solicitada em SE02.

Variacdo na energia gerada: Ainda
pendentes nas SEO1 e SEOQ2.

Variacdo dos custos de investimento:
Ainda pendentes nas SE02 e SEOQ6.
Variacdo de custos O&M:

O PDD afirma que os contratos O&M ja
foram assinados para que nao se
esperasse que 0s custos, declarados nas
planilhas financeiras e no PDD, fossem
reduzidos. No entanto, nenhuma
evidéncia de que os contratos O&M foram
estendidos foi fornecida. Assim que o0s
valores de custos de O&M na analise
financeira sdo, até agora, de uma
proposta de 3 anos em diante (Contrato
da Suzlon anexo 6). Portanto, ndo foi
dada nenhuma garantia de que PP vai
continuar a contratar servicos de O&M da
Suzlon e, por esta razdo, O&M 0s custos
séo pendéncias em SEQ6 e SEO02.

SACOQ7 permanece em aberto.
15/07/2013

O PP demonstrou que o valor de custo de
O&M ndo impacta na analise de
investimentos.

SACO07 encerrada
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14/07/2013

A analise de sensibilidade da variacédo
entre a energia gerada e os custos de
investimentos foi apresentada. A variacao
de O&M também foi apresentada e na
mais recente versdo da planilha de
andlise financeira pdde ser constatado
gue a reducdo do custo de O&M pode ser
superior a 80%, para 2 usinas de energia
e pode ser zero para os outras. O PP
entende que a reducdo de mais de 80%
no custo apresentado no contrato ndo é
absolutamente razoavel. O contrato esta
assinado e foi seguido, ndo ha nenhuma
razdo para excluir a operagdo e custo de
manutencdo de uma usina edlica.

SACO8 Favor observar que a versao 2 é a Ultima
versao das “Diretrizes sobre praticas comuns”.
Passo 1 da analise de Pratica Comum tem a
pendéncia SE5, mas também inclui na analise de
pratica comum do PDD a referéncia exata da
ANEEL, onde foi obtido o dado bruto da anélise
de pratica comum.

Fornecer uma folha de calculo separada com a
andlise do dado bruto para chegar a faixa de
saida das usinas (na verdade, todos os outros
passos da andlise de pratica comum realizados
pelo PP deveriam auditados desta forma), ou
incluir isto no PDD.

Passo 2: Explicar como os dados na etapa 1
foram filtrados para atenderem as condi¢des a) a
f) do passo 2 das “Diretrizes sobre praticas
comuns”, versao 2, de forma que a EOD possa
verificar se a andlise esta correta (ou seja, data
de inicio de operacdo das amostras de usinas,

B.4.64e
B.4.6.5

O PDD verséo 02 foi corrigido em relagcéo
a analise de pratica comum, que
estabelecendo novos valores para o Nall
e Ndiff, como segue:

Nall: 21
Ndiff: 20

F = 1 — Ndiff/Nall
F=1-20/21
F =0,04

10/04/2013

Favor ver em SEO05. A analise foi
separada por usina e a TIR de cada
complexo também foi calculado, uma vez

De acordo com a Ferramenta para
Demonstracdo de Avaliacéo de
Adicionalidade, a analise da pratica
comum € uma prova de credibilidade para
complementar a analise de investimento.
Ao calcular os intervalos de saida no
PDD versdo 2, o PP colocou juntos a
capacidade instalada de todas as usinas,
gue ndo irdo servir como prova de
credibilidade para a analise financeira,
desde que o resultado vai, claro,
processar uma variedade de saidas com
valores mais altos, comparados aos da
andlise de investimento. Além disso,
antes de abordar o SACO08 ver SEO5.

SACO08 permanece em aberto
26/04/2013
A analise de pratica comum nao foi
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou solicitacbes de | Referéncia a Tabela 2 | Resposta dos participantes do projeto | Conclusédo da Validacéo
esclarecimento
etc.) qgue o PP nao pbde identificar a | realizada em cada uma das usinas, e,

Passo 3 das “Diretrizes sobre praticas comuns”,
versdo 2 néo é descrito.

Passo 4 Favor observar que este passo € uma
andlise de usinas com diferente tecnologia e nao
tecnologia semelhante, como estd implicito no
inicio da analise no PDD verséo 1.

Além disto, inserir no PDD a fonte exata da
informacao de cada item, em cada ano, na tabela
7 e estabelecer a qual item ( do a ao e) do
paragrafo 4 se aplica a informagdo. Explicar
também, que usinas da analise do passo 3 estao
na categoria post 2004 ( todas as 11 usinas? Por
qué?) Das usinas remanescentes, 0 que parece
ser todas as 11, fornecer evidéncia que foram
todas PROINFA e explicar porque o beneficio ndo
esta disponivel ou acessivel para atividade do
projeto. Em seguida prosseguir nos passos
subsequentes das “Diretrizes sobre préticas
comuns”, versao 2

informacao usada pela EDO, tais como: o
preco do leildao ser diferente para cada
plano dentro de um complexo, ou a
TUST.

Considerando a SAC08 o PP revisou a
analise de praticas comuns, considerando
as usinas individualmente (entre o
intervalo de 14,7 e 37,8 MW % 50%).

Isto considerado:
Nall: 19
Ndiff: 18

F = 1 — Ndiff/Nall
F=1-18/19
F =0,052

Assim, atividade de projeto ndo é uma
pratica comum.

15/05/2013

Procedeu-se a revisdo da a se¢do B. 5 do
PDD. Para qualquer usina em atividade
de projeto o F € maior que 0,2 e Nall-Ndiff
superior a 3. Favor ver 0s resultados
abaixo:

F  Nall-Ndiff
Icarai | 0 0
Icarai Il 0,071 1
Taiba Aguia 0 0
Taiba Andorinha 0 0
Colbnia 0 0

portanto, o Ndiff serd influenciado. A
extensdo na qual sera afetado ndo sera
conhecida até que o PP realize a analise
separadamente. Portanto, ainda n&o
permite a verificacdo da credibilidade
para complementar a analise de
investimento.

SACO08 permanece em aberto
03/07/2013

"Diretrizes para a pratica comum" versdo
02.0

Passo 1: Cumprido. Ok

Passo 2: A equipe de auditoria ndo foi
capaz de visualizar se os requisitos foram
cumpridos. Por exemplo, a fonte da lista
na tabela “Passo 2" do arquivo
“Common_Practice.xls foi tirada do link
http://www.mme.gov.br/programas/proinfa
/galerias/arquivos/apresentacao/Situaxo_
usinas_PROINFA_AGO-2009.pdf

Este documento parece ser uma
apresentacdo sobre usinas edlicas
apenas do PROINFA e foi elaborado em
agosto de 2009. Portanto, como é que o
PP demonstra que todas as usinas
escolhidas na area geogréafica, dentro de
uma média de saida entre 7,35MW e
56,7MW e que comecaram a operagao
antes de 21/12/2011 (data de inicio do
projeto), foram incluidas?

Passo 3.0 passo 3 do PDD em
“Common_Practice.xIs” ndo segue o0s
requisitos do passo 3 da Ultimas versao
das "Diretrizes para a pratica comum"
versdo 02.0
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RINA

Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou

esclarecimento

solicitacdes de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

14/07/2013

Favor verificar que a fonte utilizada para
listar todas as usinas edlicas é a da
planilha da ANEEL.

A evidéncia apresentada é para algumas
usinas que receberam incentivos do
PROINFA e foi apresentada para justificar
a exclusdo de algumas usinas, pois elas
tém diferentes incentivos da atividade de
projeto e ndo podem ser comparadas.

17/07/2013

A secdo B.5, passo 4, do PDD foi
revisada.

Passo 4.0 passo 4 do PDD em
“Common_Practice.xIs” ndo segue o0s
requisitos do passo 4 da Ultimas versao
das "Diretrizes para a pratica comum"
versdo 02.0

Passo 5: Sera verificado quando os itens
acima forem corrigidos.

SACO08 permanece em aberto

15/07/2013

A andlise de pratica comum ndo esta de
acordo com a Ultima versdo disponivel
das “Diretrizes sobre praticas comuns”.

Esta SAC ainda permanece em aberto
18/07/2013

O PDD verséo 06, datado de 17/07/2013,
foi apropriadamente revisado.

SACO08 encerrada

SACO9 As Partes e os participantes do projeto | A.3.1 O apéndice 1 foi corrigido e todos os | A EOD verificou o PDD verséo 2 e todos
foram listados numa tabela na Secéo A.3 e séo campos da tabela foram devidamente | os campos obrigatorios foram
consistentes com as informacg6es detalhadas no preenchidos. corretamente preenchidos.

Anexo 1 do PDD, no entanto alguns dos campos

obrAlga_torlos ndo foram preenchidos na tabela do SACO9 encerrada

apéndice 1.

SAC10 Favor fornecer uma declaracdo IC com | AdeAb5 O IC assinado com evidéncias foi | Da constituicdo Minutos da Reunido

evidéncias para que a EOD possa checar a
identidade de todos o0s participantes da
corporacdo e dos pontos focais incluidas na IC,
assim como identidades pessoais, incluindo
assinaturas e situacdo trabalhista de seus

fornecido sob o nimero de referéncia 37.

10/04/2013
1 - Além da transferéncia de WPC da

Geral, datada de 04/01/2010 e registrada
na Junta Comercial do estado do Ceara
em 20/01/2010 /35/, foi possivel validar
que a Energio Nordeste Energias
Renovaveis S.A. foi uma das fundadoras
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou

esclarecimento

solicitacdes de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

signatarios autorizados, de acordo com o0s

paragrafos 53 a 60 VVS.

Favor observar que uma prova de direito de

propriedade sobre as usinas da Energio Nordeste

Energias Renovaveis S.A. deve ser fornecida a

EOD juntamente com a confirmacdo do oficial

autorizado a assinar em nome do(s) respectivo(s)

PPs, desde que nédo seja notificado em qualquer

documentacao fornecida até entao:.

7. Central Geradora Eélica Taiba Aguia S.A.

8. Central Geradora Eodlica Taiba Andorinha
S.A.

9. Central Geradora Edlica Coldnia S.A.

10. Central Geradora Edlica Icarai | S.A.

11. Central Geradora Edlica Icarai Il S.A.

Energio para Queiroz Galvao
Desenvolvimento de Negécios S.A., os
participantes do projeto declarados no
PDD ainda sao responsaveis pelo projeto
MDL. O contrato entre estas partes esta
claramente relacionado a este ponto e
uma declaracdo assinada por todas as
partes foi apresentada a EDO.

2 - O ultimo contrato Social e co6pia do
cartdo de identificacdo foram
apresentados a EDO

15/05/2013

O documento demonstrando que o Sr.
Raul é o representante legal da Energio
foi enviado para a EDO.

e acionista da Central Geradora Edlica
Colbnia S.A., da Central Geradora Eélica
Taiba Aguia S.A., da Central Geradora
Edlica Taiba Andorinha S.A., da Central
Geradora Eodlica Icarai | S.A. e a Central
Geradora Edlica Icarai Il S.A. No entanto,
foi mencionado durante uma entrevista
com um representante de um dos PPs e
também confirmado no site
http:www.aneel.gov.brcedocarea2012329
91.pdf, que as empresas acima foram
transferidas da  Energio  Nordeste
Energias Renovaveis S.A.,, para a
Queiroz Galvdo Desenvolvimento de
Negécios S.A. Além disso, foi
mencionado durante a entrevista com o
PP que a Energio Nordeste Energias
Renovaveis S.A. manteve-se com a
gestdo de projetos de MDL. Favor
fornecer evidéncias sobre isto.

Da ata da Assembleia Geral de
Constituicdo, ndo foi possivel validar a
situagdo trabalhista do  signatario
autorizado da Energio Nordeste Energias
Renovaveis S.A., embora os signatarios
autorizados sejam  acionistas  das
empresas.

Da ata da Assembleia Geral dos soécios-
cotistas /37/ foi possivel validar a
assinatura em espécime de ambos
signatarios, primario e alternativo, seno
ambos 0s Unicos acionistas e também
parceiros da Ambio Participacdes Ltda.

SAC10 permanece em aberto por causa
dos itens 1) e 2) acima.

18/04/2013
Uma declaracdo da Queiroz Galvdo foi
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou

esclarecimento

solicitacdes de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

fornecida para a EOD /38/.0K

A EOD ainda néo recebeu evidéncias da
situagdo trabalhista do  signatario
autorizado pela Energio Nordeste
Energias Renovaveis S.A., mostrado na
IC apresentada para a EDO, Sr.Raul
Barrozo da Motta Junior.

SAC10 permanece em aberto
25/06/2013

2) Foi dada evidéncia sobre a situagéo
trabalhista e da assinatura do signatario
autorizado pela Energio Nordeste
Energias Renovaveis S.A. mostrado na
IC apresentada a EDO, Sr. Raul Barrozo
da Motta Junior. O  documento
apresentado foi a ata da reunido do
Conselho Administrativo da Energio
Nordeste Energias Renovaveis S.A.
realizada em 19/06/2012 e registrada na
Junta Comercial do estado do Ceard em
18/09/2012.

SAC10 encerrada.

SACLL A tabela correta com as fontes de GEE
esta na secdo B.3 do PDD, no entanto, as
diretrizes para preenchimento do formulario de
documento de concepcdo do projeto, a versdo
01.0, requerem um diagrama de fluxo dos limites
do projeto, delineando fisicamente a atividade de
projeto, com base na descricdo fornecida na
secdo A.3. Para mais detalhes sobre o requisito
ver secdo B.3 das Diretrizes

B.2

Foi incluido no PDD, versdo 02, um
diagrama de fluxo do limite de projeto,
baseado na descri¢cdo fornecida na secéo
A. 3 do PDD.

A EOD verificou a versdo 02 do PPD e
agora ela contém um diagrama de fluxo
do limite do projeto, delineando
fisicamente a atividade de projeto e
baseado na descricdo na secao A.

SAC11 encerrada

SAC12 O Plano de Monitoramento descreve que
a eletricidade distribuida para uma rede sera
medida continuamente e finalmente registrada
mensalmente, de acordo com a metodologia

B.6.2

O parédmetro EGPJ, y foi removido do
PDD versao 2 uma vez nao € aplicavel a
atividade de projeto, enquanto o
parametro TEGy (total de eletricidade

1) O PDD versédo 2 ainda tem EGPJ, y
como um parametro monitorado.

2) O parametro TEGy néo foi adicionado,
no entanto favor observar que na

Relatério de Validagdo MDL N° 2012BQMD22, Rev. 1.3

Péagina A-53

CDM_VAL_REP-04-12



RINA

Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou solicitacbes de | Referéncia a Tabela 2 | Resposta dos participantes do projeto | Conclusédo da Validacéo
esclarecimento
aplicada. No entanto, nao estabelece que gerada pela atividade de projeto, | ACM0002 versdo 13 este parametro é

também va se medir a quantidade de energia
liberada pelo projeto, se este for o caso.

Além disto, se EGPJ,y = EGfacility,y nao foi
compreendido porque nas atividades de projeto
Greenfield o PP utilizou ambos os parédmetros.
Favor descrever também a precisdo da métrica
gue sera utiizada e como o PP garante a
adequacdo da frequéncia de calibragem ( que
norma ou padrdo sera usada). No entanto, desde
que ndo sera possivel verificar a eletricidade
liberada para a rede com nota fiscal de venda,
favor esclarecer com que tipo de registros de
venda de eletricidade isto sera checado.

Em relacdo aos pardmetros utilizados para o
célculo da EF, o plano de monitoramento nao
indica a fonte de dados e os valores aplicados
nos calculos ex-ante.

incluindo a energia fornecida a rede e a
energia fornecida as cargas internas, no
ano y) foi incluido no PDD verséo 2.

A precisdo dos medidores foi incluida na
secdo B.7.3 do PDD verséo 2, bem como
a frequéncia de calibragcéo e registros de
eletricidade.

Os parametros EFgrid, CM, y, EFgrid,
BM, y e EFgrid, OM, y foram revistos para
incluir a fonte e valores usados ex ante.

10/04/2013

1 - O parémetro EGPJ foi removido da
secao B.7.1 do PDD.

2 - O parametro de geragéo de energia €
EGfacility, y. O consumo interno e as
perdas de transmissdo n&o sao
significativas e apenas eletricidade liquida
fornecida a rede sera considerada para o
célculo da ER.

3 - A guantidade de energia fornecida
pela atividade de projeto e entregue a
rede € o mesmo parametro para esta
atividade de projeto.

4- A verificagcdo sera feita comparando o
valor de energia entregue no banco de
dados do CCEE. A secédo B.7.1 do PDD
foi revisto em acordo.

15/05/2013

A secdo B.7.1 do PDD foi revista para
incluir o "A quantidade de eletricidade

requisitado para calcular as emissdes de
projeto de reservatérios de agua de
hidrelétricas. Favor explicar se com o
consumo préprio é provavel que isso
aconteca.

3) O parametro EGfacility, y da pagina 17
da metodologia aplicada, requer:

() a quantidade de energia armazenada
pelo projeto usina/unidade a rede; e

(i) a quantidade de eletricidade fornecida
do projeto usina/unidade a rede.

4) A partir das informacdes do PDD e de
conhecimento local a equipe de validagéo
compreende que os recibos de vendas de
eletricidade vendida ndo podem ser
usados para propositos de verificagao,
pois o0s recibos de vendas apenas
indicam o valor monetario a ser pago
(que, as vezes, inclui pagamentos
retroativos) e ndo a quantidade de
eletricidade vendida a rede.

Sera verificada a quantidade de
eletricidade liquida fornecida pelo projeto
usina/unidade a rede no banco de dados
on-ine da CCEE (Cémara de
Comercializagdo de Energia Elétrica), que
existe com a finalidade especifica de
compartilhar essas informagdes on-line
com fornecedores e a CCEE. Como esta
€ uma fonte oficial de informacdes para
futuro faturamento, ela representa o
registro disponivel da eletricidade vendida
e assim, sera comparada com a
eletricidade gerada bruta (descontando
as perdas) que também serdo
monitorizadas.  Favor  confirmar o
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Acdo corretiva elou

esclarecimento

solicitacdes

de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

entregue do projeto usina/unidade a
rede". O procedimento QA/QC também
foi revisado, em consonéncia com o
entendimento da EDO.

14/07/2013

A quantidade de eletricidade liquida
gerada pelo projeto usina/unidade a rede
serd verificada do banco de dados on-line
do CCEE (Camara de Comercializacéo
de Energia Elétrica), que existe com a
finalidade especifica de compartilhar

essas informacdes on-line com
fornecedores e CCEE. Como esta é uma
fonte oficial de informacdes para

faturamento mais tarde, ela representa o
registro disponivel da eletricidade vendida
e com, isto vai ser comparada com a
eletricidade bruta gerada (descontando

as perdas) que também  sera
monitorizada.
A quantidade de eletricidade liquida

fornecida pelo projeto usina/unidade a
rede sera monitorada.

A quantidade de eletricidade entregue
pelo projeto usina/unidade a rede sera
zero, ou deduzidos de energia fornecida a

rede.

17/07/2013

O PDD estava correto, considerando a
leitura do medidor local como dispositivo

entendimento acima.

5) A precisdo dos medidores foram agora
descritas na sec¢do B.7.3. O PDD afirma
gue os medidores serdo calibrados e
mantidos de acordo com as
especificacdes do fabricante e do médulo
12 da ONS pelo operador de medicao,
pelo menos a cada 2 anos. OK

6) A EOD verificou o PDD e agora
reconhece a fonte de dados e os valores
aplicados nos calculos de ex ante. OK
SAC12 permanece em aberto.
26/04/2013

1-0K

2 e 3 — E determinado na ACMO0002
versado 13, pagina 17, sobre o parametro
EGfacility, y. o seguinte: Os seguintes
pardmetros deverdo ser medidos:

() a quantidade de energia fornecida pelo
projeto usina/unidade a rede; e

(ii) a quantidade de electricidade entregue
do projeto usina/unidade da rede "

4 — Explicag&o ainda néo transparente.
SAC12 permanece em aberto.
02/07/2013

2 e 3 - Secao B.7.1 do PDD agora inclui o
monitoramento da quantidade de
eletricidade entregue do projeto
usina/unidade da rede. OK

4 — Favor observar que foi requisitado
gque os PPs confirmassem se a
compreensdo que a EOD fez do sistema
esta correta e corrigir o PDD apenas se a
resposta fosse positiva. O PP estara
continuamente monitorando a eletricidade
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou

esclarecimento

solicitacdes de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

de monitoramento de energia bruta, e o
valor de faturamento sendo um valor fixo,
assim, ndo pdde ser usado para fins de
fiscalizacéo.

gerada bruta (incluindo estimativa de
perdas) de forma que esta possa ser
comparada com a geracao de eletricidade
liquida fornecida pelo projeto
usina/unidade a rede com o banco de
dados on-line do CCEE ou a Unica fonte
sera o banco de dados da CCEE?

SAC2 permanece em aberto

15/07/2013

Os participantes do projeto séo
solicitados a esclarecer e incluir no PDD
como a energia bruta sera monitorizada.
Além disto, esclarecer se a energia de
eletricidade a ser indicada na fatura

corresponde a energia vendida ou se é
um valor fixo.

18/07/2013

O PDD foi revisto e o monitoramento de
energia bruta foi explicado. Mais adiante
participantes do  projeto  também
explicaram que o valor de faturamento
ndo serd usado em procedimentos de
monitoramento.

SAC12 encerrada.

SACE3 O plano de monitoramento no PDD
versdo 1 ndo parece identificar procedimentos de
registros ocorridos no dia-a-dia (isto €&, quais
registros devem ser mantidos, a duracdo do
periodo que devem ser mantidos tais registros).
Favor adicionar tais informacdes ao plano de
monitoramento.

B.6.3.1

A secao B.7.3 foi reescrita no PDD
versdo 02, cobrindo um fluxograma da
estrutura de operacdo e gerenciamento,
descricdo do papel de cada Parte
envolvida e a descricao dos
procedimentos de coleta de dados
internos.

O PDD, versao 2 ,estabelece: "O setor de
engenharia: é responsavel por centralizar
todas as informacdes de monitoramento
fornecidas pelo operador de métricas e
arquivar todos os dados por pelo menos 2
anos apos o fim do periodo de crédito ou
Ultima emissdo das RCEs da atividade de

Relatério de Validagdo MDL N° 2012BQMD22, Rev. 1.3

Péagina A-56

CDM_VAL_REP-04-12



RINA
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Acdo corretiva elou

esclarecimento

solicitacdes de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

10/04/2013

A secdo B.7.3 do PDD foi revista, para
garantir que "todos os dados coletados
como parte do monitoramento fossem
arquivados eletronicamente e mantidos,
pelo menos, durante dois anos apds o fim
do dltimo periodo de crédito".

projeto, o que ocorrer mais tarde",
enquanto a metodologia aplicada solicita
gue "todos os dados coletados como
parte do monitoramento sejam
arquivados eletronicamente e mantidos
pelo menos durante dois anos ap6s o fim
do ultimo periodo de crédito".

SAC13 permanece em aberto.
18/04/2013

A equipe de validacédo revisou a versdo 3
do PDD e confirma agora que esta
conforme a metodologia aplicada.

SAC13 encerrada

SAC1I4— O PDD nado descreve a analise de
impacto ambiental do EIA, nado relata as licencas
emitidas pela SEMACE e se a emissao destas
era dependente da aprovacédo do EIA.

D.1.1

O numero das licencas ambientais de
instalacdo foi adicionado ao PDD versdo
02 e descreveu que, devido a inexisténcia
de significativos impactos ambientais
negativos, as licencas foram emitidas
pela SEMACE (Agéncia Estadual de Meio
Ambiente).

10/04/2013

A secéo D.1 do PDD foi revista, incluindo
as conclusdes do relatorio EIA.

15/05/2013

A se¢cdo D.1 do PDD esclareceu que
existe uma pequena probabilidade de
"nenhum impacto”. O EIA/RIMA sera
disponibilizado novamente para a EDO.

Secdao D.1 do PDD ainda nao esta
preenchida como requisitado, pelas
Diretrizes de preenchimento de formulario
de documento de concepcédo de projeto.
As "Diretrizes" estabelecem na secao
D.1: "Fornecer um resumo da analise dos
impactos ambientais da atividade de
projeto e referéncias a toda
documentacao relacionada”.

SAC14 permanece em aberto.
27/04/2013

O PP forneceu o EIA de Taiba Aguia. No
que diz respeito ao impacto sobre a
fauna, o EIA afiirma: "acidentes
significativos com fauna alada tem
pequena probabilidade” o que n&o foi

corretamente informado no PDD versao
3.

O PP néo forneceu o EIA para as outras
usinas.

SAC14 permanece em aberto.
02/07/2013
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acéo

corretiva elou  solicitagdes de

esclarecimento

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

Secdo D.1 do PDD verificado e agora
corrigida.

Todos o0s outros EIA/RIMAS
disponibilizados para a EDO.

foram

SAC14 encerrada

SAGC15 O PDD néo estabelece:

3)

4)

Os convites foram enviados para a
consulta das partes interessadas locais,
no entanto, as RAs sugerem que estes
ndo foram enviados para as partes
interessadas locais 15 dias antes do
inicio do processo de validacdo, conforme
exigido pela Resolugcdo N ° 7 da AND
brasileira.

Se a carta foi enviada para as
autoridades ambientais locais e
associacoes locais. A RINA também néo
recebeu os comprovantes de que o0s
convites foram enviados a eles.

No entanto, a RINA ndo recebeu uma copia da
carta enviada as partes interessadas locais, de
forma a validar se seu contetdo, de acordo com a
Resolucao N ° 7.

E.l

Os convites para as partes interessadas
locais foram enviados em 12/07/2012 e o
inicio do processo de validacao foi na
27/07/2012. Isto significa que os 15 dias
antes do inicio do processo de validacéo
exigido pela AND brasileira foram
inteiramente respeitados.

Ambos 0s municipios envolvidos na
atividade de projeto (Amontada/CE e Séo
Gongalo do Amarante/CE) sdo pequenas

cidades com populacéo de,
respectivamente, 43.947 e 39.233
habitantes e baixo indice de
desenvolvimento humano (IDH)

sugerindo que estes locais tém pequena
capacidade de organizacdo, incluindo a
Camara Municipal e a organizacao civil.

Por estas razfes, que os municipios de
Amontada/CE e Sdo Gongalo do
Amarante/CE ndo tém departamentos
ambientais especificos para gerir as
qguestbes ambientais dos municipios. E
esta foi a razdo da carta-convite, ndo ser
enviada para autoridades ambientais
locais.

Da mesma forma, ndo foi encontrado
gualquer associacdo local com relagéo
direta ou indireta com a atividade de
projeto (ou seja, geracdo de energia
edlica).

Em uma inspecdo mais minuciosa, a
equipe de validacdo confirma que os
convites para a Camara Municipal de
cada um dos municipios envolvidos,
estado e magistrados do Ministério
Plblico Federal, Férum Brasileiro de
ONGs e autoridades ambientais do
estado foram realmente enviadas em
12/07/2012 e, portanto, 15 dias antes de
comecar a GSC (o que significa, 15 dias
antes do inicio do processo de validacdo).

Se a Associacdo dos Moradores de
Parada e Adjacéncias € no municipio de
Sdo Goncalo do Amarante, e a
Associacdo Comunitaria Nossa Senhora
Aparecida de Sabiaguaba € no municipio
de Amontada, ambos tém relacdo direta
com a atividade de projeto.

Além disso, o PP deve fornecer
evidéncias de que 0s municipios
envolvidos nao tém autoridades

ambientais locais especificas e que o
convite, portanto, foi enviado as
autoridades competentes (ou  seja,
autoridades competentes para lidar com
guestdes ambientais).

Uma coépia da carta enviada para as
partes interessadas locais, com o objetivo
de validar se seu conteldo estd de
acordo com a resolucdo N ° 7, ainda esta
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Entretanto, de acordo com o]
requerimento de abordagem acima, foram
enviados em 24/09/2012 convites para as
seguintes associacdes locais:

Associacdo dos Moradores de Parada e
Adjacéncias, Séo Gongalo do
Amarante/CE;

Associacdo Comunitaria Nossa Senhora
Aparecida de Sabiaguaba, Amontada/CE;

E até o presente momento (06/11/2012)
nao foram recebidas respostas.

10/04/2013
1 - Nenhuma solicitacdo de correcéo.

2 - Os convites para cada respectiva
associacdo de moradores foi feita como
uma medida transparente do PP, pois
ndo existe nenhuma associacdo com
relacdo direta ou indireta com a atividade
de projeto na regido. A autoridade
ambiental foi a SEMACE, 6rgao estadual
ambiental, e a consulta a esta agéncia ja
foi verificada nets SAC item (1). A sec¢éo
E. 1 do PDD foi revista para incluir a
consulta da associacdo dos moradores.

3 - A cOpia da carta enviada a cada parte
interessada esta disponivel para a EDO.
Por favor, consulte o arquivo chamado
stakeholder.pdf.

4 - A seccéo E. 1 do PDD foi revista para
incluir a data de postagem da carta-
consulta publica. Favor observar que a
EOD ja tem o recibo de postagem.

faltando.

A secdo E. 1. das Diretrizes para
preenchimento de formulario de
concepcdo de projeto  estabelece:
"Descrever o0 processo pelo qual
comentarios das partes interessadas

locais foram convidados para a atividade
de projeto.", portanto, a data em que
foram enviados os convite também deve
sera incluida no PDD.

SAC15 permanece em aberto.
27/04/2013

- A EOD considera que as associa¢fes
de moradores tenham relacdo, ao menos,
indireta com a atividade de projeto, se
eles estiverem no mesmo municipio da
atividade de projeto, ndo importando o
nivel de impacto ambiental, que o projeto
possa ter na area.

As ARs das associacbes ndo foram
fornecidas.

Resolucdo n ° 7 diz claramente que as
autoridades ambientais locais e estaduais
devem ser consultadas. SEMACE é a
autoridade ambiental do estado.

A EOD verificou a carta enviada as partes
interessadas. Todo o0 seu contetdo esta
em conformidade com a resolugéo n ° 7
da AND brasileira, fora o fato de que o
link para a versdo portuguesa do PDD
retorna uma mensagem dizendo que o
endereco nao esta disponivel ou néo foi
encontrado. A resolucdo N ° 7 requer que
o site esteja disponivel, pelo menos, até o
fim da validacéo.
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Favor observar que, até o momento,
nenhuma manifestacdo negativa das
partes interessadas foi recebida.

15/05/2013

2) As ARs das associacbes foram
fornecidas, mas as cartas ndo foram
enviadas a associagcdo 15 dias antes do
inicio da validacdo porque nédo foi
localizada na época, a consulta publica
de associacdo de moradores de cada
municipalidade esta agora em
conformidade com a resolucdo 10 da
AND brasileira.

Favor observar que a AR da SEMACE é
digitalizada e estd no mesmo arquivo com
as outras ARs.

3) Os participantes do projeto tentaram
acessar o arquivo e foram bem
sucedidos. Favor acessar o link
www.ambiopar.comprojetosenergio.zip

14/07/2013

As associacbes locais ndo foram
identificadas durante a fase de pré-
validacdo, mas logo que identificadas, as
cartas foram enviadas. Depois disso, a
CIMGC  publicou instrugbes (veja
resolucdo 10) para executar a consulta
das partes interessadas locais caso a
carta convite ndo tenha sido enviada nos
15 dias antes do inicio do periodo de
validacdo. Considerando que, o PP
visitou as associacdes locais em
11/07/2012 para apresentar a atividade

A EOD verificou a versdo 3 do PDD e
confirmou que as datas foram incluidas.
OK

SAC15 permanece em aberto para o0s
itens 2 e 3 acima.

03/07/2013

2) - As ARs para as associacdes nédo
foram fornecidas e a equipe de auditoria
ainda ndo tem provas que a consulta das
partes interessadas locais foi realizada de
acordo com a resolucdo 10 da AND
brasileira.

Favor observar resolu¢dol10 que afirma:

"8 1°. Os convites para a reunido publica
presencial deverdo ser encaminhados a

todos os atores envolvidos, interessados
e/ou afetados pela atividade de projeto ou
programa de atividades no ambito do
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo,
conforme estabelecido nos 88 2° a 4° do
art. 3° da Resolucdo CIMGC n° 7, de
2008”.

- As ARs para autoridades locais néo
foram fornecidas.

3) A EOD ainda n&o pdde acessar link.
SAC15 permanece em aberto.
15/07/2013

A consulta local esta ainda pendente.

18/07/2013
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de projeto e deixou eles

comentassem.

que

A autoridade ambiental local, responsavel
pela autorizagdo ambiental é a SEMACE,
gue foi consultada corretamente durante
a fase de pré-validagdo, como
demonstrado na AR enviada para a EDO.

Os participantes do projeto tentaram
novamente acessar o arquivo e mais uma
vez foram bem sucedidos. Favor, ver o
link
www.ambiopar.comprojetosenergio.zip.
Depois de clicar sobre ele, comeca o
download do arquivo energio.zip, que
contém todos os arquivos relevantes. A
imagem do arquivo a ser baixado no link
acima esté disponivel para a EDO. O PP
gentilmente pede que a EOD para tente
de novo e se encontrar alguma
dificuldade, podemos demonstrar isso.

17/07/2013

As evidéncias restantes para consulta
publica, de acordo com a resolucao 10 da
AND brasileira, foram enviadas nesta
data para a EDO.

Os documentos de consulta local foram
fornecidos.

Esta SAC esta encerrada.

SEOB1 - A fonte do valor estimado de eletricidade
liquida, que se espera ser fornecida a rede, vem
dos CCVEs. Os CCVEs em si (clausulas 5.5 e
7.1) estabelecem que a eletricidade que exceder
o valor contratado sera paga pela CCEE, como
uma receita variavel de estado. Dado que a
eletricidade que excede o valor contratado ira
gerar receitas para a atividade de projeto, favor
explicar porque foi escolhido o valor estimado de

A2.1,B.4.4.7

O PDD versao 02 foi revisado
considerando o0s valores obtidos da
empresa alemd DEWI, que foi a
responsavel pela a avaliagdo da
producéo de eletricidade pelos complexos
edlicos.

E importante notar que a DEWI é uma
empresa de consultoria com mais de 20
anos de experiéncia na area de energia

O PP alterou a data de inicio da atividade
de projeto e também forneceu uma nova
evidéncia da fonte da estimativa de
energia fornecida a rede. Alguns pontos
estdo ainda incertos devido a essas
alteracoes:

No momento que o relatério da DEWI foi
emitido 21/12/2011, a energia
assegurada do projeto j4 tinha sido
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eletricidade liquida dos CCVEs. Favor explicar
também como a referéncia escolhida cumpre com
0s requisitos “Diretrizes para expor e validar o
fator de capacidade da usina” EB48, anexo 11.

Também foi observado que a data da certificacéo
para geracao de energia é posterior a autorizacdo
da ANEEL e ao CCVE e que sao todas
posteriores a data de inicio da atividade de
projeto (Ver também em SE6). A equipe de
avaliacdo compreende que o certificado de
geracdo de energia normalmente é usado para o
célculo da energia firmada, que € autorizada pela
ANEEL para os leildes. Favor explicar esta
questao.

eodlica e certificada pelo governo alemao,
de acordo com a norma DIN EN ISOIEC
17025: 2005.

A DEW!I é considerada uma terceira Parte
pelo desenvolvedor do projeto
encarregada pela determinacdo do fator
de capacidade de geracéo de eletricidade
da usina. Isto significa que a utilizacéo
dos valores apresentados no relatério da
DEWI estdo de acordo com “Diretrizes
para expor e validar o fator de
capacidade da usina” EB48 anexo 11,
opcao "b" do paragrafo terceiro.

A data de inicio da atividade de projeto
também foi revista no PDD verséo 02, de
acordo com a data do contrato EPC
21/12/2011, que também é a mesma data
da emisséo do relatério da DEWI.

10/04/2013

O PP decidiu usar os valores P75, como
ja foi explicado, e os valores de P50 que
foram  utilizados na analise de
sensibilidade e em todos o0s casos, 0
indice de referéncia (11,44%) foi
alcancado. Favor ver o resultado da TIR
abaixo para cada usina:

ICARAI | 9,47%
ICARAI Il 5,25%
TAIBA ANDORINHA
TAIBA AGUIA 7,28%
COLONIA 10,51%

10,37%

Favor observar que incluir a incerteza em
analise financeira ndo esta de acordo

definida pela ANEEL /10/ e os CCVEs
também ja tinham sido assinados /13/ em
2010. Além disso, o leildao ja havia
ocorrido em 2009 /30/, sugerindo que o
fornecimento de eletricidade liquida
estimada da rede ja era entdo conhecido
na ocasido e que a decisdo de
investimento foi feita em algum momento
antes de 21/12/2011.

Como inicialmente levantado na presente
SE, além das “Diretrizes para expor e
validar o fator de capacidade da usina”, a
evidéncia deve ser vista em conjunto com
a SE06, que requer a evidéncia das
estimativas utilizadas, incluindo o total de
energia fornecida, em conformidade com
a diretriz 6 do Relatério EB62 anexo 5
/17/ . Portanto, além da data de inicio do
projeto 1) O PP deve esclarecer o
momento da tomada de decisdo,
estabelecer e fornecer a evidéncia do
valor usado na estimativa do suprimento
total de eletricidade utilizada na ocasiéo.
2) Observar que se o documento utilizado
para estimar a energia gerada foi emitido
por uma empresa diferente, que ndo as
PPs, isto também deve ser esclarecido
(Ver também SEO02).

Do relatério de certificagdo eolica, o PP
escolheu a média de energia produzida
com uma probabilidade de exceder de
75%. A justificativa da utilizacdo dos
valores P75 para as estimativas ex ante
da eletricidade fornecida a rede, nos
calculos ERs e na andlise financeira ndo
foi dada na secdo B. 5, nem na secdo
B.6.1, nem na se¢do B.6.3. do PDD
versdo2 /1/como exigido pelas "Diretrizes
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com os requisitos da CQNUMC e néo faz
sentido, porque a incerteza pode ser
positiva ou negativa e o investidor do
projeto deve considerar o0s valores
médios se ndo estao no viés.

14/07/2013

Os valores do relatério da INOVA ja
foram usados durante a Ultima rodada de
validacdes e P75 foi mudado para P50.
Favor ver SE02 para maiores
esclarecimentos.

17/07/2013

De acordo com o EB48 do anexo 11, os
fatores capacidade da usina devem ser
definidos e ante no CDM-PDD de acordo
com uma das seguintes opc¢des:

(a) o fator de capacidade de usina
fornecida aos bancos e/ou financiadores
de capital externos enquanto aplicando
para financiamento da atividade de
projeto, ou para o governo

(b) o fator de capacidade de usina
determinado por terceira parte contratada
por participantes do projeto (por exemplo,
uma empresa de engenharia);

O PP definiu o fator de capacidade de
usina apresentado pela INOVA, terceira
parte contratada, que € mais conservador
do que o valor apresentado pela outra
empresa de engenharia chamada DEWI.

Em todo caso, o valor usado na analise
financeira é mais conservador do que o

de preenchimento do formulario de
documento de concepcédo de projeto” /6/
e paragrafo 98 da VVS /04/. 3) Justificar o
uso dos valores P75 em contraposicao
com os valores mais conservadores P50
e fornecer uma analise das incertezas
guanto a estes valores, também, na
analise de sensibilidade , usando os
valores de incerteza contidos na
certificacdo eolica. Se o uso dos valores
P75 for justificavel, os valores P50
devem também ser discutidos na andlise
de sensibilidade do PDD.

SEO01 permanece em aberto.
25/04/2013

1) O PP néo esclareceu o momento de
tomada de decisédo, como solicitado na
SEQ2 abaixo e ,logo acima, nesta SE.
Além disso, conforme a SEO4 abaixo o
PP néo explicou de forma transparente
nem forneceu evidéncia objetiva das
razBes porque o PP afirmou ndo estar
seguro com os certificados edlicos
apresentados a EPE e ANEEL, antes que
a garantia fisica de energia fosse
estabelecida pela ANEEL, nem com
certificados  posteriores. Portanto, a
equipe de auditoria ndo pbde concluir se
os certificados edlicos fornecidos pela
DEWI deveriam ser os usados na analise
de investimentos, especialmente a luz
dos valores mais conservadores
observados nos seguintes documentos:
Relatorios INOVA /12/, autorizacdes
ANEEL /10/ e CCVEs /13/;

2) O relatério edlico que o PP
pretende usar para as estimativas de
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valor atual presente no site da ANEEL
(http:www.aneel.gov.braplicacoescapacid
adebrasilenergiaassegurada.asp)

Em todo caso, o PP mudou a analise
financeira considerando para cada usina
a energia utilizada na analise financeira
como a maxima entre o valor da INOVA,
da DEWI e da energia assegurada pela
ANEEL *365 dias* 24 horas. Esta é a
abordagem mais conservadora que se
pode assumir.

geracdo de energia foi emitido por uma
empresa diferente, que ndo a PPs e isso
néao foi esclarecido;

3) Néo foi fornecida a justificativa do valor
P75 do relatério da DEWI ;

4) Diretriz 21 das "Diretrizes para a
avaliagdo da andlise de investimentos",
afrma que "a EOD deve avaliar
detalhadamente se a gama de variacdes
€ razoavel no contexto do projeto”. As
incertezas dos relatdrios edlicos, que o
PP pretende usar como estimativas de
geracdo de energia sdo bastante
elevadas e ha chance (por exemplo) de
gue um Vviés negativo nos relatérios
fornecidos seja identificado quando as
usinas reais estiverem funcionando. O PP
ndo discutiu as incertezas no PDD.

SEQ1 permanece em aberta em
conformidade com a diretriz 6 e 21 do
Relatorio EB62 , anexo 5, bem como o
paragrafo 17 d) Os VVS nao foram
demonstrados como acima citado.

25/06/2013

Nenhuma resposta foi fornecida para
guestdes levantadas em 25/04/2013
desta SE.

SEQ1 permanece em aberto
15/07/2013

O PP ¢ solicitado a esclarecer por que os
fatores de capacidade definidos pela
ANEEL nao foram utilizados.
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Especialmente em casos de Icarai I,
Icarai Il e Taiba Aguia, onde a energia
assegurada definida pela ANEEL é maior
gque o valor aplicado na analise de
investimentos. Indicar também como os
valores de carga foram definidos
baseados “Diretrizes para expor e validar
o fator de capacidade da usina” verséo
01.0

Esta SE ainda permanece em aberto
18/07/2013

Os valores de energia assegurada
aplicados na andlise de investimentos
sdo 0s mais conservadores. Sugere-se
gue os participantes do projeto revisem
a planilha com o calculo de reducéo de
emissdes assim como os pré valores de
energia aplicada na andlise de
investimentos.

Esta SE ainda permanece em aberto
29/07/2013

Foi fornecida uma planilha revisada com
célculos de reducao de emissoes.

Esta SE esta encerrada.

SEO02 — Alguns dos valores de entrada da andlise
de investimento, por exemplo, a estimativa de
geracao de energia (fator de capacidade da usina
que parecem vir de CCVE /13/), parecem vir de
fontes com data posterior, em comparacdo com a
data de inicio do projeto (a data do leildo) e,

B.4.4.6

A data de inicio do projeto foi revista no
PDD versao 02, considerando a data do
contrato EPC (21/12/2011). Isso significa
gue todos os valores de entrada usados
na andlise financeira sdo
aproximadamente da mesma data.

Conforme SEO1, o 2° leildo de Reserva
de Energia aconteceu em 2009 /30/, os
CCVEs /13/ foram assinados em 2010
sugerindo que alguns dos valores de
entrada da analise financeira ja eram
conhecidos antes da alegada data de
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portanto, pode-se assumir que vem apds a data
de decisdo do investimento. Favor esclarecer esta
questdo e fornecer evidéncias para todos os
parametros utilizados na andlise financeira que
atendam a Diretriz 6 do Relatério EB62, Anexo 5
(conforme SEO6 acima) e para a data de decisédo
de investimento.

E importante notar que o valor do indice
de referéncia também foi revisto para
considerar o valor histérico da taxa
SELIC, antes da nova data de inicio do
novo projeto.

10/04/2013

A andlise financeira foi revista, incluindo
as datas de <cada evidéncia. O
cronograma também esta disponivel no
PDD, com 0s marcos mais importantes.

Consultar CLO4 para obter as
informacdes sobre a data de inicio, que é
a do contrato EPC e ndo do PAA.

15/05/2013

O CCVE foi assinado em 27/09/2010,
evidenciado pelo CCVE de Taiba Aguia
WPP. Esta data foi incluida na tabela 08
do PDD, com o cronograma do projeto.
Os CCVEs das outras WPPs foram
assinados em 16/11/2010.

Uma vez assinado o CCVE é o
desenvolvedor do projeto deve depositar
1% do investimento ou R$ 20.000/MWave
como garantia de entrega. Favor
consultar o documento da CCEE na
pagina 6. Este montante ndo é
significativo se os relatérios edlicos locais
indicarem que o projeto é inviavel.

Em 28/11/2011 o relatério edlico foi
executado pela INOVA, mas os
resultados foram considerados

inicio do projeto (21/12/2011) contidas no
PDD verséo 2 /1/.

Como também mencionado nas SEO1 e
SEO06, as evidéncias de todas as
estimativas  utilizadas devem estar
conformes com a diretriz 6 do Relatério
EB62 , anexo 5 /17/ e, assim, o PP deve
esclarecer o momento exato da tomada
de decisdo nesta SE e confirmar, que
todos os valores de entrada eram
aplicaveis na ocasido, em SEO1 e SEO06.

SEQ02 permanece em aberto.
25/04/2013

O momento exato da tomada de deciséo
ndo foi colocado na linha do tempo, nos
eventos significativos da atividade de
projeto, da tabela 8 do PDD e isto néo foi
informado nesta SE.

A resposta fornecida nesta SE é sobre a
data de inicio e ndo sobre a decisdo de
investimento, que sdo duas coisas
diferentes.

SEQ02 permanece em aberto.
25/06/2013

1) Partindo da ultima resposta dada pelos
PPs a SEO02 e da informacdo contida na
SE04, os PPS tinham dois relatérios de
certificacdo edlica no momento de fazer
a deciséo de investimento: o relatorio da
INOVA de 28/11/2011 e o relatério da
DEWI de 21/12/2011 /28 / e /29 /. De
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superestimados pelo desenvolvedor do
projeto. Os desenvolvedores do projeto
decidiram executar outro estudo edlico
com a DEWI, uma empresa muito
competente, publicado em 21/12/2011, e
a quantidade de energia P50 foi 10%
inferior ao relatério anterior.

Uma vez disponivel este resultado, o
desenvolvedor do projeto  decidiu
comecar com o projeto.

A data de inicio do projeto foi 21/12/
2011, evidenciada pelo contrato assinado
com o fornecedor do equipamento. Esta
data estd incluida na tabela 08 do PDD,
com o cronograma do projeto e foi no
mesmo dia em que o relatério da DEWI
foi disponibilizado.

Mesmo assim, a andlise de investimento
foi realizada usando os valores da INOVA
para estimativas de geracéo de energia, o
gue foi mais conservador (10% superior
ao relatorio da DEWI de P50).

14/07/2013

A consideracdo prévia é de 14/06/2010.
Assim, em ambos os casos (28/11/2011 e
21/12/2012) a data de inicio do projeto
seria vélida.

A acéo real data de inicio do projeto foi a
assinatura do contrato de engenharia,
gue foi feita tdo logo o relatério da DEWI
declarou sua estimativa de geracdo de
energia (menor do que o que foi relatado

acordo com os PPs, eles decidiram
executar apenas o investimento, quando
receberam o relatério da DEWI de
21/12/2011 (a discussédo dos PPs sobre
a credibilidade dos resultados do
certificado edlico pode ser encontrada em
SEO04) e, na verdade, colocada na ultima
resposta da SE02 onde "a acéo real
(contrato com o fornecedor) é do mesmo
dia da decisdo de investimento (estudo
eolico disponibilizado pela DEWI)." No
entanto, na tabela 8 da versdo mais
recente do PDD, enviada com as
respostas a SE02, os PPS afirmam que o
certificado  edlico da INOVA de
28/11/2011 é da data de decisdo de
investimento. Esclarecer qual informacéo
esta correta e corrigir se for o caso

2) Além disso, a mais recente planilha
financeira fornecida pelos PPs,
Financialusinginova.xls 41, mostra dois
conjuntos de valores para as estimativas
de geracdo de eletricidade. Um conjunto
a partir do relatério da DEWI de
21/12/2011 /28/ /29/ e um conjunto de
uma segunda edicdo do relatorio
certificado  edlico da INOVA, de
14/03/2012 /12/, que era, na verdade,
apds a data de inicio da atividade de
projeto. O dltimo, na verdade, esta sendo
usado para calcular a TIR

Confirmar o entendimento da equipe de
auditoria de que os valores usados para
calcular a TIR, da Jdltima planilha
financeira /41/, sdo os da INOVA
14/03/2012 (que é apOs a data de inicio),
pois estes eram mais conservadoras do
gue os valores do certificado da DEWI,
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pela INOVA, mas ainda viavel).

Apesar de, durante a Ultima rodada de
validacbes, a analise financeira mudou
para considerar a estimativa de geracdo
de energia do relatério da INOVA em vez
da do relatério da DEWI. Isto foi uma
medida conservadora, pois os valores da
INOVA para a estimativa de geracdo de
energia é mais elevado, conduzindo
assim a maiores entradas.

O PDD foi revisto considerando que
21/12/2012 foi tanto a decisdo de
investimento quanto a data de inicio do
projeto. A planilha de andlise financeira
esta considerando os valores da INOVA e
os da DEWI foram utilizados na andlise
de sensibilidade.

A versdo do PDD esta agora revisada
para a versao 5, datada de 08/07/2013.

gue estava disponivel nho momento da
tomada de decisGes. Ou seja, eles estédo
incluidos na dltima planilha financeira
apenas com o propésito de demonstrar
gue, mesmo com valores mais
conservadores, o projeto é adicional.

3) A equipe de auditoria aproveita a
oportunidade para levantar a questao de
gue todas as novas versbes de PDD
devem ter um novo ndmero de versdo e
uma nova data de conclusdo do novo
PDD. A dltima versdo fornecida com as
mais recentes resposta aos achados
deveria ter sido a versao 4 e o PP
manteve-se como versao 3. A proxima
versdo do PDD, que sera fornecida com
as proximas respostas para estes
achados deve ser a versao 5, se houver
qualquer alteracdo. Todas as alteracdes
devem ser também rastreadas.

SEO02 ainda permanece em aberto.
15/07/2013

A versdo e a data de PDD foram
atualizadas. Os valores conservadores
foram aplicados na analise de
investimentos.

Esta SE esta encerrada

SEO3 — O PDD informou que os distritos de Icarai
| e Icarai Il estdo em Sabiaguaga enquanto que
na autorizagdo da ANEEL consta que as usinas
estdo localizadas no distrito de Icarai. As
coordenadas geograficas também n&o coincidem
com o documento da ANEEL, que é o documento
que esta sendo usado pela EOD para validar a

A5.1

A versdo 02 do PDD foi corrigida,
incluindo a informacdo contida na
autorizacdo da ANEEL ( localizagdo e
coordenadas geograficas).

A equipe de validacdo verificou o PDD
versdo 2 /1 / e confirma que o distrito das
usinas de Icarai e as coordenadas
geograficas foram corrigidos no PDD de
acordo com a autorizacdo da ANEEL.
SEO3 encerrada.
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localizacdo e coordenadas geograficas. Favor
explicar as diferencas, corrigir ,se for o caso, o
PDD e fornecer evidéncias de que a informacéao
no PDD , se for o caso, esta correta para que a
EOD possa validar as informacdes.

SE04 - Favor fornecer evidéncias que
demonstrem que o leildo foi efetivamente
realizado na data informada. Justificar, também,
no PDD e fornecer, na resposta, evidéncias a
esta SE que suportem sua justificativa de que o
leildo atende aos requisitos da definicdo de data
de inicio da atividade do projeto, "data mais
proxima em que a implementacdo ou construgéo
ou acdo real de uma atividade de projeto
comeca”, como consta no VVS paragrafo 106.

B.4.3.1

A mesma resposta dada a SACO02 foi
dada para a SE04, como segue:

O PDD verséo 02 foi corrigido em relagcéo
a data de inicio do  projeto como
21/12/2011 (contrato com o fornecedor do
equipamento), uma vez que esta é a data
mais antiga em que comecou a
construcdo da atividade de projeto MDL.
A data também foi corrigida na tabela 08
— cronograma de eventos significativos.

10/04/2013

O PP considerou que a construgédo
comegou e a acdo real, o primeiro
compromisso de gasto relevante, foi a
aquisicdo de equipamentos. Este é o
passo mais importante, porque ocorreu
no mesmo momento que o PP recebeu o
relatério de analise edlica, que é uma
informacdo basica para definir as
caracteristicas da turbina. Participantes
do projeto decidiram ignorar o primeiro
estudo de vento devido a sua ma
gualidade (enormes diferencas foram
detectadas em cada estudo, para provar
este fato). E a assinatura do CCVE néo
foi acdo real, porque toda a informacéo
disponivel para o PP estava errada e
seria melhor perder a garantia paga para
participar do leildo do que investir em
usinas de vento de ma qualidade.

06/03/2013 — Favor observar que de
acordo com o paragrafo 106 da VVS a
data de inicio do projeto é "a data mais
antiga na qual comeca a implementacéo,
construcdo ou acao real de uma atividade
de projeto”. A luz da mudanca da data de
inicio de 14/12/2009 (data do 2° leildo de
energia de reserva) para a data do
contrato com equipamento fornecedor
Suzlon/ 09/, em 21/12/2011, e do fato que
foi observado que os CCVEs foram
assinados em 2010, explicar as razdes
desta mudanca. O objetivo aqui €
entender a justificativa para a decisdo do
PPs de alterar a data de inicio, ndo mais
considerando os leildes e as CCVEs
como a data mais antiga, em que a acao
do projeto implementacéo, constru¢do ou
real atividade comecou, e para garantir
de que nenhuma data de inicio da
atividade de projeto p6de ocorrer antes
de 21/12/2011. Explicar quais seriam o0s
riscos de ndo fornecer eletricidade a rede
apos o leilao e das assinaturas das
CCVEs e porque o PP ndo considerou
isto como uma acéo real significativa.

SE04 permanece em aberto

25/04/2013
1) O PP ndo explicou, de forma
transparente, nem forneceu evidéncia

objetiva das razdes porque ele afirmou
ndo estar seguro com os certificados
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15/05/2013

Favor consultar SEO2 para a explicacdo
em relagdo a diferenca de estudos da
INOVA e da DEWI. As estimativas de
geracdo de energia da DEWI e da
INOVA estavam disponivel durante a
decisdo de investimento. Favor observar
gue se o desenvolvedor do projeto estava
confiante em executar o investimento,
assinando o contrato com fornecedor de
equipamentos, ndo precisava pagar outro
estudo de vento.

Favor observar na SE02 as evidéncias de
1% de investimento ou R$
20,000/MWmédia como garantia. Seria
muito melhor perder a garantia do que
continuar com 99% do investimento se o
relatério edlico indicasse menor
estimativa de geracdo de energia do que
0 minimo para a  Vviabilidade.

A data de inicio da atividade do projeto é
a acdo real, que é o contrato assinado

com o fornecedor do equipamento.
Qualquer uma das agbes anteriores
poderiam ser remediadas, se fosse
preciso. Este ponto €é o0 mais
comprometedor do contrato.

Favor observar que, apés o leildo, ha
muitas etapas de aprovacdo de 6rgaos
ambientais, Agente de Energia Elétrica
(ANEEL), a CCVE deve ser assinada e
muitos problemas podem ocorrer dentro
deste periodo e muitos projetos podem

eolicos apresentados a EPE e ANEEL,
antes que a garantia fisica de energia foi
estabelecida pela ANEEL, nem com
certificados posteriores .

2) O PP também n&o demonstrou
objetivamente que os custos da garantia
paga para participar do leildo e as perdas
nelas seriam incorridas pelo PP, caso as
CCVEs ndo pudessem ser cumpridas.
Assim, a equipe de validacdo pode
determinar a credibilidade da informagé&o
dada pelo PP, de que eles néo
arriscariam com a informacgéo "errada”,
embora esta mesma informagéo ja tenha
sido aceita pela ANEEL, a fim de publicar
a garantia fisica de usinas de energia.

Em resumo, a equipe de auditoria ndo
péde concluir, a partir das informacdes
apresentadas até agora, que a data de
inicio foi a do contrato EPC devido a
gualidade de outros certificados de vento.

SE04 permanece em aberto.

26/06/2013

1) O PP explicou que a evidéncia de que
o PPs ndo estavam confiantes com os
certificados edlicos anteriores foi o fato de
gue o PP solicitou e pagou por um novo
estudo de vento. A equipe de auditoria
acha que se trata de uma justificativa
razoavel, especialmente a luz de que o
risco de 1%, ou menos, de investimento
total pago quando as CCVEs foram
assinadas /40/ nao é significativo - tendo
em conta os outros 99% que teriam de
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falhar.

ser pagos para ir a frente a atividade de
projeto com a incerteza que eles tinham
nos valores estimados de producdo de
eletricidade dos estudos anteriores. A
equipe de auditoria, portanto, achou
plausivel que eles tenham esperado por
estudos adicionais para tomada de
decisdo financeira e para assinar o
contrato EPC para iniciar a atividade de
projeto (em 21/12/2011), mesmo depois
de ter assinado a CCVE.

CLO4 foi encerrada, no entanto a
explicacdo pendente, solicitada em SEO1,
em relacdo ao fato de que o relatério da
DEW!I parece ter sido emitido por uma
empresa diferente, diferente da Energio
Nordeste Energias Renovaveis S.A.
(embora os estudos locais parecerem ser
0 mesmo). Também na SE02 a nova
versdo do PDD, apresentada com a
resposta a estas conclusdes, relata que a
decisdo de investimento realizada no dia
do relatério da INOVA 28/11/2011
contradiz a informacdo dada em SEO02
gque "a acdo real (contrato com o
fornecedor) é do mesmo dia da decisédo
de investimento (estudo de vento
disponivel pela DEWI)".

SEO04 foi encerrada.

SEO5 - Explicar os critérios utilizados para
agrupar as cinco usinas em dois complexos
(Icarai e Taiba) na andlise de investimentos, pois
desde que as cinco usinas tém diferentes nomes
de empresas, participaram do segundo leildo de
reserva energia como cinco usinas diferentes e se
beneficiariam de diferentes cargas, tais como a

B.4.4.4

Os critérios utilizados para agrupar as 5
usinas em 2 complexos baseia-se no fato
de que apenas 2 linhas de transmisséo
serdo construidas para entregar a energia
produzida pelas 5 usinas a rede nacional.

Assim, Icarai | e Il de Icarai
compartilhardo os custos da linha de

As razBes apresentadas ndo sao
suficientes para agrupar os complexos.
Cada uma das usinas tem diferentes
nomes empresariais, participaram do 2°
leildo de energia de reserva como 5
usinas diferentes e se beneficiariam com
diferentes cargas tais como a TUST e a

Relatério de Validagdo MDL N° 2012BQMD22, Rev. 1.3

Péagina A-71

CDM_VAL_REP-04-12



RINA

Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou solicitacbes de | Referéncia a Tabela 2 | Resposta dos participantes do projeto | Conclusédo da Validacéo
esclarecimento
TUST. transmissao Icarai-Sobral com 100 km de | tributacao.

Favor observar que a correcdo da andlise da
pratica comum também sera revisada apos a
resposta desta SE.

extensdo e Taiba Andorinha, Taiba Aguia
e Colbnia irdo partilhar os custos da linha
de transmissdo Taiba-Pecém com 7 km
de extenséo.

Além disso, outro fato que corrobora os
critérios  utilizados ¢é a tarifa de
eletricidade proveniente do leildo, onde
ambas as usinas do complexo de Icarai
venderam energia pelo mesmo preco (R$
142,00/MWh), enquanto as duas usinas
do complexo Taiba venderam energia
por um preco diferente (R$ 149,90/MWh).
Isto sugere que o desenvolvedor do
projeto estruturou o0 negécio em 2
complexos, apesar da criagdo de 5
empresas diferentes.

10/04/2013

Favor verificar que o preco de energia foi
comercializado pelo complexo e né&o
individualmente para cada empresa. A
divisdo de cada complexo em 2 ou 3
empresas é exclusivamente para reduzir
os custos de impostos. E isso esta de
acordo com a legislacdo local. A tarifa
TUST também é a mesma para cada
complexo, uma vez que o ponto de
conexao a rede é o mesmo.

Os estudos de vento e a localizagcédo
também sdo as mesmas para cada
complexo.

O PP néo conseguiu entender a demanda
da EDO, mas mesmo assim a analise

SEO5 permanece em aberto.
19/04/2013

A EOD simplesmente afirmou que as
razBes fornecidas até agora ndo foram
suficientes para ter usinas agrupadas.
Além disso, conforme informado durante
a reunido, o projeto esta sob a tributacédo
de lucro presumido que é aplicada a
empresas com receitas totais abaixo de
24.000K.

CLO5 estéa fechada.
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financeira e analise de sensibilidade
foram divididas por cada empresa.

SEO6 - O PP nédo trouxe para a avaliacdo da
RINA, evidéncias oficiais ou de terceiros usadas
nos modelos financeiros apresentados /15/ /16/,
que estejam em conformidade com a Diretriz 6
do Relatoério EB62, Anexo 5, /17/, em:

1. Investimento Total: O PP n&o apresenta uma
lista desdobrada em que as parcelas do
investimento total estejam detalhadas juntamente
com o0s documentos necessarios para cada
despesa mencionada. Além disso, a soma do
investimento total fornecida no PDD deve ser
representada pela soma exata das planilhas
financeiras.

<+ Custos elegiveis:

Ambiente

Taiba Aguia: R$955.912,00
Taiba Andorinha: R$443.444,00
Colbnia: R$558.748,00

Icarai I: R$1.725.390,00

Icarai Il: R$1.349.095,00

Estudos, Projetos e Assessoria:
Taiba Aguia: R$187.389.00

Taiba Andorinha: R$158.966,00
Colbnia: R$175.633,00

Icarai I: R$232.298,00

Icarai II: R$233.494,00

Balanco da Usina (BdU):

Taiba Aguia: R$35.941.503,20
Taiba Andorinha: R$12.478.995,76
Coldnia: R$16.044.423,12

Icarai |: R$64.226.799,05

Icarai Il: R$23.175.277,85

B.4.4.5
B.5.4.2
B.5.4.3
A.6

A andlise financeira foi inteiramente
revisada no PDD versdo 02 e foi
fornecida uma nova planilha em relagéo a
analise financeira.

Além disso, para cada entrada de analise
financeira ¢é fornecida a respectiva
referéncia e indicado o seu nimero na
lista das evidéncias.

10/04/2013

A planilha de analise financeira foi
inteiramente revista, considerando cada
usina separadamente, conforme
solicitado pela SEO02. Favor observar que
a planilha “doc control” contém a
documentacdo relevante, usada como
evidéncia e sua data.

As evidéncias de estudos ambientais
apresentavam datas apos a data de inicio
do projeto. Mesmo que isso pudesse ter
sido estimado antes, o PP decidiu
remové-lo da avaliagdo financeira como
uma medida conservadora.

As evidéncias do “contrato do Banco do
Brasil” estd incluida na andlise financeira,
mas seu nome foi mudado para
"despesas de pré- investimento” para
evitar interpretacfes erradas.

16/05/2013

1. Investimento Total:

R/

s+ Custos elegiveis:

A) meio ambiente:

| - Os valores parecem ter mudado sem
uma explicacdo do porqué. Mesmo
guando aplicados valores mais
conservadores, favor dar uma explicacédo
das alteracbes em comparacdo com a
versdo 1 da planilha de analise financeira.

Il - Algumas das evidéncias fornecidas
sdo posteriores a nova data de inicio
indicada para a atividade de projeto.
Favor explicar como isso estd em
conformidade com a diretriz 6 do
Relatério EB62 anexo 5 /17/, "As
Diretrizes sobre a avaliagdo de andlise de
investimento”, que afirma que "valores de
entrada usados em todas as analises de
investimento devem ser validos e
aplicaveis no momento da tomada de
decisdo de investimento pelo participante
do projeto",

lll - Favor fornecer informacdes sobre o
momento da decisdo de investimento
tomada pelos participantes do projeto,
para que a EOD possa valida-lo de
acordo com "A EDO, portanto, devera
validar o momento da decisdo de
investimento, a consisténcia e a
adequacdo dos valores de entrada, com
este momento”, diretriz 6 do Relatério
EB62 anexo 5 /17/, "As Diretrizes sobre a
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«+» Custos néo eleqgiveis:

Custos de direito de passagem:
Taiba Aguia: R$2.342.645,00
Taiba Andorinha: R$235.960,00
Colbnia: R$17.393,00

Icarai I: R$806.402,00

Icarai Il: R$230.417,00

Despesas financeiras:

Taiba Aguia: R$1.212.359,77
Taiba Andorinha: R$638.656,55
Col6nia: R$791.305,85

Icarai I: R$1.736.563,13

Icarai Il: R$1.534.540,54

Outros custos:

Taiba Aguia: R$5.161.772,00
Taiba Andorinha: R$2.979.041,00
Coldnia: R$3.807.941,00

Icarai I: R$5.839.898,00

Icarai Il: R$8.695.238,00

«+ Estrutura de divida/patriménio liquido:

Empréstimo BNDES

Taiba Aguia: 73%

Taiba Andorinha: 74%

Colbnia: 74%

Icarai I: 68%

Icarai Il: 73%

Ao fornecer estas evidéncias demonstrar que o
resto era capital préprio e né&o financiamento
publico de Partes contidas no Anexo 1 ou foram
recebidos da ODA.

®,

s+ Custos elegiveis:

A) Meio ambiente:

I — Os custos ambientais foram
removidos.
I — Os valores de compensacao

ambiental foram corrigidos.

Il — Favor consultar SE02 e a tabela 8 do
PDD.

D) Obra civil e turbinas edlicas: Favor,
consultar SE02 quanto a data de inicio. A
obra civil considerada para analise
financeira € o contrato EPC.

+»+ Custos néo eleqgiveis:

E) Custos de direito de passagem
(servidao):

Il — Os custos de direito de passagem de
forma sdo muito dificeis de serem  ex
ante estimados , mas numa abordagem
conservadora, considerou-se o valor
utiizado para o pagamento. Favor,
observar que este custo é obrigatério e
tinha que ser previsto.

IIl — Favor consultar SE02 e a tabela 08
do PDD.
F) Despesas Financeiras:

1) A analise financeira estd usando a
analise da TIR do projeto e a estrutura de
capital préprio néo é relevante.

3) O célculo das despesas pré-
investimento foi incluido na planilha de
andlise financeira, com base no contrato

avaliacao de andlise de investimento".

B) Estudos, Projetos e Servicos de
consultoria:

Isto parece ter sido removido da analise
financeira, favor explicar.

C) Balanco da Usina (BdU):

Isto parece ter sido removido da analise
financeira, favor explicar.

D) Obra civil e turbinas edlicas:

Estes valores foram verificados em
contraposicdo com o0s contratos EPC /9/
como foi dito anteriormente no item 7
guando esta SE foi gerada. Os custos de
investimento total dos contratos EPC
agora sS40 0S mMesmos que 0S custos
apresentados nas planilhas financeiras de
ambos complexos. Explicar como o0s
custos realizados eram conhecidos na
época da tomada de decisao - conforme
(A) I e Il acima -, pois a data de
contratos EPC (21/12/2011) foi
considerada a nova data de inicio da
atividade de projeto

+»+ Custos néo eleqgiveis:

E) Custos de direito de passagem
(servid&o):
- conforme item A) | e lll acima

F) Despesas Financeiras:

1) Explicar a nota promissoéria, pois na
andlise financeira versdol a estrutura da
divida era capital proprio do BNDES vs.
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Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

Se financiamento publico, de Partes contidas no
Anexo |, estiver sendo usado para a atividade de
projeto, estas forneceram uma confirmacao de
gue tal financiamento ndo resulta de desvio de
assisténcia ao desenvolvimento oficial, € a parte
e nao estd enumerado nas obrigagdes financeiras
delas?
2.Impostos: Imposto de Renda, Imposto de
Renda adicional, PIS/ICOFINS, CSLL, taxas
da ANEEL, TUST, ONS + CCEE;

3.0&M + custos administrativos:

Para as usinas de Taiba WPC - R$ 13,59/MWh, e
para as usinas de Icarai WPC - R$10,45 /MWh.
(Favor observar que dependendo da resposta a
SES5 tal devera ser dividido em diferentes usinas).

4.Produgdo de eletricidade:

Taiba Aguia: 10MWaverage

Taiba Andorinha: 6MWaverage

Coldnia: BMWaverage

Icarai I: 13MWaverage

Icarai Il: 18BMWaverage

Responda esta juntamente com SEQ1 e SE02.

5.Seguro (total de 20 anos):
WPC Taiba — BRL 7.984.710,74; e WPC Icarai —
BRL 9.147.974,64. (Favor observar que
dependendo da resposta a SE5 tal devera ser
dividido em diferentes usinas).

Multa de Vento:
WPC Taiba — BRL 10.072.579,70

WPC Icarai — BRL 54.497.567,43
(Favor observar que dependendo da resposta a
SE5 tal deverd ser dividido em diferentes usinas).

do Banco do Brasil e as taxas DI
aplicaveis para o periodo de 1 ano antes
da data de inicio do projeto.

4) 1l e Ill — o contrato foi assinado apos a
decisdo de investimento, devido ao curso
natural do negécio, mas este custo foi
exigido pelo manual do leildo (evidéncia
fornecida em SE02) e o periodo de taxa
DI utilizado é anterior & data de inicio do
projeto, que é a informacédo disponivel e
nao a taxa DI da assinatura do contrato.

A energia assegurada usada é a do
relatorio edlico da INOVA, que é mais
conservadora do que a do relatorio edlico

da DEWI. O valor da ANEEL nado é
significativo, conforme explicado em
SEO2.

A evidéncia do parametro IPI recém-
incluido e de que as turbinas edlicas
estdo isentas deste valor desde 2009
esta em:
http:www.nuca.ie.ufrj.brblogsgesel-
ufrjindex.php? archives7125-Governo-
desonera-permanentemente-1PI-sobre-
aerogeradores.html

G) Outros custos:

Favor observar que estes custos foram
retirados na ultima rodada de SAC/SEs.

Estrutura de divida/patriménio liquido

H) Empréstimo do BNDES:

2) Observar que o0s valores para as
despesas financeiras do complexo de
Taiba aumentaram 40% se comparadas
com a planilha financeira versdo 1. Favor
explicar

3) Além disso, os valores ndo sédo
rastredveis na evidéncia fornecida no
arquivo "Banco do Brasil Contract.pdf" .
Fornecer referéncias que possam ser
auditadas e as planilhas usadas para
calcular valores, se for o caso.

4) ltem A) Il e lll acima também se
aplicam.

G) Outros Custos:
1) Item A) | a lll acima se aplicam;

2) Relativo a "Assessoria técnica" o
contrato com a M&S Consultoria
Econbmica e Assessoria Técnica Ltda.
(ou seja, o arquivo Icarai Il Multi.pdf)
fornecido afirma que o objeto do contrato
€: "(i) negociagdo e celebracdo de
contratos com  fornecedores", "(iii)
acompanhamento de atividades e
execucdo de obras civis e servicos a
serem fornecidos no ambito da Suzlon
EPC" e "(iv) gestdo dos contratos
firmados com terceiras partes para o
fornecimento de servicos e aquisicdo de
equipamentos”. Explicar se (ii) e (iv) ndo
cairiam no escopo do contrato EPC e se
(iii) ndo cairia no ambito da ja contratada
"Multiempreendimentos Engenharia
Consultiva LTDA".

Estrutura de divida/patriménio liquido
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Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

Solicita-se que o PP forneca as evidéncias, de
terceiros ou oficiais, utilizadas nos modelos
financeiros que cumprem a Diretriz 6 do Relatério
EB62, Anexo 5 e que liste as parcelas do
investimento total de acordo com as opces
acima. As fontes devem ser listadas nas planilhas
de analise financeira ou no PDD.

As Unicas evidéncias de terceiros ja enviadas
pelo PP para a avaliacdo/validacdo da RINA s&o:

6. Tarifa de eletricidade:

Taiba Aguia, Andorinha e Colénia: R$149,90 /18/
113/

Icarai | e 1l: R$142,00 /18/ /13/

As tarifas estdo corretas, assumindo a decisdo de
investimento tomada na ou apds a data do leildo.

7. Engenharia, Montagem do equipamento e
Contratos de construcdo dos parques
eolicos: Para WPC Taiba - BRL
45.162.599,00 (Andorinha), BRL
58.066.199,00 (Coldnia), BRL 87.301.452,00
(Aguia); e para  WPC lIcarai — BRL
83.873.399,00 (Icarai ), e BRL
148.270.351,00 (Icarai I1) /9/.

Os contratos EPC estabelecem que os custos do

seguro estejam incluidos no preco do contrato e

0S custos totais de investimento dos contratos

EPC (que a RINA compreende como custos

realizados) sd8o menores do que o0s custos

apresentados nas planilhas financeiras em ambos
0s complexos.

8. Garantia, Operacdo e Manutencdo do
Contrato de Parques Eélicos:
Para WPC Taiba /19/:

A TIR do capital proprio ndo € mais
utilizado, é por isto que ndo é discutido.
Para a TIR do projeto, as despesas
financeiras pré poderiam ser incluidas.

2. Os impostos e taxas:

O fluxo de caixa de cada WWPs foi
apresentadosi individualmente. A sec¢éo
B. 5 do PDD foi revista para incluir a
discusséo de impostos no Brasil.

3. . O&M + Custos Administrativos:

1) A tabela “Other information” da
planilha de analise financeira estava
disponivel durante a ultima rodada, mas
ndo foi acessada, favor verificar pois a
diferenca de custos de O&M estd bem
explicada.

2) O custo de manutencao dos primeiros
2 anos néo foi considerado, como uma
medida conservadora porque 0
equipamento é novo e se ocorrer
gualquer problema o fabricante pode ser
contatado.

3) Os custos de O&M foram revistos na
Gltima rodada.

Producéo de eletricidade:
Favor ver em SEO02.

5. Seguro (total de 20 anos) e sangfes de
vento:

H) Empréstimo do BNDES:

Nenhuma explicacdo ou evidéncias sobre
a estrutura de divida e patriménio liquido,
na planilha financeira versdo 1,
inicialmente  solicitada na  CLO6,foi
fornecida. Na verdade, informag@es sobre
BNDES foram removidas na versdo 2 da
andlise financeira e uma despesa
financeira adicional do Banco do Brasil foi
adicionada (vide item F) acima). Explicar.

2. Os impostos e taxas:

O PP é solicitado a adicionar, no PDD
secdo B5, pequenas explicacdes sobre
0os impostos brasileiros aplicados em
investimentos do mesmo tipo de atividade
de projeto. Documentacdo usada pelos
participantes do projeto como base em
suposicdes e fonte de dados usados para
estimar as taxas e impostos (imposto de
renda, CSLL, imposto de renda adicional,
PISCOFINS taxa de ANEEL, TUST, taxas
de ONS CCEE) devem ser citados e
interpretados no PDD. Por exemplo,
explicar por que o PIS/COFINS né&o
cumulativo foi aplicado quando a receita
bruta de cada uma das sociedades nédo
parece ser acima de R$24.000.000,00
(ver
http:www.receita.fazenda.gov.brpessoajur
idicadipj2000orientacoeslucroreal.htm
Ultimo acesso 21.03.2013).

Além disso, por este e outros motivos de
transparéncia o fluxo de caixa de cada
uma das empresas dos complexos deve
ser apresentado separadamente (Veja
também SEQ5).
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Conclusao da Validacao

Anos 1 e 2: BRL 20.000,00 por Aero gerador/ano

Anos 3 a 5: BRL 121.069,58 por Aero
gerador/ano
Anos 6 a 10: BRL 136.649,58 por Aero
gerador/ano

WPC Icarai /19/:
Anos 1 e 2: BRL 20.000,00 por Aero gerador/ano

Anos 3 a 5@ BRL 124.958,85 por Aero
gerador/ano
Anos 6 al0: BRL 140.538,85 por Aero
gerador/ano

O PP deve demonstrar que os precos utilizados
na andlise de investimento sdo mais
conservadores do que os valores reais e, se ndo
inclusos, devem ser incluidos na analise de
sensitividade.

Além disso, certificar-se de que planilhas apenas
estdo em inglés e que todas as fontes e
pressupostos estejam no PDD.

Estes custos foram removidos devido
uma medida conservadora.

Tarifa de eletricidade:

A Engenharia, a Garantia de contratos
de construcdo e a montagem de
equipamentos de parque edlicos e
Contrato de Operacdo e manutencao de
pargues edlicos:

Consultar SE02.

Os pressupostos foram incluidos numa
tabela no PDD secdo B. 5.

14/07/2013

Favor consultar SEO2 para a justificacdo
de contrato EPC.

O IPI é o imposto sobre itens
industrializados. A evidéncia estabelece
claramente que a redugéo permanente do
IPI visa promover energia renovavel de
fontes edlicas. Favor observar que esta
politica é de 2009. Em 2013, a redugéo
do IPI ndo é permanente e o contexto do
pais é completamente diferente.

Os custos de direito de passagem foram
estimados antes da data de inicio do
projeto, mas o cronograma de pagamento
durante 2012.

Todas as informacdes relacionadas com

3. O&M + Custos Administrativos:

1) A versédo 1 das planilhas de analise
financeiras mostrou que o O&M mais os
custos administrativos foram: usina WPC
de Taiba - R$13,59/MWh; e para usina
WPC Icarai — R$10,45/MWh. Estes
custos foram alterados na versdo 2 das
planilhas para: usina WPC de Taiba -
R$21,44/MWh; e para usina WPC Icarai —
R$19,50/MWh sem explicacdo sobre
como e por que isso foi feito. Favor
explicar a razdo para a diferenca de
valores.

2) A EOD verificou que os valores

O&M aplicados do ano 0 ao 20 no anexo
6 do contrato GdM /19/ e acharam-nos
corretos, exceto que o PP ndo incluiu os
custos para o ano 1 e 2. A EOD também
verificou a estimativa de aluguel de terras
para todas as usinas no contrato
celebrado entre a Central Edlica Icarai | e
John Richard Blackaby /32/, datado de
01/01/2008 (a clausula 2.2 do contrato
permite a rescisdo do contrato no advento
do projeto ndo ser aprovado pelas
autoridades nacionais competentes, com
nenhuma penalidade) e também achou
isto correto. Favor esclarecer a diferenca
entre isto e os custos de direito de
passagem ou "servidao".

3) A EOD descobriu que 0s novos
calculos dos custos da O&M néo estédo
corretos (ou seja, alguns dos valores
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Conclusao da Validacao

as despesas de pré-investimento estédo
de acordo com o Manual do leildo, assim,
a taxa de desconto era conhecida antes
do inicio do projeto. O contrato com o
Banco do Brasil foi uma evidéncia para
demonstrar a execugdo da exigéncia.

Os valores de PDD e planilha foram
verificados novamente. Para ficar mais
claro para a EOD o PP incluiram no PDD
os valores do custo total na tabela.

O custo do direito de passagem ¢é
definido pela necessidade do PP de
acessar a area

Por favor veja SE2 para justificativa de
contrato

O IPI é o imposto sobre itens
industrializados. A evidéncia estabelece
claramente que a reducdo permanente do
IPI visa promover energia renovavel de
fontes edlicas. Favor observar que esta
politica é de 2009. Em 2013, a redugéo
do IPI ndo é permanente e o contexto do
pais é completamente diferente.

Os custos de direito de passagem foi
estimado antes da data de inicio do
projeto, mas o cronograma de pagamento
€ durante 2012.

Todas as informacdes relacionadas com
as despesas de pré-investimentos estédo
de acordo com o Manual do Leildo,

estdo incorretos).

Producéo de eletricidade:

Favor ver o comentario na SEO1 e SE02
para as questdes levantadas sobre as
novas evidéncias fornecidas para
estimativas de eletricidade liquida
entregue a rede.

5. Seguro (total de 20 anos) e sancdes de
vento:

Estes custos parecem ter sido removidos.
Confirmar se isso é porque estes custos
ja estéo incluidos nos contratos EPC.

Tarifa de eletricidade:

Engenharia, montagem de equipamentos
e contratos de construcao de parques
eodlicos (contratos EPC)

Garantia, operacdo e contrato de
manutencéo de parques eolicos (proposta
do GdM)

Confirmacéo pendente do sincronismo da
decisdo de investimento. Ver SE02.

A EOD verificou o PDD versdo 2 e
descobriu que nem todas as fontes de
dados sao referenciadas e as suposicdes
feitas ndo sédo interpretadas no PDD. Isso
deve ser feito conforme secdo B. 5 das
Diretrizes para preencher o formuléario de
documento de concepc¢éo do projeto que
afirma: "Quando for utilizada a andlise de
investimentos, listar todas as premissas e
pardmetros relevantes utlizados na
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Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

assim, a taxa de desconto, o dado, era
conhecida antes do inicio do projeto. O
contrato do Banco do Brasil foi uma
evidéncia para demonstrar a execucédo da
obrigacao.

Os valores do PDD e da planilha foram
verificados novamente. Para tornar mais
clara para a EOD o PP incluiu no PDD os
valores do custo total da tabela.

O custo do direito de passagem ¢é
definido pela necessidade do PP de
acessar a area onde se situa a usina,
mas precisa passar por propriedade
vizinha. E este servico é pago. Isso é
completamente diferente do aluguel pago
pelo PP para usar a area onde a usina
esta localizada. O PP ndo entendeu a
confusdo da EDO, mas acredita que a
melhor compreensdo da definicdo dos
termos ira facilitar a compreenséo.

Os custos de O&M sao claramente
apresentados na planilha de analise
financeira. H4A uma tabela para mostrar
todos o0s calculos necessarios e o
indicativo da proposta usada para os
valores. Favor checar novamente. Nao
havia nenhuma férmula oculta.

17/07/2013

Como medida conservadora, as
despesas de pré-investimentos foram
removidas de analise financeira. Favor

analise”.
SE06 permanece em aberto.
24/04/2013

Custos Elegiveis

A) meio ambiente:

| - O PP desconsiderou que alguns dos
custos ambientais que informou poderiam
ter estimativas durante o momento de
tomada de decisdo, mas uma medida
conservadora foi adotada em vez disso.
O PP, no entanto, ndo removeu da
planilha de andlise financeira os valores
desconsiderados.

Il — Os valores para despesas ambientais
incluidas na analise financeira sao de um
termo de compensacdo ambiental /31/
assinada em 01/12/2011 (antes da
alegada data de inicio de projeto
21/12/2011) e s&o para um futuro
trabalho planejado a ser realizado pelo
orgéo ambiental estadual, com
pagamentos a serem efetuados pelo PPs,
apos a alegada data de inicio do projeto .
No entanto, alguns dos valores ndo foram
corretamente relatados.

Il — PP ndo forneceu o momento da
decisdo de investimento assim a EOD
ndo pbde validar "o momento da decisdo
de investimento, a consisténcia e a
adequacao dos valores de entrada deste
momento"”, diretriz 6 do Relatério EB62
anexo 5 /17/, "Diretrizes sobre a
avaliagdo de andlise de investimentos",
como também levantado na SE02.
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Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

verificar o PDD revisado e planilha de
andlise financeira.

B) Estudos, Projetos e Servicos de
consultoria e C) Balanco da usina (BdU):
ndo foram explicados, mas parecem
terem sido todos removidos dos custos
elegiveis, muito mais conservadores. OK

D) Obra Civil e Turbinas Edlicas:

O PP também ndo forneceu nem uma
explicacdo de como os custos realizados
eram conhecidos no momento da
tomada de decisdes - isto é requisitado,
pois a data dos contratos EPC
(21/12/2011) é nova data de alegada
inicio da atividade de projeto -, nem as
informacdes sobre o0 momento da decisdo

de investimento tomada pelos
participantes do  projeto, conforme
solicitado  anteriormente. Entdo a

conformidade com diretriz 6 do Relatério
EB62 anexo 5/17/, "As diretrizes sobre a
avaliacdo de analise de investimento",
ainda nao pbde ser verificada.

Custos nao elegiveis:

E) Custos de direito de passagem
(servidao):

| — As mudancas de valores ndo foram
explicadas, no entanto, os valores para
0S custos totais de serviddo sdo mais
conservadores do que os originais. OK

Il — Esta evidéncia é de uma empresa de
banco de dados com as faturas emitidas
em 2012 e valores ja pagos a
fornecedores também em 2012. A
explicacdo de como esta evidéncia esta
em conformidade com diretriz 6 do
Relatério EB62 anexo 5 /17/, "As
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Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

Diretrizes sobre a avaliacao de analise de
investimento”, que estabelece que
"valores de entrada usados em todas as
analises de investimento devem ser
vélidos e aplicaveis no momento da
tomada de decisdo de investimento pelo
participante do projeto”, como
previamente solicitado, ainda n&o foi
apresentada.

Il — O PP n&o forneceu o momento da
decisdo de investimento, assim a EOD
ndo pbde validar "o momento da decisdo
de investimento, a consisténcia e a
adequacdo dos valores de entrada, com
este tempo", Diretriz 6 de Relatério EB62
anexo 5 17, "As Diretrizes sobre a
avaliacdo de analise de investimentos",
como levantado também em SE02.

F) Despesas financeiras:

1) Explicacdo da nota promisséria nao foi
fornecida a luz do BNDES vs estrutura de
capital mencionada na planilha andlise
financeira versdo 1. Também ainda néo
ficou claro quem era o investidor.

2) O PP nao explicou, mas a equipe de
validacdo encontrou a fonte do erro. A
planilha financeira versao 1 ndo incluiu os
custos para Col6nia no total do complexo.
O valor total aparece agora corretamente
adicionado a planilha na versdo 3. OK

3) Os valores adotados na andlise de
investimento para a, agora chamada,
despesa de pré-investimento ainda nao
sdo rastreaveis no documento fornecido
como a fonte desse valor (arquivo "Banco
do Brasil Contract.pdf").

4)
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Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

7

Il — Esta evidéncia é datada de
28/08/2012. A explicacdo de como esta
evidéncia estd em conformidade com a
diretriz 6 do Relatério EB62 anexo 5 /17/,
"As Diretrizes sobre a avaliacdo de
analise de investimento”, que estabelece
gue " a entrada de valores utilizados em
todas as andlises de investimento devem
ser vdlidas e aplicaveis no momento da
decisdo de investimento tomada pelo
participante do projeto”, como
previamente solicitado, ainda n&o foi
apresentada.

Il - PP ndo forneceu momento da
decisdo de investimento assim a EOD
péde validar "o momento da decisdo de
investimento e a consisténcia e a
adequacdo dos valores de entrada, com
este tempo", orientacdo 6 de Relatério
EB62 anexo 5 17, "As orientagBes sobre
a avaliacdo de analise de investimento",
como levantado anteriormente na SE02.

A partir da analise realizada na amostra
das respostas para as questdes
anteriormente levantadas nesta SE esta
claro que todas as conclusdes
anteriormente levantadas nesta SE n&o
foram totalmente abordadas pelo PP,
portanto SE06 permanece em aberto até
gue todas as questbes levantadas
anteriormente sejam abordadas.

A respeito dos achados levantados
previamente, observar que o valor de
energia assegurada, mostrado nas
planilhas financeiras n&o correspondem
ao valor oficial da ANEEL /10/ e a
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RINA

Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou

esclarecimento

solicitacdes

de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

evidéncia de que o novo parametro IPI
incluido e que as turbinas edlicas estao
isentas deste valor, desde 2009, n&o foi
fornecida pelo PP.

SE06 permanece em aberto.

28/06/2013
Custos Elegiveis:

A) Meio Ambiente:

| - O PP agora removeu os valores
ignorados da planilha de analise
financeira. Foi considerada uma medida
conservadora. OK.

Il — Custos de compensacdo ambiental
agora estdo corretamente relatados, no
entanto, alguns totais ainda estédo
erradamente  relatados e algumas
férmulas ndo sdo mostradas na planilha
financeira.

Il — Pendente de confirmagédo em SE02.
D) Obra civil e Turbinas edlicas:

| - De acordo com a ultima resposta do
PP a SEO06 os valores considerados para
obra civil na andlise financeira sdo do
contrato de EPC. Esta pendente de
confirmacdo em SEOQ2.

Il - Em relac@o aos valores IPI atribuidos
ao valor das turbinas edlicas eles so6
podem ser incluidos no calculo da TIR se
incluidos n uma politica ambiental. Por
isso o PP deve demonstrar que o
seguinte se aplica: "As politicas nacionais
e/lou setoriais que dao comparadas
vantagens a tecnologias com menor
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou

esclarecimento

solicitacdes

de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

intensidade de emissdes sobre
tecnologias com emissdes mais
intensas.". O artigo apresentado no link
http:www.nuca.ie.ufrj.brblogsgesel-
ufriindex.php?archives7125-Governo-
desonera-permanentemente-1PI-sobre-
aerogeradores.html anunciou a isencédo
permanente do I[Pl para geradores
eodlicos. No entanto, tendo vista o fato de
gue muitos produtos estdo recebendo
isencdo de IPlI - numa tentativa do
Ministério da Fazenda de estimular o
consumo nacional - a equipe de auditoria
nao pdde concluir, a partir das evidéncias
apresentadas, que os geradores que
utilizam combustiveis de emissdo mais
intensa também ndo estejam recebendo
isencdo permanente. Evidéncia disto
assim como do valor do imposto aplicado
em andlise financeira do IPI (codigo TIPI
exato) ndo foi fornecida no link.

Custos nao elegiveis:

E) Custos de direito de passagem
(servidao):

I — O PP ainda ndo demonstrou a
evidéncia fornecida pelos custos de
direito de  passagem esta em
conformidade com Diretriz 6 do Relatério
EB62 anexo 5 /17/, "As Diretrizes sobre a
avaliacdo de analise de investimento",
estabelece que "os valores de entrada
usados em todas as andlises de
investimento devem ser validos e
aplicaveis no momento da decisdo de
investimento tomada pelo participante do
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou

esclarecimento

solicitacdes

de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

projeto.
[Il — Pendentes E) Il e SEO2.

F) Despesas Financeiras:

1) Conforme planilha com calculo de
investimento "Financialusinginova.xlIs", o
calculo da TIR fornecido na planilha "fluxo
de caixa" estd baseado no valor do
investimento total descrito na planilha
"Investimento" da mesma planilha, assim,
a composicao do capital ndo é relevante

3) As despesas de pré-investimento
descritas na planilha ‘“investimento"
"Financialusinginova.xIs" estéo de
acordo com o fornecido no arquivo"l16 -
Banco do Brasil Contract.pdf":

Valor total da nota promisséria
R$150.000.000,00 descrita na clausula
2.1.2 do contrato;

Taxa DI + 0,44% descrito na clausula
2.4.1

Considerando que a clausula 2.4.1
também define 252 dias Uteis por ano, os
participantes do projeto sdo solicitados a
esclarecer como calcularam os valores

anuais na linha 12 da planilha
"investimento".

4) 1l - Conforme indicado no Manual do
Leildo emitido pela CCEE, item (d)

clausula 2.1.5 as notas promissérias sédo
consideradas como uma condicdo de
garantia para participar do leildo. Os
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RINA

Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou

esclarecimento

solicitacdes

de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

participantes séo convidados a
demonstrar que os valores aplicados no
arquivo "16 - Banco do Brasil
Contract.pdf" estavam disponiveis na
ocasido da decisao de investimento

5) Il — resposta pendente SEO02

G) Outros Custos:

Outros custos foram retirados da anélise
financeira. OK

Observar que os custos de investimento
total das planilhas novamente néo
conferem com o0s custos de investimento
total relatados no PDD. Todos os valores
em planilhas devem corresponder a
valores relatados no PDD.

Estrutura de divida e patrimdnio liquido

H) Empréstimo do BNDES:

Conforme verificado no calculo de
investimento apresentado na planilha
"Financialusinginova.xIs" os participantes
do projeto forneceram a TIR, mas a
estrutura de capital n&o foi considerada;

2. Os impostos e taxas:

As referéncias de taxas e impostos foram
fornecidas e verificadas na planilha de
analise de investimento.

3. O&M + Custos Administrativos:
1) A equipe auditora ndo teve acesso as
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RINA

Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou

esclarecimento

solicitacdes

de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

planilhas onde foi calculado o novo valor
para custos de O&M. A mudanca de
valores, no entanto, ndo foi explicada. No
entanto, a equipe de auditoria conferiu a
fonte de informacdo para os valores
usados no célculo /19/ /32/ e confirmou
gue os valores estdo corretos de acordo
com as evidéncias vistas. OK

No entanto, a producdo de eletricidade
usada nos célculos dos custos O&M
foram os valores do relatério da DEWI,
embora os PPs terem mudado a fonte do
valor dos célculos financeiros para os
valores de geracdo de eletricidade do
relatorio da  INOVA 14/03/2012 (ver
SE02).

2) A diferenca entre o aluguel de terras e
custos de direito de passagem/ "serviddo"
ndo foram esclarecidas pelo PP, apesar
da solicitagcdo de esclarecimento ter sido
feita na primeira revisdo de respostas dos
PPs aos achados.

3) A “Diretrizes sobre a avaliacdo de
andlise de investimento”, paragrafo 8,
solicita que todas as formulas utilizadas
na analise de investimento sejam legiveis
assim, as formulas para os célculos de
O&M devem ser legiveis, bem como
corretas.

4) O PPs nado demonstraram que o0s
precos utilizados na andlise de
investimento sdo conservadores como
inicialmente solicitado na SEOQ6 (ver item
8 abaixo).

Producéo de eletricidade:
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RINA

Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou

esclarecimento

solicitacdes

de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

Resposta pendente SEO01 e confirmagéo
requerida em SEO2.

5. Seguros (total de 20 anos) e sancfes
edlicas:

Foram removidos. OK
Tarifa de eletricidade:

Engenharia, montagem de equipamentos
e contratos de construcdo de parques
eolicos (contratos EPC)

Garantia, operacdo e contrato de
manutencdo  de parques  eolicos
(contratos GOM)

Confirmacdo pendente
SEO2.

Para contratos GOM, a data destes
contratos sdo 21/12/2011, no entanto, 0s
valores aplicados na andlise financeira
sdo os das propostas que estdo no anexo
dos contratos e que sé seriam validos se
o PP prorrogasse os contratos. Evidéncia
de valores conservadores (ou seja, custo
real/ extensdo de contrato / comparacéo
com outros projetos) ndo foi fornecida
como inicialmente solicitada nesta SE.

requerida em

Observar que o termo energia garantida
o termo oficial para a energia assegurada
pela EPE e ndo os dados certificados por
terceiros. Além disto, estes dados néo
parecem ser usados nos calculos de
andlise financeira.

SE06 permanece em aberto.
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou

esclarecimento

solicitacdes de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

16/07/2013

As evidéncias demonstrando que o0s
valores apresentados no arquivo "16 -
Banco do Brasil Contract.pdf* estavam
disponiveis na decisdo de investimento
nao foram fornecidas.

Esta SE esta em aberto.
18/07/2013

Procedeu-se a revisdo da planilha de
analise de investimento e as despesas
pré foram removidas. Os valores de
investimento apresentados na planilha de
trabalho "fluxo de caixa" para o complexo
de Icarai igual a 251.054.979 (célula
B71) e para o complexo de Taiba igual a
207.213.787 (célula B74), diferem dos
valores apresentados na planilha de
trabalho ‘"investimentos" (células H14 e
114) da mesma planilha.

Esta SE esta ainda em aberto.
20/07/2013

A planilha com analise de investimento foi
revisada.

SEO06 encerrada.

SEO7 — Favor explicar como atividade de projeto
espera ter 7 anos do periodo de creditacdo
renovavel, quando a vida util operacional do
equipamento principal tem a expectativa de 20

C.l2

A atividade de projeto escolheu um
periodo renovavel de empréstimo, nao é
necessariamente o periodo de 21 anos
de crédito.

De acordo com o paragrafo 64 (a) do
Relatério EB70 "ndo é necessario para
um projeto, que aplica duas vezes para
renovacao de periodo de crédito, ter uma
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Projeto Energio de Usinas Edlicas

Acdo corretiva elou  solicitacdes
esclarecimento

de

Referéncia a Tabela 2

Resposta dos participantes do projeto

Conclusao da Validacao

anos.

A atividade de projeto espera gerar ERs
somente durante o respectivo ciclo de
vida operacional.

duracdo de mais de 20 anos". Neste
caso, a escolha de um periodo de
empréstimo renovavel e uma duracdo
prevista para 20 anos esta em
conformidade com os requisitos do MDL.

CLO07 foi fechada.
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	O MoC datado de 07/11/2012 /44/ foi fornecido pela Energio Nordeste Energias Renováveis SA com quem a RINA tem uma relação contratual confirmada pela solicitação de serviços, assinada em 11/07/2012 /45/. A identidade corporativa de todas as PPs e pont...
	A RINA confirma que a declaração MoC fornecida pelas PP(s) /44/ está baseada no formulário válido atual "Declaração de Modalidades de Comunicação" (F-CDM-MOC) /48/, as informações exigidas pelo formulário, incluindo o seu anexo 1 está corretamente pre...
	Em conclusão, a RINA confirma que a declaração MoC fornecida pelas PP(s) está de acordo com os requisitos previstos no parágrafo 53-55 assim como está em conformidade com os requisitos previstos no parágrafo 60 do CDM-VVS /4/.

	3.3. Documento de concepção do projeto
	O PDD para a atividade de projeto "Projeto Energio de usinas eólicas", no "Brasil", versão 07 de 17/09/2013, versão 06, de 17/07/2013, versão 05, de 08/07/2013, versão 4 de 17/05/2013, versão 3, de 10/04/2013, versão 02 de 28/12/2012 e versão 01 de 02...
	A RINA confirma que o PDD acima é baseado no modelo de PDD atualmente válido /49/ e foi concluído em conformidade com o documento de diretrizes aplicável /6/.
	As principais alterações entre o PDD versão 01 de 02/05/2012 publicado para consulta aos atores globais (CAG) e o PDD versão 06 de 17/07/2013 /1/ apresentado para registro são os seguintes:

	3.4. Concepção do Projeto
	Finalidade e descrição geral da atividade de projeto
	A atividade de projeto se enquadra na categoria "geração de eletricidade conectada à rede a partir de fontes renováveis" e Escopo Setorial 1 - Indústrias de energia (fontes renováveis/não renováveis). Consiste em uma atividade de projeto de geração de...
	A atividade de projeto proposta resulta na construção de cinco usinas eólicas agrupadas em dois complexos diferentes (Taíba e Icaraí) e conectadas à rede nacional brasileira. A capacidade total instalada será de 121,80 MW como validado pelas licenças ...

	3.5. Aplicação da metodologia de linha de base e monitoramento aprovada
	O projeto aplica corretamente a metodologia de linha de base e monitoramento aprovada ACM0002, Metodologia consolidada de linha de base para geração de eletricidade conectada à rede a partir de fontes renováveis, versão 13 de 11/05/2012 /5/.
	As condições dos critérios de aplicabilidade listados na metodologia aprovada foram avaliadas em relação aos critérios contidos no PDD. A atividade de projeto proposta atende aos critérios definidos na metodologia da linha de base, pois garante que:
	A atividade de projeto consiste na instalação de cinco novos parques eólicos com capacidade instalada total de 121,8 MW, conforme resoluções da ANEEL /10/, em um local onde nenhuma usina de energia renovável foi operada antes da implantação do projeto...
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	O projeto está ligado ao sistema elétrico brasileiro, Sistema Interligado Nacional (SIN). A delimitação do sistema elétrico do projeto e dos sistemas elétricos conectados está claramente identificada e as informações sobre as características da rede s...
	Fontes de emissão que não são abordadas pela metodologia aplicada e que deverão contribuir com mais de 1% da média anual de redução de emissões global esperada não foram identificadas. A atividade de projeto aplica as seguintes ferramentas metodológicas:
	 Ferramenta metodológica para demonstração e avaliação de adicionalidade versão 07.0.0 datada de 23/11/2012 /7/.
	Em relação à Ferramenta para demonstração e avaliação de adicionalidade, ela é abordada na metodologia de linha de base ACM0002 versão 13 de 11/05/2012, portanto, a sua aplicação a esta atividade de projeto, é obrigatória.
	A "Ferramenta para calcular o fator de emissão de um sistema elétrico" é aplicada pela AND brasileira para o cálculo do fator de emissão da rede e atende aos critérios definidos, pois garante que:
	 A energia elétrica será fornecida pela rede brasileira na ausência da atividade do projeto;
	 O fator de emissão da rede não incluiu usinas fora da rede e o cálculo do fator de emissão da margem de construção e do fator de emissão da margem de operação foram feitos pela AND brasileira;
	 Toda a rede para o cálculo do fator de emissão está incluída no Brasil, que não é o Anexo I do país anfitrião;
	 A emissão de energia gerada por biocombustíveis é zero.
	3.6. Limite do projeto
	Ao verificar as informações e evidências disponíveis através de documentos da ANEEL /10/ licenças ambientais /14/ e pelo site físico, a RINA pode confirmar que todas as fontes de emissão e gases foram incluídas no limite do projeto e a descrição do PD...

	3.7. Identificação do cenário de linha de base
	Conforme o parágrafo 115 do Padrão de Validação e Verificação do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo - Versão 3.0, datada de 23/11/2012 /4/, quando o cenário de linha de base é prescrito na metodologia aprovada, que é o caso do "Projeto Energio de usin...
	De acordo com a metodologia de linha de base aprovada ACM0002 versão 13 de 11/05/2012 /5/, o cenário de linha de base "Projeto Energio de usinas eólicas" é definido como "A eletricidade entregue à rede pela atividade de projeto teria sido gerada outra...
	O cenário de linha de base prescrito é aplicável à atividade de projeto que está em conformidade com a legislação nacional e/ou políticas setoriais, como verificado em documentos da ANEEL /10/. A RINA foi capaz de verificar toda a evidência documentad...
	 Em relação ao fator de emissão aplicado, conforme Ministério da Ciência e Tecnologia - MCT, o Sistema Interligado Nacional é definido como um único sistema de eletricidade para calcular o fator de emissão de CO2. O fator de emissão da rede é forneci...
	 O valor do fator de emissão da rede aplicado na planilha atualizada de RCEs (“1 - Energio Icaraí ERs (version 2).xls” and 23_-_Energio_Taíba_ERs_(version_2).xls”)  /24/ e do PDD versão 7 /1/ é: EF=0,2454 tCO2/MWh.” Todos os dados utilizados para cal...
	A metodologia de linha de base aprovada ACM0002 versão 13 de 11/05/2012 /5/ foi corretamente aplicada para identificar o cenário mais razoável e o cenário de linha de base identificado representa razoavelmente o que ocorreria na ausência da atividade ...

	3.8. Adicionalidade
	3.9. Consideração prévia do mecanismo de desenvolvimento limpo
	Ambas as notificações acima referidas descrevem o Projeto Energio de usinas eólicas e sua localização.
	Em relação à notificação enviada a AND brasileira, os participantes do projeto também forneceram uma Carta confirmando o recebimento da documentação enviada em 16/06/2010 que diz respeito à notificação do "Projeto de Geração de Energia Eólica”, de 17/...
	O seguinte cronograma foi apresentado pelas PPs para mostrar o desenvolvimento da implantação do projeto:

	3.10. Identificação de alternativas
	De acordo com a metodologia de linha de base aprovada ACM0002 versão 13.0.0 de 11/05/2012 /5/ como este projeto consiste na implantação de uma nova unidade/usina de energia renovável conectada à rede o cenário de linha de base é definido como "A eletr...
	Como é prescrito na metodologia aprovada nenhuma análise mais aprofundada é exigida conforme o parágrafo 115 da CDM-VVS /4/. O proponente do projeto justificou a escolha do cenário de linha de base, de acordo com a metodologia aplicada e o mesmo foi c...

	3.11. Análise de investimentos
	A análise de investimentos foi usada para demonstrar a adicionalidade da atividade de projeto de MDL proposta e a avaliação de análise de investimento da RINA (realizada pelo perito financeiro) foi baseada na versão mais recente das "Diretrizes para a...
	Escolha da abordagem
	Os participantes do projeto aplicaram a Análise de referência opção III, em linha com a ferramenta de adicionalidade aplicada /7/ e com as "Diretrizes para a Avaliação da Análise de Investimento" /17/. A análise de custo simples não é aplicável, pois ...
	O indicador financeiro/econômico utilizado pelos participantes do projeto é a tarifa TIR após impostos, calculada a partir do fluxo de caixa líquido da atividade de projeto, conforme se verifica na planilha de análise de investimento “Análise financei...
	Os valores ou a TIR para cada usina de energia eólica, bem como para o Complexo Taíba e o Complexo Icaraí são apresentados na tabela abaixo:
	Seleção do índice de referência (Benchmark)
	Conforme descrito no PDD versão 07 /1/, a referência aplicada pelos participantes do projeto baseia-se na SELIC calculada de acordo com a seguinte fórmula:
	Referência = taxa livre de risco + beta * risco de mercado, onde:
	Taxa livre de risco - SELIC;
	Risco de Mercado – dados da bolsa de valores brasileira
	Como já explicado, o investimento em obras civis e turbinas eólicas, baseado em propostas comerciais, resulta em R$ 454.876.385,00 (R$   144.443.885,28 +  R$   310.432.499,72 ), isto é maior do que os valores aplicados nos contratos EPC, que resultara...
	Os parâmetros de referência, disponíveis na tomada de decisão do investimento em 21/12/2011 (a mesma data da data de início do projeto) e as propostas comerciais demonstrando que os valores do EPC foram previamente discutidos /71/ foram avaliados pel...
	 Impostos livres de risco - os participantes do projeto aplicaram a taxa SELIC como taxa livre de risco. A SELIC é expressa anualmente pelo cálculo da taxa média overnight ponderada para operações de financiamento, garantido pela dívida pública feder...
	 Beta - Para riscos de projetos em diferentes escopos setoriais, o índice utilizado é o Beta. Nas "Diretrizes sobre a avaliação da análise de investimentos" /17/, este índice é calculado levando em consideração os seguintes setores: Indústria de Ener...
	 Risco de Mercado - o valor de 2,10% foi verificado através de uma publicação emitida pela ANPAD (Associação Nacional de Pesquisa de Pós-Graduação em Gestão do Brasil), datada de Outubro de 2011 /58/.

	Os seguintes impostos, de acordo com o governo brasileiro e válidos na data da tomada de decisão do investimento, foram aplicados na análise de investimentos e verificados pela RINA:
	Com base nas informações verificadas, a RINA foi capaz de confirmar que os parâmetros utilizados na análise de investimentos são razoáveis e representam adequadamente a situação econômica da atividade de projeto no momento da decisão de investimento.
	Cálculo e conclusão

	As TIR de patrimônio líquido sem receitas de MDL conforme apresentadas a seguir e fornecidas na planilha de análise de investimentos Financial analysis 2013.07.19.xls /16/, confirmam que a atividade de projeto proposta, na ausência dos benefícios do M...
	Análise de sensibilidade
	A análise de sensibilidade foi realizada para os parâmetros que contribuem com mais de 20% das receitas e custos, para demonstrar a robustez da análise financeira. Variações razoáveis do investimento, preço da energia e os custos de O&M foram consider...
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