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RESUMO DOS PRINCIPAIS
PROBLEMAS, AVANCOS E
PERSPECTIVAS

Slide 3



| — DIFICULDADES (resultantes da convergéncia de trés conjuntos de
fatores: i) os desajustes associados as mudang¢as no cenario econdomico
internacional, amplificados pela crise e seus desdobramentos; ii) os
efeitos de arraste do padrao de acumulacao da economia sobre a
dinamica do crescimento; e iii) as restricoes impostas pelo pacto de
governabilidade a transformac¢oes mais profundas na estrutura e gestao
da economia).
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DESACELERACAO DO CRESCIMENTO DA ECONOMIA

 Cenario internacional desfavoravel (incertezas, contracao dos
fluxos de comércio, instabilidade financeira).

 Acirramento da concorréncia chinesa (maior competitividade
resultante do tripé “maior produtividade, menores custos salariais,
cambio desvalorizado” e de uma politica comercial agressiva,
desloca a producao interna - aumento do coeficiente de
importacoes de bens industriais e da participacao dos produtos
importados no abastecimento doméstico — e as exportagoes de
produtos manufaturados nos nossos principais mercados, a ALADI
e os Estados Unidos).

 Desaceleracao do crescimento industrial.

 Acumulacao de estoques/capacidade ociosa na industria.

« Déficit tecnologico crescente.
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DESACELERAGCAO DO CRESCIMENTO DA ECONOMIA (continuagio)

» Efeitos da reducao da taxa de juros (renda financeira).

 Retra¢ao do investimento privado.

* Restricbes a capacidade de investimento do setor publico
(superavit primario descolado do quadro interno e internacional,
restricoes regulatdrias e problemas de gestao dificultam expansao
do investimento publico e cumprimento metas PAC).
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AUMENTO DAS PRESSOES SOBRE O EQUILIBRIO EXTERNO DA ECONOMIA

 Reprimarizagao da pauta de exportacoes acentua dependéncia da
balanca comercial em relacao aos precos das commodities

 Cambio valorizado, falta de integracao da cadeia produtiva em setores
estratégicos e mudan¢a na composicao do passivo externo tendem a
aumentar déficit estrutural da conta de servicos e rendas do BP.

 Reducdao concomitante do saldo comercial pode elevar déficit nas
transacdes correntes do BP e aumentar a dependéncia de recursos
externos.

* Abertura financeira com crescente peso dos investimentos externos na
Bolsa (em sua maioria para valorizagao patrimonial) e na divida interna,
embora possa gerar efeitos positivos no curto prazo, amplia
vulnerabilidade financeira da economia em uma situagao de crise
externa prolongada.
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CRESCENTE INTERNACIONALIZAGCAO DO SISTEMA PRODUTIVO

 Aumento substancial do fluxo de IDE (Brasil é atualmente o 42 maior
destino do IDE), mas 56% do total de USS 188,3 bilhdes, ingressados no
periodo 2005/12, foram destinados a fusdes/ aquisicoes de ativos pré-
existentes.

e Baixa eficacia do IDE como instrumento de apoio ao esfor¢co interno de
investimento devido a falta de politicas adequadas: i) para limitar e
regular a transferéncia do controle acionario de empresas financiadas
pelo sistema de crédito publico ou que operam em setores criticos (como
fazem os EEUU); ii) de regulacao e aproveitamento do IDE em fun¢ao dos
objetivos nacionais de desenvolvimento (ao contrario do que faz a China,
o Brasil ndao impoe condicionalidades nem diferencia empresas nacionais
e estrangeiras desde as reformas constitucionais de 1995/6).

* Desterritorializa¢ao, ainda localizada, da produ¢ao industrial.
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AMPLIACAO DAS FONTES DE PRESSAO INFLACIONARIA

 Politica monetdria dos EEUU, que expande a liquidez internacional e
desvaloriza o ddlar, elevando os precos internacionais, especialmente
dos alimentos e combustiveis.

 Dificuldades para desmontar a armadilha da sobrevalorizagao
prolongada da taxa de cambio.

 Dificuldades para ajustar pre¢os administrados, em funcao de contratos
pré-existentes ou de potenciais impactos inflacionarios.

« Aumento da pressao sobre segmentos do setor servicos associado a
expansao da classe média.
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Il — AVANCOS (apesar da crise, a correcao de distorcoes do modelo de
politica econdmica e a ampliacao da acao do Estado de apoio e promoc¢ao
do desenvolvimento criaram condicoes potenciais para a retomada do
crescimento e adequacao da economia as novas condicoes de
concorréncia internacional. Problemas atuais (baixo crescimento,
aumento das pressoes inflacionarias e expansao do déficit nas transagoes
correntes), além dos efeitos colaterais da crise externa, refletem
desajustes inerentes ao processo de adaptacao dos agentes economicos
ao novo padrao de gestao da politica economica e de desenvolvimento
industrial do pais.
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1. DESESTRUTURAGAO DAS BASES DO RENTISMO FINANCEIRO

* Reducao sustentada da taxa basica de juros (SELIC).
e Correcao do cambio.
e Correcao de precos administrados (energia elétrica).
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2. ATENUACAO DA TRAJETORIA DE DESINDUSTRIALIZACAO DA ECONOMIA

 Reducao da defasagem cambial e medidas de estimulo a economia
(expansao do consumo e redugdao dos custos de producao e
investimento das empresas).

* Corre¢ao de distor¢oes associadas ao modelo de mercado
autorregulado (estimulos a ampliacao do conteudo local, utilizacao
das compras governamentais como instrumento de politica de
desenvolvimento, etc).

* Politica industrial e tecnoldgica em novo patamar (Plano Brasil
Maior, ENCTI).

* Encaminhamento de solucbes aos problemas da infraestrutura
logistica e energética.

0))) cgee
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3. PRESERVAGAO DA SOLIDEZ FINANCEIRA DO SETOR EXTERNO

e Aumento reservas internacionais.
* Endividamento externo em niveis confortaveis.

« Manutenc¢ao do déficit nas transagoes correntes dentro de margens
administraveis.

e Captacao de recursos externos a menor custo (EMBI)
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4. FORTALECIMENTO DO SISTEMA DE FINANCIAMENTO INTERNO

 Expansao do crédito como % PIB.

« Ampliacao componente publico.
 Barateamento do crédito na ponta.
« Aumento das reservas bancarias.
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5. PRESERVACAO DO EQUILIBRIO FISCAL

* Reducao da relagdo divida liquida/PIB.

 Reduc¢ao da conta de juros (4,8% do PIB em 2012).

« Reducao dos gastos com pessoal como proporc¢ao do PIB.

* Déficit nominal em niveis administraveis e muito inferiores aos
vigentes nos paises avanc¢ados.
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6. PRESERVACAO DA ESTABILIDADE RELATIVA DOS PRECOS INTERNOS

 Manutenc¢ao da taxa de inflacao dentro das margens do sistema de
metas.

« Acomodacgao da politica monetaria a politica anticiclica e utilizagao
de novos instrumentos de controle da inflacao (estoques
reguladores de alimentos, por exemplo).

* Nucleo da inflagao (ex-alimentos e combustiveis) em trajetdria de
convergéncia ao centro da meta.
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7. CONTINUIDADE DA POLITICA DE INCLUSAO SOCIAL E DISTRIBUICAO DE
RENDA

 Diminui¢ao sustentada do desemprego aberto.

 Aumento do salario-minimo e da renda média dos ocupados.

 Aumento da participa¢ao da massa salarial no PIB.

e Aumento do indice de formalizacao do emprego e de cobertura
previdenciaria da populacao.

 Ampliacao da cobertura das politicas de transferéncia de renda.

 Avanc¢os na erradicacao da miséria.

e Expansao do acesso a servicos sociais bdsicos (educagao, por
exemplo)

0))) cgee
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Il - PERSPECTIVAS

1. CENARIO EXTERNO continua marcado por tendéncias negativas de lento
crescimento, aumento do desemprego e agravamento da crise social na
Europa e nos Estados Unidos (embora os mais otimistas achem que o
pior ja passou, dado que os Estados Unidos adiaram o chamado “abismo
fiscal” e o Euro conseguiu sobreviver até agora). Crescimento da
economia e do comércio mundiais serao basicamente determinados
pelos “emergentes”, em especial pela China. Politicas de desvalorizacao
cambial praticadas pelos Estados Unidos e pela EU transferem para as
economias emergentes e as periféricas parte do custo do ajuste dos
paises centrais. Permanéncia de desequilibrios fiscais nestes paises
tendem a afetar negativamente o processo de recuperacao economica.
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lIl - PERSPECTIVAS

2. CENARIO INTERNO, ao contrario, deve modificar-se positivamente em
funcao do conjunto de politicas de estimulo ao crescimento, aumento da
competitividade e fortalecimento do mercado interno implementadas pelo
Governo. Consultas ao BNDES aumentaram 65% em relacao a 2011,
atingindo a cifra de RS 205 bilhdes. Indicadores de atividade do BC
apontam tendéncia de expansao no primeiro trimestre de 2013.
Investimento publico em trajetdria de alta produzira impactos positivos a
prazo médio. Recuperagdao de mercados externos de produtos
manufaturados, cambio mais favoravel e desova de estoques em 2012
deverao impulsar producao industrial em 2013. Sustentabilidade dos
efeitos positivos das politicas adotadas depende de modificacoes em
parametros estruturais e de regulacao da economia, especialmente em
relagdao ao capital estrangeiro, aos grandes conglomerados ja existentes, ao
financiamento publico da producao e dos investimentos, a transformacgao
tecnoldogica do sistema produtivo, e a utilizacao e controle dos recursos
naturais.
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INDICADORES
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ATIVIDADE ECONOMICA
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MEMO: CRESCIMENTO DO PIB

Acumulado 2003/2012= 42,6%

T T T T T T T - T T T -1

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: IBGE
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MEM O:

FORMAC;AO BRUTA DE CAPITAL FIXO
Acumulado 2003/2012= 74,3%

Periodo % a.a.

1999 -8,2 Média 2003/2012= 5,7%
2000 5,0
2001 0,4
2002 -5,2
2003 -4,6

2004 9,1

2005 3,6
2006 9,8
T T T T T T

2008 13,6 ' I ' ' ' E
2009 -6,7

2010 21,3
2011 4,7

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
2012 -4,0

Fonte: IBGE
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MEMO:

% do PIB
1999 15,7
2000 16,8
2001 17,0
2002 16,4
2003 15,3
2004 16,1
2005 15,9
2006 16,4
2007 17,4
2008 19,1
2009 18,1
2010 19,5
2011 19,3
2012 18,1

Fonte: IBGE

2002

TAXA DE INVESTIMENTOS A PRECOS CORRENTES
% do PIB

L

2003
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2009

2010

2011

2012
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MEMO:

Periodo | % a.a
1999 0,4
2000 4,0
2001 0,7
2002 1,9
2003 -0,8
2004 3,8
2005 4,5
2006 5,2
2007 6,1
2008 57
2009 4,4
2010 6,9
2011 4,1
2012 3,1

Fonte: IBGE

CONSUMO DAS FAMILIAS

)
/0 a.a Acumulado 2003/2012= 53,2%

Média 2003/2012= 4,4%

1_""[[1'1

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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MEM O:

INDICE DE VENDAS REAIS NO VAREJO RESTRITO E
AMPLIADO

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

I Restrito I Ampliado

Fonte: IPEADATA
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VENDAS DE CIMENTO

70.200

64.972
60.008

Mil/Ton
51.365 51.892

45.054

- e 07
34884  35.734 | I
I | I | I | I | | |

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: www.cimento.org.br
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AUMENTA A DEMANDA NO SETOR AEREO
Em quantidade de passageiros

120.000.000 —
Méedia: 97,8
100.000.000 | mithoes
80.000.000 —
60.000.000 — ., . g
Meédia: 48,0 milhoes
40.000.000 )
20.000.000
0 1 1 1 1
) N v o > '\ 9 A\
) ) S o M) Q 0 ) Q ) D N NV
P P P P P F P £ P P P P 9
Fonte: Apresentacéo do ministro Guido Mantega - A economia brasileira e oportunidades de investimento — 05/03/2013




PRODUCAO DE GRAOS

Crescimento acumulado

Milhdes de Ton
180 -

170 - 162,8

1

°0 149 5
150 - 1441
140 - 1318 135,1
130 - 1232 1225

119.1 ’
120 - % 114,7
110 -
100,3

100 - 96,8

01 830 I I

1

80
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

166,2

Fonte: CONAB
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Milhdes de Ha

52,0 1
50,0
48,0 1
46,0 1
44,0
42,0 1
40,0 A
38,0 1
36,0 -
34,0 -
32,0 1
30,0 -

378 378

40,2

AREA UTILIZADA EM GRAOS

474

43,9

49,1

479

Crescimento acumulado
2010-2012 / 2000-2002= 25,5%

49,9

48,8

474
46,2

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: CONAB
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PRODUTIVIDADE — GRAOS

Crescimento acumulado

2010-2012 / 2000-2002= 3611%

Em KG por HA

3.400 -
3264  3.259

3.200 A 3.148
3.040

3.000 A

2803 2.851

2.800 A
2.600
2.406
2.400 A

2.200 A

2.000 -
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: CONAB
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PRODUCAO FISICA INDUSTRIAL: TAXA DE VARIACAO ANUAL

10,5%

2, 7%

’. 0’1%

-7,4%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: IBGE
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Crescimento da producao industrial

%
9.5
8.0
3,8 32 28 28
04 B I
- — ox
-2,? "l -2,0 34
-11,8 L
Total Bens d ital Bens Bens de Semi-duraveis
© ens de caplia intermediarios consumo duraveis e ndo duraveis
Peso 10,1 54,9 9.3 25,7
Determinantes da contragdo da produgio de cada categoria de uso em 2012 (Em pontos percentuais)
Il 2010 Veiculos automotores  (-6,6)  Veiculos automotores  (-1,0)  Material eletrénico  (-2,6)  Alimentos (-0,4)
- 2011 Maq. e equipamentos  (-3,1)  Metalurgia basica (0,7) Equip.defransporte (-1,2) Vestuario {-0,3)
. 2012 Material eletrinico (-2,0) Téxtl (-0,3) Veiculos automotores (-0,5)  Edico e impressio {-0,3)
Matenial elétrico (1,3} Alimentos (-0,2) Calgados -0,1)
Mat. escritoriofinfo (-1,3)
Fonte: Credit Suisse, 06/02/2013
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Ve

PERCENTUAL DOS IMPORTADOS NO CONSUMO DOMESTICO DE PRODUTOS

INDUSTRIAIS (%)
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indice

130,0 A

125,0 -

120,0 -

115,0 A

110,0 A

105,0 -

100,0 -

95,0 -

indice de Producéo Fisica da Industria de Transformac&o

Saldo da Balanca Comercial de Produtos Industriais
Base 2002= 100

130,0

-48,7

US$ Bilhdes

-50,6

90,0

2002

2003

2004

2005

-®— Producao Fisica

Fonte: IBGE/Carta IEDI n° 508
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r 40,0

- 30,0

- 20,0

- 10,0
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- -30,0

- -40,0

- -50,0

-60,0

—a&— Balanca Comercial (Eixo da Direita)
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Brasil: Taxa de Crescimento do Consumo de Energia Elétrica na Industria
%

MEM O:

Taxas sobre o més do
ano anterior

-4 1 35

-0
Jan ‘ Fev‘ Mar‘ Abr ‘ Mai ‘ Jun‘ Jul ‘Ago‘ Set ‘ Out ‘ Nov‘Dez Jan ‘ Fev‘Mar‘Abr ‘ Mai ‘Jun‘ Jul ‘Ago‘ Set ‘ Out ‘ Nov‘Dez

2011 2012

Fonte: IPEADATA / EPE — Empresa de Pesquisa Energética
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MEMO

Consumo de Energia nas Industrias

f Carvao mineral, +10,9%, e vegetal, +9,0% (siderurgia) 2011 88,4 Mtep
Gas natural, +8,5% (substituicao do dleo combustivel) — 95,5 Mtzg
‘ Oleo combustivel, -9,20%
5 3,4%
Qutras fontes
14,2% Renovaveis
5 B

Eletricidade
20,4%

Oleo combustivel

3,3%
Carvdo vegetal
500%
Lixivia
53%
Bagaco de cana
19,1%

Lenha
8,3%

Gds natural
11,3%

Carvao mineral
13,000

Fonte: EPE — Empresa de Pesquisa Energética
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MEMO:

UTILIZACAO DA CAPACIDADE INSTALADA NA INDUSTRIA - MEDIA

Média %
1999 80,5
2000 82,8
2001 81,7
2002 79,4
2003 80,5
2004 83,3
2005 84,5
2006 83,3
2007 85,1
2008 85,2
2009 80,2
2010 84,8
- . | | : : | , , T  —
201t “9 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
2012 83,9

Fonte: IPEADATA
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MEM O:

Pessoal ocupado
Assalariado
(Namero indice)
Ano Base 2001= 100
2001 100,0
2002 99,0
2003 98,5
2004 102,2
2005 101,5
2006 101,5
2007 103,7
2008 105,9
2009 100,6
2010 103,8
2011 105,1
2012 103,4
Fonte: IBGE

indice do Emprego Industrial
Ano base 2001= 100

T T T T T T T T T T

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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M E M O: i
REGIOES METROPOLITANAS

E— TAXA DE DESEMPREGO ABERTO — MEDIA ANUAL
%

1999 12,1

2000 11,0

2001 11,2

2002 11,7

2003 12,3

2004 | 115

2005 9,8

2006 10,0

2007 9,3

2008 7.9

2009 8,1

2010 6,7 l
2011 60| — - : : : : : : : : —
2012 55 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: IBGE
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TAXA DE DESEMPREGO EUA X BRASIL

n

103 10.3
= 9.9
9.6 9.6
9.1
o 92
8.0 81
‘ 4
= Estados Unidos 78
- —Brasil
6.5
6.1
6 5.6
5.3
o 54
5
45
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Fonte: Octavio de Barros - Apresentacéo na Ordem dos Economistas do Brasil, S&o Paulo 7/09/2012

@ cgee Slide 42




CRESCIMENTO ACUMULADO DO PIB EM 10 ANOS
2003-2012

Japéo 8,6
Zona do Euro 10,1

Estados Unidos 17,7

México 27,6

Australia 33,7

Brasil 43,1

Coréia 43,3

Pol6nia 52,4

Russia ] 56,8

Chile 57,4

Peru 88,1

india 114,5

China 169,5

T T T T T T T T 1

0 20 40 60 80 100 120 140 160 180

Fonte: Octavio de Barros - Apresentacéo na Ordem dos Economistas do Brasil, S&o Paulo 7/09/2012
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CRESCIMENTO ACUMULADO DO PIB EM 5 ANOS
2008-2012

Jap&o I -11

Zona do Euro I -0,9

Estados Unidos

N
©
&
© ©
w

México

Russia

Austrélia 12,4

Coréia

15,9

Brasil 17,7

Polbnia

18,5

Chile

N
o
©

Colémbia

N
o
N

Peru 37,4

india

42,3

China

55,4

-10,0

o
o

10,0 20,0 30,0 40,0 50,0 60,0

Fonte: Octavio de Barros - Apresentacéo na Ordem dos Economistas do Brasil, S&o Paulo 7/09/2012

Slide 44




INDICE DE CLIMA ECONOMICO*
Outubro 2012

54
5,0 5,0 52
4,4 4,5 40 u
4.1 4,2 ’
| — T ‘ ‘ T T T T T T T T T 1

Africado  Franca Japao Unido Rlssia China Estado Alemanha Reino india Brasil
Sul Européia Unidos Unido

* O ICE oscila entre 1 e 9 pontos, sendo calculado por meio de respostas de especialistas a um questionario com opgdes de resposta de natureza qualitativa.
Fonte: IFO/FGV / Ministério da Fazenda - Economia Brasileira em Perspectivas 17° edi¢cdo
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JUROS / CAMBIO / PRECOS
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TAXA REAL DE JUROS EX-ANTE* X TAXA DOS FUNDOS FED (1)

18,0 1
17,0 A
16,0
150 A
140 +
13,0 A
12,0 +
110 A
10,0 A
9,0 1
8,0 1
7,0 1
6,0 1
5,0 7
4,0 7
3,0 7
2,0
1,0

,0

TaxaReal de Juros

Diferencial de Juros Internos e
Externos

TaxaFED

Jun | Dez
2005

Jun | Dez
2012

Jun | Dez
2011

Jun | Dez
2010

Jun | Dez
2009

Jun | Dez
2008

Jun | Dez
2007

Jun | Dez
2006

Jun | Dez
2004

Jun | Dez
2003

(1) Astaxas de juros do FED, a partir de 2008, passaram a ser negativas em termos reais (dadas as taxas de inflagdo medidas pelo IPC),
0 que aumenta o diferencial entre as taxas internas e externas de juros.

* Taxa swap di-pré 360, retiradas as expectativas para a inflagdo nos préximos 12 meses

** A partir de dez/2008 a taxa dos fundos FED foi fixada entre 0,00 e 0,25%
Fonte: BCB/FED
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TAXA DE JUROS NOMINAL® E REAL®
(%)

19,0

M Nominal M Real

15,1
12,5
16 11,8 11,6
9,9 9,8
8,5
71
6.2 5.4
’ 48
3,7 31

> ° - "°*"™"_4&"™+*:™«+)©—0/ | %/ ™

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: Bradesco Apresentacgéo Institucional , fevereiro 2012

1)Média da Taxa Selic Nominal
2)Média da Taxa Selic Nominal deflacionada pelo IPCA
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= el B

7.25%

K (10 04 13 27 06 06 08 08 09 17 18
Fonte: BCB
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TAXA DE JUROS REAL 12 MESES A FRENTE

2,6%

-1,4%  -1,4%

-1,7%

-1,8%
-3,2%
= = - \(© ® [e] ©
z £ 3 £ 2 £ 8 s & € £ & 3z 5 £ g 5 g 8§ ¢
< o g o a @ x 2 o g = = 0 g £ d m < 2 =)
o 7 @ S 2 3 S = o 2 S 5 o 2 3 5
@ > = - © T © O 3 ) F [
o — © c .
‘O Q ] ] o
3 = 5 2 2
(@) L N
Fonte: Octavio de Barros - Apresentacéo na Ordem dos Economistas do Brasil, S&o Paulo 7/09/2012
I
Slide 50




TAXA DE CAMBIO* R$/US$ - VENDA FINAL DE PERIODO

R$/USS

2,45

2,40 T 2,34

2,35 2,33 2,32

2,30 A

2,25 -

2,20 2,18

2115 7 2,12 2,11

2,10 A

2,05 A 2,02

2,00 -

1,95 A

’ 1,9 1,87

1,90 - 1,95 1,89 185 1,88

1,85 - 1,87 181 182
1.7 1,75 !

1,80 ’ 6 1,68 1,78 ] 1,76 172 1,81

1,75 - 1,78 ,

1,74 1,76 1,67
1,70 - 1,69 L 1,66 L4
1,65 1 75 159 @ 1,63 LO9LTO 1,67 - 1.69 ’
1,60 { 163 1,58

2,32

2,38

2,05
2,04

1,97 2,02 2,04

2,03
2,03

1,89

1,82

1,59
1,55 A 1,57

1,57 156 1,56
1,50

3|F|mlalv)3|3]als|o|no|a|F|mlalm] 3|3 1a|s|o|no|a|F mlal| |3 a|s|o|no|s|F mlalw| 3|3]als|o|n|o|s ¢ |M[alm|s|s]a]s|o| |0

2008 2009 2010 2011 2012

* Comercial - vendas - fim de periodo
Fonte: IPEADATA

@ cgee
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MEMO:

indices - Jun-1994= 100
Final de Periodo

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

Efetiva*

113,3

98,9

91,1

79,3

77,6

68,1

78,3

63,3

56,4

62,9

67,0

Ddélar
Americano

124,5
99,3
86,6
79,8
73,1
59,9
69,9
55,5
50,3
55,2

58,2

* Cesta de moedas de 15 paises

Fonte: BCB

69 -

67

65

63 -

61 -

59 ~

57 1

55

53 1

51 A

49 -

47 A

45

INDICE DE TAXAS DE CAMBIO REAL (IPA-DI)

c > = == c 5 o = = > N c > = = = c 5 o = = >
[ Q © =] ) [ Q o] =) Q
Sieisiclsl3l~12lalal2|8|8|¢|s|2]|21a3l~|21al0]2
2011 2012
—/x— Efetiva —O— Doélar Americano
Slide
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14,00 -
13,00 -
12,00 -
11,00 -
10,00 -
9,00 -
8,00 -
7,00 -
6,00 -
5,00 -
4,00 -
3,00 -
2,00 -
1,00 ~

0,00

IPCA / METAS DE INFLACAO 2002/2012

12,53

9,30

7,60

5,90

5,69 , D
5,91 6,50 5,84
4,46 4,31
S — 3,14

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

—8=|PCA =—Centro da Meta =—=Limite Superior ====Limite Inferior

Fonte: BCB
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MEM OQO:
% a.a
1999 7,9
2000 3,2
2001 9,2
2002 18,1
2003 7,3
2004 3,8
2005 2,0
2006 1,2
2007 10,3
2008 10,6
2009 31
2010 10,0
2011 7,0
2012 9,5

Acumulado no ano
Fonte: IPEADATA

||... il

2002

IPCA — Alimentos e Bebidas

2003

2004

2005

2006

%

2007

2008

2009

2010

2011

2012
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Evolucéo do IPCA e do nucleo
Var.% acumulado no ano

2009 2010 2011 2012

M [IPCA cheio M Nucleo - excluido alimentacdo e combustiveis/energia

Fonte: Jornal o Valor, 8 a 12/02/2013 - pag. A10
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COMERCIO EXTERNO
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MEMO: SALDO DA BALANGA COMERCIAL

US$ Bilhoes .
US$ BilhGes
1999 -1,3
2000 -08 275
250
2001 2,7
225
2002 13,2
200
24,9
2003 175
2004 33,9 150
2005 44,9 125
2006 46,5 100
2007 40,0 &
50
2008 24,9
25
2009 25,3
0
2010 20,1 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
2011 e N 3 . o
3 Exportacdes 3 Importacdes -8— Saldo (Eixo da Direita)
2012 19,5
Fonte: IPEADATA
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BRASIL — FLUXO DE COMERCIO EXTERNO
(em US$ Bilhdes)

482,3 465.7

371,0 383,7
281,3 280,7
229,2
191,9
159,3
965 1011 1127 1089 1100 1138 1076 1214 I

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: Apresentacéo do ministro Guido Mantega - A economia brasileira e oportunidades de investimento — 05/03/2013
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ME M O: EVOLUCAO DO VALOR, DO QUANTUM E DOS
PRECOS DAS EXPORTACOES

Exportacoes

indice Ano Base 2006= 100

Quantum Precos Valor
1999 48,6 71,7 48,0
2000 54,0 74,1 55,1
2001 59,1 71,6 58,3
2002 64,2 68,3 60,4
2003 74,3 71,5 73,2
2004 88,5 79,3 96,7
2005 96,8 88,9 118,5
2006 100,0] 100,0 100,0
2007 105,5| 110,5 160,6
2008 102,9] 139,6 197,9
2009 91,8 120,9 153,0
2010 100,6| 145,7 201,9 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
2011 103,5 179,5 256,0
2012 1032 1707 | 2426 HValor HQuantum I"Precos

Fonte: Funcex
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MEM O:

Importacoes

indice Ano Base 2006= 100

Quantum Precos Valor
1999 70,1 77,0 49,3
2000 79,3 77,1 55,9
2001 81,7 74,5 55,6
2002 71,7 72,1 47,2
2003 69,1 76,6 48,3
2004 81,7 84,2 62,8
2005 86,1 93,6 73,6
2006 100,0 100,0 100,0
2007 122,0 108,2 120,6
2008 143,6 131,7 173,0
2009 119,3 117,2 127,7,
2010 163,5 121,7 181,38
2011 178,0 139,1 226,2
2012 174,0 140,4 223,1

Fonte: Funcex

2002

EVOLUCAO DO QUANTUM E DOS PRECOS DAS
IMPORTACOES

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Ovalor OQuantum BPrecos
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MEMO:

Exportacdes | Basicos ii?li?;?gé’ fa':ﬁ?;‘g;]s
i) ) ) )

1999 48,0 24,6 16,6 56,9
2000 55,1 22,8 15,4 59,1
2001 58,3 26,4 14,2 56,6
2002 60,4 28,1 14,9 54,8
2003 73,2 29,0 15,0 54,4
2004 96,7 29,6 13,9 55,1
2005 | 1185 29,4 135 55,2
2006 | 1378 29,2 14,1 54,4
2007 | 1606 32,1 13,6 52,2
2008 | 197,9 36,9 13,7 46,8
2009 |  153,0 40,5 13,4 44,0
2010 | 2019 44,6 14,0 39,4
2011 | 256,0 47,8 14,1 36,1
2012 | 2426 46,8 13,6 37,4

Fonte: Funcex

@ cgee

COMPOSICAO DAS EXPORTACOES

% DO TOTAL

e

2002

2003 2004

B Produtos Basicos

2005 2006 2007 2008

B Produtos Semi-manufaturados

2009 2010 2011

O Produtos Manufaturados

Slide
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BRASIL — DEFICIT TECNOLOGICO
(US$ bilhdes)

M Servigos Tecnoldgicos E‘

I Média-alta Tecnologia —
e
I'1 Alta Tecnologia E‘
1,
350 | ¥ 8,
21,1 |
1 26,5 £0.4 234
118 15,0
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012*

* Dados Jan a Set, 2012
Fonte: Monitor do Déficit Tecnolégico, PROTEC-Pré-inovacédo Tecnolégica
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INDICADORES TECNOLOGICOS DO BRASIL
(Em US$ FOB Bilhdes)

(Em US$ FOB Bilhdes)

Saldo dos Grupos Tecnolégicos

Aviacdo e aeroespacial 1,33 1,78 1,11 0,40 0,68 0,18 0,11
Farmacéutico 2,72 -3,76 -4.64 -4 57 -6,38 -6,49 -5,01
Material de escritério e informatica -2,22 -2,38 -3,10 2,74 -3,76 -4,15 -3,50
Equipamentos de telecomunicacdes -5,29 -6,63 -9,79 -7,06 -11,39 -14,13 -10,65
Instrumentos médicos de 6tica e preciséo -2,93 -4,05 -5,51 -4.,47 -5,65 -5,82 -4,39
Alta Tecnologia| (-11,84| |-15,04( (-21,93| |-18,43| |[-26,50 -30,41 -23,44
Maquinas e equipamentos elétricos n. e. -0,91 -1,27 -2,34 -2,36 -4,62 -5,66 -3,91
Indastria automobilistica 7,84 5,74 2,20 -2,91 -4,53 -7,65 -5,58
Produtos quimicos, exct. Farmacéuticos -6,80 -10,85 -20,11 -12,50 -16,12 -22,34 -16,28
Equipamentos para ferrovia e material de transporte n.e -0,03 -0,07 -0,77 -0,36 -1,00 -1,32 -1,09
Maguinas e equipamentos mecanicos n.e -1,01 -3,68 -8,16 -8,36 -12,73 -14,87 -11,46
Média-alta tecnologia -0,91| |-10,12| (-29,17| |-26,49| [-38,98 -51,84 -38,32
Saldo dos Servicos Tecnoldgicos
Computacgéo e informacao -1,90 -2,11 -2,60 -2,59 -3,30 -3,80 -2,88
Royalties e licencas -1,51 -1,90 -2,23 -2,08 -2,45 2,71 -2,36
Aluguel de equipamentos -4,89 5,77 -7,81 -9,39 -13,75 -16,67 -13,68
Total dos servicos tecnolégicos -8,30 -9,79 -12,64 -14,06 -19,50 -23,18 -18,92
SALDO TECNOLOGICO -21,05 -34,99 -63,74 -58,98 -84,98 -105,44 -80,68
* Dados Jan a Set, 2012
Fonte: Monitor do Déficit Tecnolégico, PROTEC-Pré-inovacéo Tecnol6gica
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MEM O:

Saldo Comercial e da Balanca de Servigos
US$ Bilhdes

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Il Saldo Comercial B Saldo dos Servicos

Fonte: BCB




Principais Itens Deficitarios da Conta de Servigcos
% das Despesas Brutas Totais

2008

2005

2012

Fonte: BCB




MEM O:

US$ Bilhdes

Exportagoes c;iﬂ;Zﬁﬁ
2002 24,8 204
2003 30,6 259
2004 39,0 34,2
2005 43,6 385
2006 49,5 428
2007 58,4 49,7
2008 71,8 60,0
2009 64,8 54,9
2010 76,4 63,0
2011 94,6 77,5
2012 95,8 79,5

Fonte: CEPEA

AGRONEGOCIO - EXPORTACOES E SALDO COMERCIAL
US$ BILHOES

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

M Exportac0es M Balanca Comercial
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Composicao das Exportacdes do Agronegdcio em 2012

US$ BilhGes
% Exportacoes
PRODUTOS
Agronegocio Totais

Complexo de Soja 26,1 27,3 10,2
Complexo Sucroalcoleiro 15,0 15,7 5,9
Complexo Carnes 15,7 16,4 6,1
Complexo Florestal 9,1 9,5 3,5
Café 6,5 6,7 2,5
Sub total 72,4 75,6 28,3
Outros 23,4 24,4 9,1
Total 95,8 100,0 37,4




ESTRUTURA DO COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO POR PAISES E
BLOCOS ECONOMICOS

Argentina
China
USA
Japéao
Aladi
Mercosul
Uniéo

Européia

Oriente
Médio

Fonte: MDIC

Exportagdes
(% do Total)

B 2002

& 2008

254

258

W 2012

e

Importagdes
(% do Total)

10,0
Argentina 7,7
74
3.3
China 11,6
15,4
21,8
ush |

14,5

5,0
Japéo )
35

Aladi

3,9
17,4
15,8
16,5

11,9
Mercosul 8,6
9,1

28,6
Unido Européia 20,9
21,4

02002 @ 2008 02012
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Destino das Exportacoes de Produtos Manufaturados
US$ Bilhdes

16,9

Asia (exclusive
Oriente Médio)

Fonte: MDIC

Aladi (Exclusive
Mercosul)

China

EUA (incluisive

112011

13,6
11,8

Porto Rico)

25,0

172 17,5

1,1 0,9

Japéo Mercosul 0. Médio U.E

H 2012
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Composicao da exportacdo para Unido Européia por fator agregado

% do total exportado para Unido Européia

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

M Basicos B Semimanufaturados M Manufaturados

Fonte: MDIC

! I
.




Composicao das exportacdes para a China nos ultimos anos

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012*

% do Total

B Minério de Ferro B Complexo de Soja M Petroleo

* Acumulado em 12 meses até Julho
Fonte: Credit Suisse
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MEMO: .
COMERCIO BRASIL / CHINA

Jeepihoes US$ Bilhdes
Exportacbes | Importacdes
1999 0,7 0,9
2000 1,1 1,2
2001 1,9 1,3
2002 2,5 1,6 I Exportagoes
2008 | 48 > I Importacgdes
2004 5,4 3,7
2005 6,8 54
2006 8,4 8,0
2007 10,7 12,6
2008 16,5 20,0
2009 21,0 15,9
2010 30,8 25,6 I h I . | I I ‘
2011 44,3 32,8 I h | I L I I
2012 41,3 34.3 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: IPEADATA
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BALANCO DE PAGAMENTOS
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MEM O:

_— Déficit das Transacdes Correntes
US$ Bilhdes PIB (% dO PIB)
1999 -25,3 -4.3
2000 -24,2 -3,8
2001 -23,2 -4.2
2002 -7,6 -1,5
2003 4,2 0,8 .
2004 11,7 1,8 : : : : :
2005 14,0 1,6
2006 13,6 1,3
2007 1,6 0,1
2008 -28,2 -1,7
2009 -24,3 -1,5

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

2010 -47.3 -2,2
2011 -52,6 -2,1
2012 -54.4 -2,2
Fonte: BCB
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MEMO:

Ui Bl fonuulaiis mn cuo) Remessa de Lucros e Dividendos e
Periodo | LUCTOS e | Servicos e Déficit Estrutural na Conta de Servicos e Renda
i~ » - US$ Bilhdes
2000 3,3 251
2001 5,0 27,5
2002 5,2 23,2
2003 5,7 23,5
2004 7,3 25,2
2005 12,7 34,3
2006 16,4 37,1
2007 22,4 42,5
2008 33,9 57,3
2009 25,2 52,9 J ‘ J |
2010 30,4 70,3 — T T T T T T T T T |
— 38,2 852 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
012 | =2 705 B Lucros e Dividendos 11 Servicos e Renda

Fonte: IPEADATA
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MEM O:

% Despesas Brutas com Juros / Exportacoes
2002 23,6 (%)
2003 19,4
2004 14,8
2005 12,2
2006 10,8
2007 9,5
2008 7,9
2009 9,1
2010 6,7
2011 6,0 I
i 1 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012

Fonte: BCB

I
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MEM O:

%
2002 6,0
2003 8,5
2004 8,6
2005 7,7
2006 7,6
2007 10,7
2008 11,9
2009 14,0
2010 17,1
2011 16,5
2012 15,0

Fonte: BCB

T T T T T T T T T T T T

Remessa de Lucros e Dividendos / Exportacdes

(%0)

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011 2012
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MEM O:

Saldo da Conta Financeira e de Capital do Balan¢co de Pagamentos

JeR e US$ bilhdes

1999 | 173

2000 | 193

2001 | 271

2002 8,0

2003 5,1

2004 | 75

2005 | -95

2006 | 163

2007 | 891

2008 | 294

2000 | 713 .

2010 | 99,9 '-'-'-'-' ' ' ' ' '
2011 | 1124

2012 728 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: BCB
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ME M O:

Investimento Estrangeiro Direto

US$ Bilhdes

US$ bilhdes % do PIB
759 33 -+ 35
70 A T 33
65 A + 3,0

60 -
55 A +28
50 A +25
45 ~ 423
40 T 4 2’0

35 A
1118

30 A
25 A +15
20 A +13
15 4 +1,0
10 + + 0,8
> 0,5
04 ,
54" + 0,3
-10 - - 0,0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

H Empréstimos Intercompanhia IE Participagdo no Capital -8— 9% do PIB (eixo da Direita)

Fonte: BCB
I
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MEM O:

Investimentos de Estrangeiros em Carteira
| : Titulos de Renda Fixa e Agdes
Renda Fixa  Acles (US$ BllhaeS)

- o T

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

M RendaFixa M Ac0es

Fonte: BCB
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Fusbes e Aquisicdes no Brasil por Pais de Origem*
US$ Bilhdes

215
20,8

M HJH\ ik

China
EU
Espanha
Franca
Japéo
Chile

M 2005 a 2008

* Somente inclui em cada periodo, os 10 paises com maior valor de investimento

Fonte: Crédit Suisse

Reino Unido

Noruega
Portugal
Luxemburgo

112009 a 2012

Espanha

Alemanha

Slide
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|ED por setor
% da participacao Total

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

M Extrativa M IndUstria de Transformacdo [l Servicos M Agricultura e Pecuaria

Fonte: Crédit Suisse
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IED por Principais Segmentos
US$ Bilhdes em 2012

Produtos quimicos 2,1
Atividades imobiliaarias 2,3
Extragdo de minerais metéalicos
Extragdo de petroleo e gas natural
Telecomunicagdes
Seguros, previdéncia complementar e planos de saude
Senigos financeiros
Produtos alimenticios e bebidas
Metalurgia

Comércio, exceto weiculos

Fonte: Crédit Suisse

! I
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Participacao do Brasil no IED Mundial
% do total de IED

5,0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: Crédit Suisse

: I
D cgee Slide 84
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Principais Destinos do IED Mundial

US$ BilhGes

2010 2011

2012

3 Reino Unido 5% I 71.1
4 Begia Qo1
] Hong Kong @ . 524
6 llhas Virgens ) ] 46.5
7 Rissia g JJ 365
8 Paises Baixos g [l 36.0
9 india < [ 35.6
10 Arébia Saudita @ ] 32.1
11 suica @ JJ 286
2 Austraia @ 266
13 ilanda( ) 260
14 Brasil @ ] 25,9

15 Cingapura - I24,4

Fonte: Crédit Suisse

EAZ [ 2260
china @ [N 16,0
Bélgica ) [ 0.

eun E N 197
china @ 1147
Beigica { ) [ 612

Hong Kong @.?1,1 Hong Kong@-83,2
Reino Unido 485 [ 50.6 Brasil @ [ 667
lihas Virgens i. 491 Cingapura@.&‘-‘.,ﬂ

Cingapura < [ 486 Reino Unido 5 i 53.9
Brasil @& l4a,5 Ihas Virgens {9 [ 53,7
Alemanha @ [ 46,9 Russia @ | 52.9
Russia e [J43.3 Australia @ 41,3
Espanha & 0.6 Franca D 40.9
Austatia @ ] 35.6 Canada(*) 409
Franga ¢ M 306 Alemanha @ [ 40 4

Avébia Saudita (@ ] 28,1 india o ] 31.6

randa { ) 26,3 Espanha & ] 29,5

euA < [ 1467
china @ [N 1117
Hong kong € I 725
Brasil @ [ 65.3
Reino Unido % [ 625
Franga { ) JJll 56,9
Singapore a . 544
Austraiia ) [ 485
Canada (+) [ 472
Rissia g [l 44,
itanda { ) [ 39,6
india @ [ 27.3
Chie G J] 264
Luxemburgo :I 22,6
Belgica € ) ] 19,3

L
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MEMO:

US$ Bilhdes |% do PIB
1999 241,5 38,4
2000 236,2 33,6
2001 226,0 37,9
2002 227,7 41,8
2003 235,4 38,8
2004 220,2 30,3
2005 188,0 19,2
2006 199,4 15,8
2007 240,5 14,1
2008 262,9 12,0
2009 277,6 12,4
2010 351,9 12,0
2011 404,1 12,0
2012 4418 14,0
Fonte: BCB

US$ BilhGes
500
450 1
400 -
350 1
300 -
250 1
200
150 1
1004
50

0

Divida Externa Bruta

% do PIB
745

140

135

130

1%

120

115

10

2002

2003 2004 2005

I Divida Externa Bruta

2006 2007 2008 2009 2010

=8~ Divida Bruta Externa/PIB (Eixo da Direita)

2011

2012
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MEM O:

Divida Externa Publica e Privada
US$ Bilhoes

US$ Bilhdes
Publica Privada
1999 100,7 124,9
2000 92,4 124,6
2001 91,4 115,8

2002 110,4 100,3

2003 119,9 95,1

2004 114,7 86,7

2005 87,6 81,9
2006 76,3 96,3
2007 70,3 122,9
2008 67,4 131,0
2009 77,2 121,0
— — — T — — T — — — — |

2010 82,8 174,0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
2011 77,3 220,1
2012 85,4 231,5 B Plblica H Privada
Fonte: BCB
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MEM O:

US$ Bilhdes

1999 36,4
2000 33,0
2001 35,9
2002 37,8
2003 49,3
2004 52,9
2005 53,8
2006 | 858
2007 | 1803
2008 | 2068
2009 | 2391
2010 | 2886
2011 | 3520
2012 | 3786

Dados: Fim de periodo

* De 1998 até 2005 os dados correspondem ao conceito de reservas liquidas ajustadas, referido nos acordos com o FMI.

Fonte: BCB

400 -

350 +

300 -

250 -

200 |

150 -

100 -

50

0 -

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

2002

Evolucdo das Reservas Internacionais Liquidas*

US$ Bilhdes

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012
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MEM O:

US$ BilhGes
Divida
Reservas
Externa . .
Internacionais

Bruta
2002 227,7 37,8
2003 235,4 49,3
2004 220,2 52,9
2005 188,0 53,8
2006 1994 85,8
2007 240,5 180,3
2008 262,9 206,8
2009 277,6 239,1
2010 351,9 288,6
2011 404,1 352,0
2012 441,8 378,6

Fonte: BCB

6,0

2002

Relac&o Divida Externa Bruta / Reservas

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

Slide
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MEM O:

% do PIB Relacéo Divida Liquida Externa/ PIB
1999 29,7
2000 26,5

2001 29,2

2002 32,7
2003 27,3
2004 20,4
2005 11,5
2006 6,9
2007 -0,9 I
2008 -1,7
T T T T

W -I I I I |
2009 -3,8 . £l - i

2010 -2,4

2011 -2,9

el o8 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Fonte: BCB
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SETOR FINANCEIRO / CREDITO
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Operacdes de Crédito com Recursos Livres e Direcionados
(% do PIB)

0, (1)
22 0% 24.0% 242t

9,3% £

Dez 2002 Dez 2003 Dez 2004 Dez 2005 Dez 2006 Dez 2007 Dez 2008 Dez2009 Dez2010 Dez 2011 Dez 2012

MLivre I 1 Direcionado ] Total

Fonte: IPEADATA
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MEM O:

Saldo em Final de Periodo
(% do PIB)
Setor
Crédito
Total
Publico | Privado
Periodo

1999 12,5 12,4 24,9
2000 11,6 14,8 26,4
2001 8,9 16,9 25,8
2002 9,8 16,3 26,1
2003 9,8 14,8 24,6
2004 9,9 15,8 25,7
2005 10,4 17,8 28,2
2006 11,3 19,6 30,9
2007 12,0 22,0 34,0
2008 14,7 25,8 40,5
2009 18,4 26,0 44,4
2010 18,9 26,3 45,2
2011 27,7 21,3 49,0
2012 28,0 25,5 53,5
Fonte: BCB

l_ T T T T T T

2002

I1 Setor Publico

B Setor Privado

B Crédito Total

Creédito Concedido pelo
Setor Privado, Publico e Total
(% do PIB)

2003

2004

2005 2006 2007 2008 2009

2010

2011

L

2012
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Depodsito Compulsorio

(R$ Bilhdes)
373,4
323,7
274,1
83 1 102,2

ﬁ . . 3 3

Dez Dez Dez Dez Dez
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: BCB
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MEM O:

Crédito Consignado
R$ Bilhdes

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: BCB




MEM O:

RS Bilhdes Desembolsqs Slo BNDES
R$ bilhdes

2002 | 38,1

2003 | 35,2

2004 | 38,4

2005 49,0

2006 60,3

2007 81,9

2008 | 1214

2009 | 137,4

2010 | 168,4 I I

2012 | 156,0 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: BCB
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Consulta do Sistema BNDES por Setor

R$ Bilhdes
2011 2012 Variacao%
Administracédo Publica 7.5 33,0 340,0
Agropecuaria 10,3 18,0 74,8
Construcéo 8,1 21,3 163,0
Coque, petrdleo e combustivel 3,4 18,9 4559
Eletricidade e gas 20,7 29.8 44.0
Inddstria Extrativa 4,5 32,2 615,6
Outros Equipamentos Transporte 5.0 8,4 68,0
Telecomunicagobes 4,9 9,1 85,7
Transporte aquaviario 0,9 10,4 1.055,6
Transporte Terrestre 28,3 23,8 -15,9
Total 93,6 204,9 23,8

Fonte: Carta IEDI - 28/01/2013
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Crédito/PIB no Mundo

%0

200
180 r Paises Desenvolvidos
’ Paises Emergentes | 136,8
Asia
160 l 1124
140
120 f Paises Emergentes
Europa
100 { 45,0
América Latina
80 34,7 ‘
G0
40
“wnnl III
D =] b 1] ] ] o - ] =] - . =]
S EEREE SRR SRR RN EEEEEEENEERERENENRE
5ggﬂiug'ggg%ﬁﬁ-@-g—céﬁu_g—gmg:ﬁﬁw.§55m
<L o 0 g =2 — 5 = ':; E
L o E 4 E 2
“ =

Data Base: Brasil - Maif11; Equador e Corgia do Sul - Dez/07; Coldmbia, Argentina, Mexice, Chile & China - Dez/09; Tailandia - Set/07: Malasia,
Hungna, India, Rep. Checa e Poldnia — Dez/08; demais paises — Mar/08.

Fonte: Bradesco Apresentagao Institucional , fevereiro 2012
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SETOR PUBLICO
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Setor PuUblico Consolidado - Resultado Primario e Nominal

MEM O:

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

E 3 NOMINAL = @ PRIMARIO =O==JUROS NOMINAIS

Fonte: BCB




ME M O:

% do PIB
1999 14,2
2000 14,9
2001 15,1
2002 16,4
2003 16,1
2004 16,6
2005 17,0
2006 16,6
2007 22,6
2008 22,6
2009 21,6
2010 21,4
2011 23,4
2012 23,4

Arrecadacao das Receitas Federais
(% do PIB)

I I I I I I I I I I

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: Secretaria da Receita Federal
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Investimentos do Setor Publico**
(% do PIB)

1,9
1,9
1,7

6 8 6 0,7

9 2 ’3 ,4 ,4

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2009 2012*

Il Unido M Estados e Municipios I | Estatais Federais

* Projecdes
** Apenas investimentos executados diretamente pela Uni&o (n&o incluem transferéncias para Estados e Municipios, para instituicdes privadas, nem MCMV, que s&o contabilizados pelo
IBGE na FBCF desses entes ou do setor privado)

Fonte: Ministério da Fazenda - Economia Brasileira em Perspectivas 17° edigao
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Despesas Publicas Selecionadas

(% DO PIB)

9,5
9,0
8,5
8,0 1
7,5 A
7,0
6,5
6,0 -
5,9 1
5,0 1

45 1 4?3\‘\‘ A— 47 ——y

. 4
4,0 ’5 4’3 4’3 4,4 4,4 4’3 4,4 4’3 4’2
3,5
3,0 T T T T T T T T T T 1
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012*

=O=Transferéncia de Rendas as Familias —&— Pessoal e Encargos Sociais

* Dados acumulados em 12 meses até outubro
Fonte: Ministério da Fazenda - Economia Brasileira em Perspectivas 17° edigdo
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Receitas e Beneficios da Previdéncia
Em R$ Bilhdes e % do PIB

- —arm

3501 200

300

2,25
250

e | Déficit Previdenciario - % PIB 1,50

150 o~ | ——

100 0,75

50

0,00

Fonte: Apresentacéo do ministro Guido Mantega - A economia brasileira e oportunidades de investimento — 05/03/2013
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Despesas com Juros da Divida Publica
Em % do PIB

9,3
8,5
8,1
73
6,8

6.1 57
5,4 5.4 5.2 ’
I I I I |

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: BCB
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ME M O:

% do PIB
Divida Publica

Bruta Liquida
2001 59,7 49,7
2002 57,0 51,1
2003 61,7 54,8
2004 56,7 50,6
2005 56,7 48,4
2006 56,4 47,3
2007 58,0 45,5
2008 57,4 38,5
2009 60,9 42,8
2010 53,4 39,1
2011 54,2 37,1
2012 58,6 35,8

Final de Periodo
Fonte: BCB

Relac&o Divida Publica Bruta e
Liquida/ PIB
%

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

2012

' Divida Publica Bruta M Divida Liquida do Setor Publico
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Titulos Publicos Federais
Participacao por Indexador

L

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

50 A
45 A
40 A
35 A
30 A
25 12
20
15 -
10 -
5
ZEL__ & I __ . . __ ' = _' = = ' =N . W ' W . B | = . = N

B Cambio M indices de Precos I Qver/Selic M Prefixado

Fonte: BCB
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Composicao da Divida Publica Federal

100% -~ 93 4% 94.7% 95,5%  95,5%

0 19%  90,6%

90% 0 84,6% 88,5%
80% 5700 79,7%
60%
50%
40% 32,69
30% 24 20,30

0 15,49
20% 11,9 9,4%
10% 6,6% 5,3% 4,5% 4,5%
09, . I O | . s, . R, R,

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

M [nterna M Externa

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional
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Detentores da DPMFI
Em dezembro 2012

% do Total

Ougos; Seguradoras;
- 4,3%
Instituicoes ° 3,9% Governo;
Financeiras; 7,3%
30,1% Nao-residentes;

L

13,7%

Previdéncia;

16,0%
Fundos de

Investimento;
24, 7%

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional
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DESENVOLVIMENTO SOCIAL
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MEM O:

Periodo

Rejele)

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

Postos de
Trabalho

-196.000

657.000

591.000

762.000

645.000

1.523.000

1.254.000

1.229.000

1.617.392

1.452.204

995.110

2.136.947

2.026.551

1.301.842

Fonte: MTE / CAGED

Emprego Formal — Geracéo Liquida de Postos de Trabalho

N° de Postos de Trabalho W

2.500.000 -

2.000.000 A

1.500.000 A

1.000.000 -

500.000 A

0_

I I I I I I I I I I

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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Taxa de Formalizacdo e Proporcao de Contribuintes para a Previdéncia Social
(%)

71,9 72,6

70 69,2
N 64,8
63,0 63,2 ’
60,1 60,1 62,8

47,6

I . e N B B B B e
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012*
M Contribuintes a seguridade social como proporcédo da populagao total ocupada
B Populacdo empregada com carteira assinada como propor¢cdo da populagao total ocupada

* Média dos ultimos 12 meses até outubro de 2012
Fonte: Ministério da Fazenda - Economia Brasileira em Perspectivas 17° edicdo
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Evolucao do Salario Minimo Real

(R$ - Média Anual)
Variagéo 2012/2002= 70,6%

T T T T T T T T T T

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

483,3
528,3
566,4
596,5
647,3

369,9
423,7

Fonte: IPEADATA
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Taxa Anual de Crescimento da Massa Salarial
(%)

Crescimento Acumulado

6.0 7,4

5,8

5,8
4,8
] I__l
-6,8

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: IBGE
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D cgee Slide 114
|




R$ milhdes
16,0
15,0
14,0
13,0 -
12,0 -
11,0
10,0
9,0
8,0
7,0
6,0
5,0
4.0 - 3,6
3,0
2,0
1,0 34
0,0 -

2003

Fonte: MDS

Programa de Transferéncia de Renda: Bolsa Familia

6,5

S5

2004

7,8

6,5

2005 2006

B Familias Atendidas

9,2

2007

R$ bilhGes

13,4 13,7

12,9
12,3

17,4 183

2008 2009 2010 2011 2012

M Valores Transferidos (eixo da direita)

- 26,0
- 24,0
- 22,0
- 20,0
- 18,0
- 16,0
- 14,0
- 12,0
- 10,0
- 8,0
- 6,0
- 4,0
- 2,0

- 0,0
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Taxa de Pobreza
(% da Populacao)
69,4%

“m‘HHHHHHHHHHH\!i!nnu

1992 1993 1995 1996 1997 1998 1999 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012* 2013* 2014*

Queda Esperada de

* Estimativas produzidas com base em dados do IBGE (PNAD, PME e Censo) PNAD ajustado pelo Censo e PMEs.
Fonte: Ministério da Fazenda — Desafios do Crescimento num cenario de crise global
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Classe de Renda*

Alta (A): 3,4%
Média - Alta (B): 4,0%

A\ Alta (R): 6,1%
/" \Média - Alta (B): 6,0%

..............................................................................................

----------------------
...................................................................

Média (C):

38,8% Média (C):

57,7%

Média - Baixa (D):
18,4%

‘.,
o,
v,
.....
ey
",
“.
tey
"
.,
.
Yoy
[N
‘e
‘e
ey
AR

Média - Baixa (D):
18,0%

.
‘.
.
*
.
.
.
.
‘.
.
"
.
‘™

Baixa (E):

.
.,

35,4%
Baixa (E):
12,2%
t Janeiro de 2004 [ Novembro de 2012
Classe (E): até R$ 759; Classe (D): R$ 759- R$ 1.255; *Pessoas que moram em domicilio cuja renda total @

Classe (C): R$1.255 - R$ 5.020; Classe (B): R$ 5.020 - R$ 7.589; classificada nestas faixas
Classe (A): R$ 7.589 ou mais.

Fonte: Bradesco Apresentacgéo Institucional , fevereiro




Anexo - Medidas de Defesa e
Estimulo ao Crescimento da
Economia
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Medidas de defesa cambial (2008-2009)

Objetivos

Conter a sobrevalorizacao do real.

Impedir a perda de competitividade dos produtos nacionais frente aos importados.

Desestimular posicoes cambiais vendidas, especialmente aquelas decorrentes de apostas especulativas na valoriza¢ao cambial.
Estimular captacdes externas com prazos mais longos, reduzindo-se, desta forma, a entrada de capital especulativo.

2008

Margo - Aumento do 10F sobre o cimbio para aplicagac no Aumento da aliquota do IOF, de 0,38% para 1,5%, nas liquidacGes de operagdes de
etcado financelrn & 4 aulfak: B 0.38% bara 1.5% cambio referentes a ingresso de recursos no Pais, realizadas por investidor estrangeiro,
™ St $ inclusive por meio de operacdes simultaneas para aplicagao no mercado financeiro
e de capitais.

2009

Aumento da aliquota do I0F nas liquidacdes de operacdes de cambio referentes a
ingresso de recursos no Pais, realizadas por investidor estrangeiro, inclusive por meio de
Outubro - Aumento do IOF sobre o cdmbio para aplicagiono  operagdes simultaneas:

mercado financeiro e de capitais: de 1,5% para 2,0% « para aplica¢ao no mercado financeiro e de capitais: de 1,5% para 2,0%.

- para aplicacdo em renda variavel realizada em bolsa de valores ou em bolsa de
mercadorias e futuros, na forma requlamentada pelo CMN — Resolugdo CMN 2.689

Outubro - Aumento do IOF sobre o cambio para aplicagao em —, excetuadas operacdes com derivativos que resultem em rendimentos
renda varidvel e aquisicao de a¢des em oferta publica: pré-determinados: de 0,0% para 2,0%.
de 0,0% para 2,0% - para aquisicio de aces em oferta publica registrada ou dispensada de registro na

CVM ou para subscricdo de acoes, desde que, em nos dois casos, as companhias

emissoras tenham registro de negociacao das agoes em bolsa de valores:
de 0,0% para 2,0%.

Fonte: Ministério da Fazenda — Apresentagdo do Ministro Guido Mantega na CAE (Senado Federal), margo 2012
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Medidas de defesa cambial (2010)

2010

Aumento da aliquota do |0F nas liquidacdes de operacdes de cambio
referentes a ingresso de recursos no Pais, realizadas por investidor
estrangeiro, inclusive por meio de operagoes simultaneas:

Qutubro - Aumento do IOF sobre o cambio para aplicagao no
mercado financeiro e de capitals:
de 2,0% para 6,0%

« paraaplicagdo no mercado financeiro e de capitais: de 2,0% para 6,0%.

Outubro - Aumento do IOF sobre o cambio para

constituicdo de margem de garantia: « para constituicdo de margem de garantia, inicial ou adicional, exigida por

holsas de valores, de mercadorias e futuros: de 0,38% para 6,0%.

de 0,38% para 6,0%
« para recursos originarios da mudanca de regime do investidor estrangeiro
Dezembro - Aumento do IOF sobre o cimbio para deinvestimento direto de que trata a Lei n® 4.131, de 03 de setembro de
C ek ot valaes: 1962, para investimento em bolsa de valores na forma requlamentada
: pelo CMN: de 0,38% para 2,0%.
de 0,38% para 2,0%

« Aumento da aliquota do |0F sobre o valor ingressado (liquidado) no Pais

: decorrente ou destinado a empréstimos em moeda com 0s prazos médios
Dezembro - Aumento do I0F sobre empréstimos em moeda minimos de até 90 dias: de 5,0% para 5,38%

estrangeira: de 5,0% para 5,38%

Fonte: Ministério da Fazenda — Apresentac¢do do Ministro Guido Mantega na CAE (Senado Federal), margo 2012
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Medidas de defesa cambial (2011)

Janeiro - Aumento do encaixe compulsorio
sobre a posicdo vendida de cambio: de 0,0% para 60%

Margo - Aumento do |OF sobre as compras com cartao de
crédito no exterior: de 2,38% para 6,38%

Abril - Aumento do I0F sobre empréstimos em moeda
estrangeira: com prazo médio de até
720 dias de 0,0% para 6,0%

Julho - Alteracao da requlamentacao do
|OF sobre derivativos de cambio:
de 0,0% para 1,0%

2011

Recolhimento diario compulsério e encaixe obrigatorio sobre posicao
vendida de cambio — de 0,0% para 60% sobre a parcela que exceder o
menor dos dois valores:

a) USS 3 bilhoes; ou

b) média aritmética dos valores correspondentes ao nivel 1 do PR apurado.

Elevacdo da aliquota de IOF nas operacGes de cambio de 2,38% para
6,38%, destinadas ao pagamento de despesas efetuadas pelo cartao de
crédito referentes a aquisicao de bens e servicos no exterior.

Aumento da aliquota do |OF sobre o valor ingressado, com operacao de
cambio contratada, referente a empréstimos externos, contratados de
forma direta ou mediante emissdo de titulos no mercado internacional
com prazo médio de até 720 dias: de 0,0% para 6,0%.

Aumento da exigéncia de depdsito compulsorio sobre as posicoes
vendidas de bancos no mercado a vista. 0 limite para cada instituicao
passou de US$ 3 bilhoes para US$ 1 bilhao, ou o valor equivalente ao
patrimdnio de referdncia. 0 que exceder esses patamares terd incidéncia
de compulsdrio.

Alteracao da requlamentacao do |OF, com imposto de 1,0% sobre
posicdes vendidas liquidas com derivativos de cambio. Obrigacao de
pagamento de I0F também sobre os empréstimos de prazo superior
a 720 dias que forem liquidados antes.

Fonte: Ministério da Fazenda — Apresentac¢do do Ministro Guido Mantega na CAE (Senado Federal), margo 2012
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Medidas de defesa cambial (2012)

2012
Continuidade da acumulacio de reservas internacionais,  *  Reservas passaram de US$ 194 bi, em 2008, para US$ 355 bi,
em marco de 2012,
Redugao da taxa SELIC. + Redudo de 12,5% em agosto de 2011,

para 9,75% em margo de 2012,

do I0F dt‘g %;gﬂggﬁgﬁgg gfnn:lr:gé:jiegg?angeim: - Aumento da aliquota do 10F sobre o valor ingressado, com operacdo de

de 720 para 1080 dias. cmbio contratada, referente a emprestimos externos, contratados de
forma direta ou mediante emissao de titulos no mercada internacional
com prazo medio de até 1080 dias: de 0,0% para 6,0%.
Mar¢o - Aumento do prazo para incidéncia do 10F de 6,0% sobre

empréstimos em moeda estrangeira: . : s
de 1080 para 1800 dias, Aumento da aliquota do OF sobre o valor ingressado, com operacao de

cambio contratada, referente a empréstimos externos, contratados de
forma direta ou mediante emissao de titulos no mercado internacional
Margo - Aumento do IOF para operagdes de PA para prazos com prazo médio de até 1800 dias: de 0,0% para 6,0%.
superiores a 360 dias;

de0,0% para 6,0%. «Aumento da aliquota do IOF sobre operacdo de Pagamento Antecipado ao

exportador (PA) para prazos superiores a 360 dias: de 0,0% para 6,0%.
Fonte: Ministério da Fazenda — Apresentac¢do do Ministro Guido Mantega na CAE (Senado Federal), margo 2012
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Plano Brasil Maior, Agosto 2011

|. Estimulos a Producdao, Investimento e Inovacao

Revitaliza Il: Financiamento do investimento associado ao capital de giro Financiamento ao Investimento

. Programa de capital de giro (PROGEREN)

Setores:
. Revitaliza II: Financiamento do investimento associado ao capital

Beneficiamento de madeira e couro

Calcados e artefatos de couro

Téxtil e confeccdo

Frutas (in natura e processadas)

Ceramicas

Sofwares e prestacao de servicos de tecnologia de informacao
Bens de capital (exceto veiculos automotores)

Autopecas

PSI -1
Programa de Sustentac&o do Investimento

Bens de capital e componentes.
Pro-caminhoneiro

Tratores e maquinas agricolas

Bens de informética e telecomunicac¢des
Inovacao tecnolégica e engenharia

. Defesa da Industria e do Mercado Interno

Politica do Contetdo Local e Inovacao

Inovacao

Aumento do valor agregado

Componentes nacionais

Assegurados os regimes regionais e o Acordo com o Mercosul.

Reducao de Aliquota do ICMS Interestadual

Projeto de Resolugéo n° 72/2010, do Senado Federal

@ cgee

Reduz a aliquota do ICMS interestadual de bens importados.
Ampliar a lista de ex-tarifarios do Mercosul com mais de 100 produtos

de giro.

Estimulo & Inovacgao

* Aumentar carteira da FINEP com recursos para inovagao

Medidas Tributarias

. Desoneracéo de IPI:
. bens de capital
. material de construcao
. caminhdes e veiculos comerciais leves
. Reducédo do tempo para utilizacdo do crédito PIS/Cofins
sobre bens de capital.

Compras Governamentais
Lei n°12.349, de 15 de dezembro de 2010

Estabelece a preferéncia para aquisicdo de bens e servicos nacionais
com margem de preferéncia até 25% sobre produtos importados.

Medidas Tributarias

. Projeto piloto até 2012:
. Desoneracéo da folha de pagamentos.
. Setores intensivos em méo de obra.
. Comité tripartite de acompanhamento
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lll. Estimulos as Exportacdes e Defesa Comercial

Reintegra Defesa Comercial

. Geracao de novo crédito presumido de IPI * Criacdo do Grupo de Inteligéncia de Comércio Exterior
acumulado na cadeia produtiva das (GICEX)
exportacdes do setor manufatureiro  Envio de InformacBes a Secex para investigacdo de

circunvention.

Crédito d? PIS/COFINS * Fortalecimento dos procedimentos especiais de controle
Exportagoes * Normas para controles especiais no despacho de importacéo:
~ o , , linha cinza para suspeita de fraudes.

. Acelerar a devolucdo: Instituicdo de forca-tarefa para analisar os pedidos - Programa de Cadastramento dos Importadores
correspondentes a R$ 19 bilhSes de ressarcimento.

. A partir de outubro de 2011, empresas com escrituracao fiscal digital teréo
processamento e pagamento em 60 dias.

. A partir de marco de 2012, escrituracdo fiscal digital sera obrigatdria para

todas as empresas.

Financiamento as Exportacfes

. Criacé@o do Fundo de Financiamento para exportagdes por MPEs (PROEX
financiamento).

. Agilizacé@o da aprovacéo de equalizacéo de taxas de juro (PROEX
equalizacéo).

. Operacdes padronizadas de seguro de exportacdo para PMEs (FGE).

Macro Prudenciais, agosto 2011

+ O Banco Central retira parte das medidas macro prudenciais aplicadas em dezembro de 2010. BC reduz de 16,5% para 11% o requerimento de
capital minimo para empréstimos ao consumo em operacdes de prazo maximo de 60 meses.
+ Além disso, o BC diminuiu de 20% para 15% o percentual minimo de pagamento das faturas de cartdo de crédito.

Primeiro Pacote, dezembro 2011

« Governo anuncia a reducao de 3% para 2,5% do IOF que incide sobre opera¢des de crédito ao consumidor.
* Reducéo do IPI sobre eletrodomésticos da linha branca (geladeiras, fogdes e maquinas de lavar)
* Reducéo do PIS/Cofins sobre massas.

@ cgee
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Ampliacao do Brasil Maior, abril 2012

» Desoneracédo da folha de pagamento é ampliada, agora ao todo sdo 15 setores contemplados. Os quatro que contavam com o estimulo tiveram as
aliquotas da nova contribuicdo previdenciaria que incide sobre o faturamento reduzidas de 2,5% para 2% (Software e Call Center ) e de 1,5% para 1%

(couro e calcados e confeccdes).
+ Tesouro repassa R$ 45 bilhées ao BNDES
» Forte reducéo das taxas de juros de linhas especiais do BNDES, incluindo Finame e PSI.
» Anuncio das linhas gerais do novo regime automotivo, que passa a vigorar em janeiro 2013.

Reducao dos Juros ao Consumidor, abril 2012

» Banco do Brasil e Caixa Econ6mica comec¢am a reduzir os juros.

Incentivos Tributarios, abril 2012

* Isengao do IPI sobre moveis
* Prorrogacgéao do IPI reduzido para itens da linha branca.

Fim da “guerra dos portos” , abril 2012

» Senado aprova o Projeto de Resolucao 72, que estabelece aliquota Unica de 4% de ICMS interestadual para produtos importados a partir de janeiro de
2013, dando fim a “guerra dos portos”.
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Nova Caderneta de Poupang¢a, maio 2012
* Governo anuncia nova regra de remuneragdo da caderneta de poupanga, que, segundo o préprio ministro da Fazenda servia de “taxa” para redugdo da Selic.
Medidas Emergenciais para Veiculos, maio 2012

* Governo libera RS 18 bilhdes do depdsito compulsério dos bancos para financiamento de carros novos.
* Reducdo do IOF para crédito ao consumidor de 2,5% para 1,5%, retomando ao patamar vigente até 31 de agosto.
* Reducdo o IPI para industria automobilistica, com prazo de validade até 31 de agosto.

Incentivos para o Investimento, junho 2012

* BNDES disponibilizada linha especial de crédito de RS 20 bilhdes para os Estados.
* Incentivos as Parcerias Publico-Privadas (PPP) com a mudancga de tratamento tributario para as contratacdes pagas pelo setor publico as empresas.
* Elevacao do limite dos Estados para contratacgao.

PAC Equipamentos

* Governo lanca PAC-Equipamentos, programa de RS 8,4 bilhdes em compras governamentais com margens de preferéncia para o produtor nacional.
* O pacote e concentrado em Onibus escolares, itens de defesa (como uniformes e tanques), caminhdes, retroescavadeiras, farmacos e equipamentos hospitalares.
* Redugdo da TJLP de 6% para 5,5% ao ano.

Ampliacao da Desoneracao da Folha de Pagamentos

N&o havera impacto sobre a Previdéncia Social

* A desoneragdo dos novos setores entrara em vigor a partir de janeiro de 2013.

* A Unido compensara qualquer perda de arrecadagdo previdenciaria com recursos do Tesouro.
* Parte da desoneragdo serd compensada com o adicional de 1% da Cofins sobre Importagdes.

* N3&o demissdo de trabalhadores

* Aumento da formalizacdo do trabalho

* Aumento dos investimentos

* Eliminagdo da contribuicdo previdenciaria patronal de 20% sobre a folha de pagamentos:

* Ampliacdo da lista dos setores beneficiados

* Desoneragdo se aplica a parte de industria, alimentos e servigos.

* Em lugar da contribuicdo a folha, os setores pagardo aliquota de 1% a 2% sobre o faturamento.
* Grande impacto em 2013:

e Areducdo de tributos serd de RS 12,8 bilhdes, que corresponde a 0,26% do PIB de 2013 de RS 4,9 bilhdes.

@ cgee
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Depreciacdo Acelerada de Bens de Capital, setembro 2012

+ Valida para todas as aquisi¢Ges de bens de capital: maquinas e equipamentos (agricolas, industriais, comerciais).
+ Paratodos os setores produtivos.

» Bens de capital adquiridos entre 15/set e 31/dez/2012.

» Depreciacao Contabil (Atual): 10 anos.

* Passa para 5 anos.

Medidas de Estimulo a Construcéao Civil, dezembro 2012

Desoneracao da Folha de Pagamentos
» Faturamento no final do processo.
* Renuncia por fluxo de caixa (1° ano) R$ 970 milhGes

Reducao do Regime Especial de Tributacdo (RET) de 6% para 4% sobre o faturamento
* Reducao da aliquota do Regime Especial de Tributacdo (RET) da construcao civil: de 6% para 4% sobre o faturamento.
» Impacto anual estimado: R$ 411 milhdes (2013).

Aumento do limite do “RET Social” (1%) para R$ 100.000,00

» Situacao atual: RET para projetos de incorporacao de iméveis residenciais de interesse social tem aliquota de apenas 1%sobre o faturamento.
» Proposta: ampliar o valor maximo do imovel para aplicacdo desta aliquota: de R$ 85 mil para R$ 100 mil

» Impacto anual estimado: R$ 97 milhdes (2013)

» Divisao da aliquota do “RET social”:

* IRPJ: 0,31%

* CSLL: 0,09%

* COFINS: 0,44%P

+ PIS: 0,16%

Capital de Giro da Caixa Econémica Federal

» Objetivo: Disponibilizar, para a construcao civil, capital de giro com precgos e prazos competitivos, concessao rapida e utilizagdo agil, simplificada e
automatizada.
« Empresas com faturamento até R$ 50 milhdes anuais.
» Caracteristicas:
+ Limite de até R$ 100 mil -Garantia de Aval
+ Limite de R$ 100 mil a R$ 1 milhdo-Garantias Reais.
* Prazo: até 40 meses.
+ Taxa altamente competitiva (0,94% ao més), para todos prazos e clientes.
» Limite recomposto automaticamente
* Renovacao automatica da operacéo a cada 12 meses
* Orcamento Disponivel: R$ 2 bilhdes

@ cgee
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Desoneracao da Folha de Pagamentos: Comércio Varejista, dezembro 2012

» Extensdo do beneficio da desoneragéo da folha de pagamentos para o “Comércio Varejista”.

» Eliminacdo da contribuicao previdenciaria patronal de 20% sobre a folha de pagamentos.

» Em lugar da contribuicdo sobre a folha, o setor pagara aliquota de 1% sobre o faturamento.

» Impacto estimado em 2013 (anualizado): a reducao de tributos sera de R$ 1,91 bilhdes.

» Por forca da noventena, a desoneracdo deste novo setor entrara em vigor a partir de abril de 2013, com renuncia fiscal de R$1,27 bilhdes no ano 2013.
» Impacto anual estimado em 2014: R$ 2,10 bilhdes.

» A Unido compensara a perda de arrecadacao previdenciaria com recursos do Tesouro.

Importancia dos 42 setores beneficiados

+ 59% das exportacées manufaturadas.

»  22% das exportacdes brasileiras.

+ 32% dos empregados celetistas, sendo 9,5% de participagdo do Comeércio Varejista.
* 24% da massa salarial, sendo 3,4% de participacdo do Comércio Varejista.

+ 19% da receita bruta total da economia, sendo 3,6% de participa¢éo do Varejo.

Essa medida de desoneracdo vem complementar as a¢des de:

* Reducao geral dos juros e novo PSI/BNDES.

» Politica cambial com o Real mais competitivo.

» Politica social e de emprego que refor¢ca 0 mercado interno.
» Politica de expanséo do investimento e do PAC.

» Novas Concessdes em Infra-estrutura

* Reducao do Custo de Energia

* Reformano ICMS
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Programa de Sustentacdo do Investimento, dezembro 2012

» Para viabilizar o crescimento da economia de 4% em 2013, é preciso impulsionar o investimento, que deve crescer em torno de 8%.
» Financiamento do investimento: créditos publicos e privados.
+ Desenvolvimento de novo mercado de capitais

» Debéntures de infraestrutura

» Debéntures de investimento

+ Extenséo de beneficios para os FIDCsde Infraestrutura.

* PSI 2013 e nova TJLP.

Nova TJLP
* Reducao da TJLP de 5,5% para 5,0%

PSI 2013 —-R$ 100 bilhées

+ BNDES:R$ 85 bilhdes

+ Sistema bancario (recursos préprios): R$ 15 bilhSes

» Liberacdo mais rapida.

* Inclusao de leasing.

+ O PSI é repassado pelo BNDES para a rede de agentes financeiros, ou seja, para 0s principais bancos privados e publicos.
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