~

TUVNORD

RELATORIO FINAL DE
VALIDACAO

PAMPEANA ENERGETICA LTDA. E
VARZEA DO JUBA ENERGIA LTDA.

ATIVIDADE DAS PCHS PAMPEANA E
TERRA SANTA

Relatério n°: 8000364947-08/366

Data: 2011-03-11



Data da primeira emissao: N° do Projeto::

2011-03-11 8000364947 - 08/366

Aprovado por: Unidade organizacional:

Sr. Rainer Winter Programa de Certificagdo TUV NORD JI/MDL
Cliente: Client ref.:

Pampeana Energética Ltda.
Sr. Ricardo Régo
Varzea do Juba Energia Ltda.

Resumo/Opinido: X opini&o de validagéo positiva [] opini&o de validagéo negativa

Pampeana Energética Ltda. e Varzea do Juba Energia Ltda. comissionaram o Programa de Certificagdo TUV NORD JI/MDL
para validar o projeto: “Atividade das PCHs Pampeana e Terra Santa” no que diz respeito as exigéncias pertinentes da
CQNUMQ para atividades de projeto de MDL, bem como os critérios para opera¢des, monitoramento e relatorios consistentes
do projeto. O critério da CQNUMC inclui o Artigo 12 do Protocolo de Quioto, as modalidades e procedimentos para projetos de
MDL (Acordos de Marraqueche), as modalidades e procedimentos simplificados para atividades de projetos de MDL de
pequena escala do Anexo Il da decisdo 21/CP.8 e as decisdes pertinentes da COP/MOP e do Conselho Executivo do MDL.

A atividade do projeto consiste na construgdo de duas PCHs para exportar energia elétrica para o SIN.

Uma abordagem baseada no risco foi utilizada para realizar a validagdo. No curso da pré-validacdo, 12 Solicitagdes de Agéao
Corretiva (SACs) e 4 Solicitagdes de Esclarecimento (SEs) foram levantadas e fechadas com sucesso.

A analise do documento de concepgédo do projeto e dos documentos adicionais relacionados a metodologia de linha de base e
de monitoramento; as investigagdes subseqlentes, entrevistas de acompanhamento e andlise dos comentarios das partes,
partes interessadas e ONGs forneceram ao PC TUV NORD IC/MDL evidéncia suficiente para validar o cumprimento dos
critérios indicados.

Em detalhes as conclusées podem ser resumidas como segue:

- O projeto esta em linha com todos os critérios relevantes brasileiros e com todos os requisitos para MDL da CQNUMC.
- A adicionalidade do projeto é suficientemente justificada no DCP.

- O plano de monitoramento é transparente e adequado.

O calculo das redugdes de emisséo do projeto é realizado de maneira transparente e conservativa, de modo que as redugdes
de emissao calculadas em 176,358 tCO, serdo provavelmente atingidas dentro do periodo de créditos renovavel de 7 anos (1
de Julho de 2011 — 30de Junho de 2018).

As conclusdes deste relatério mostram que o projeto, de acordo com a sua documentagao, estda em linha com todos os critérios
aplicaveis para esta validagdo. A solicitacdo de registro ndo sera submetida antes que a Carta de Aprovacéo seja emitida pela
AND do Brasil.
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Abreviaturas

ANEEL
BAU
BCB
BNDES
AC
SAC
CCEE
MDL
RCE
SE

CO;
COZe
CONAMA
CP
AND
CE

EIA
SAF
GEE
IPCC
MME
ONS
DCP
cQ/GQ
SGQ
UNFCCC
MVV

Agéncia Nacional de Energia Elétrica

Modo mais comum de trabalho [do inglés "Business as Usual"]
Banco Central do Brasil

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
Acéo Corretiva / Agao de Esclarecimento

Solicitacdo de Acao Corretiva

Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo

Reducéo Certificada de Emissdes

Solicitacdo de Esclarecimento

Dioxido de carbono

Dioxido de carbono equivalente

Conselho Nacional do Meio Ambiente

Programa de Certificagcao [do inglés "Certification Program”]
Autoridade Nacional Designada

Conselho Executivo do MDL

Estudo de Impacto Ambiental

Solicitacdo de Acéo Futura

Gases de Efeito Estufa

Painel Intergovernamental sobre Mudanga do Clima
Ministério de Minas e Energia

Operador Nacional do Sistema Elétrico

Documento de Concepgéao do Projeto

Controle de Qualidade/Garantia de Qualidade

Sistema de Gerenciamento da Qualidade
Convenc¢ao-Quadro das Nagdes Unidas sobre Mudanga do Clima
Manual de Validagao e Verificagao



indice

1

2

2.1
2.2
2.3
24

3

3.1
3.2
3.3
3.4
3.5
3.6
3.7
3.8
3.9

5.1
5.2

6
7

ANEXO 1: PROTOCOLO DE VALIDAGAO
ANEXO 2: AVALIACAO DA IDENTIFICACAO DA LINHA DE BASE
ANEXO 3: AVALIACAO DE PARAMETROS FINANCEIROS
ANEXO 4: AVALIACAO DA ANALISE DE BARREIRAS

OBJETIVO / ESCOPO ..ottt
DESCRIGCAO DO PROJETO DE GEE ........ocveveievceeeeeieeeeee e

Caracteristicas do Projeto

Partes Envolvidas e Participantes do Projeto
Localizagao do Projeto

Descri¢cao Técnica do Projeto

METODOLOGIA E SEQUENCIA DE VALIDAGAO.........cococeueriiennne

Etapas de Validacao

Reviséao do contrato

Nomeacao de membros da equipe e revisores técnicos
Consideracado dos Comentarios de Partes Interessadas
Protocolo de Validacao

Revisdo dos Documentos

Entrevistas de Acompanhamento

Comparacéo do Projeto

Resolugdo de Solicitagdes de Esclarecimento e de Acgdes
Corretivas

CONSTATAGOES DA VALIDAGAO ...t
RESUMO DA AVALIAGAQO DE VALIDAGAO. ........c.ccooveveeeeeeeren e

Descricao Geral da Atividade do Projeto

Linha de Base do Projeto, Adicionalidade e Plano de
Monitoramento

OPINIAO DA VALIDAGAO .......cooieeiiieeeeeeeee e
REFERENCIAS .......ocoitiuiiieieieeteteie ettt e

ANEXO 5: RESULTADO DA CONSULTA GLOBAL AS PARTES

INTERESSADAS ... ... e

ANEXO 6: DECLARACOES DE COMPETENCIA DOS MEMBROS DO

13

.......... 15
.......... 43

43



1 OBJETIVO /ESCOPO

A finalidade de uma validacao é ter uma terceira parte independente avaliando a
concepgao do projeto. Em particular a linha de base do projeto, o plano de
monitoramento (MP), e o cumprimento do projeto quanto a:

- Os requisitos do artigo 12 do Protocolo de Quioto;

- As modalidades e procedimentos do MDL conforme acordado nos Acordos
de Marraquexe no ambito da decisdo 3/CMP.1

- O anexo a decisao;

- Decisdes subsequentes feitas pela COP/MOP e o Conselho Executivo do
MDL e

- Outras regras relevantes, incluindo a legislagdo do pais anfitrido e os
critérios de sustentabilidade

sdo validados a fim de confirmar que a concepgdo do projeto documentada é
plausivel e razoavel e cumpre os requisitos estabelecidos e critérios identificados.
A validacéo € vista como necessaria para dar garantias as partes interessadas
envolvidos quanto a qualidade do projeto e sua geragao pretendida de redugdes
certificadas de emissdes (RCEs).

O escopo da validagdo € dado como uma avaliagdo minuciosa objetiva e
independente da concepgdo do projeto, incluindo especialmente: a aplicagao
correta da metodologia, o estudo da linha de base do projeto, justificativa de
adicionalidade, processo de consulta as partes locais interessadas quanto aos
impactos ambientais e plano de monitoramento, que estdo incluidos no DCP e
outros documentos comprovativos relevantes, para garantir que a atividade de
projeto MDL proposta atende a todos os critérios relevantes e aplicaveis do
MDL.

As informagdes incluidas no DCP e os documentos comprovativos foram
revisados quanto aos requisitos estabelecidos pela UNFCCC. A equipe de
validagao, com base nos requisitos do Manual de Validacdo e Verificacdo /VVM/,
realizou uma avaliacdo completa de todas as evidéncias para avaliar a
conformidade do projeto com as areas chave como descrito na seg¢ao V.E. e V.F.
do VVM (versao 01.2, EB 55).

A validagédo € baseada nas informagdes disponibilizadas para a TUV NORD JI /
CDM CP e nas condigbes do contrato. TUV NORD JI/CDM CP n&o pode ser
responsabilizada por qualquer entidade pelo seu parecer de validacdo com base




em informacgbes falsas ou enganosas a ela fornecidas durante o curso de
validacgao.

A validacdo nao é realizada para fornecer qualquer consultoria aos participantes
do projeto. No entanto, os pedidos de esclarecimentos e / ou ag¢des corretivas
podem fornecer subsidios para a melhoria da concepgéao do projeto.

2 DESCRIGAO DO PROJETO DE GEE

2.1 Caracteristicas do Projeto
Dados essenciais do projeto estao apresentados na tabela (2-1) a seguir.

Tabela 2-1: Caracteristicas do Projeto

ltem Dados
Titulo do Projeto Atividade das PCHs Pampeana e Terra Santa
Dimensao do Projeto X] Grande Escala [] Pequena Escala
X 1 Industrias de Energia (fontes renovaveis/ndo-renovaveis)
] 2 Distribuicio de Energia
] 3 Demanda de Energia
[] 4 Industrias de Manufatura
] 5 IndUstricas Quimicas
] 6 Construcdo
Escopo do Projeto [l | 7 | Transporte
(de acordo com os ntimeros [l 8 Mineracgao/Produc¢do Mineral
de escopo por setor da L] 9 Producdo Metalurgica
CQMUNC para MDL) ] 10 Emissbes fugitivas de combustiveis (sélido, 6leo e gas)
[ 11 Emissdes fugitivas da produgdo e consumo de halocarbonos e
hexafluoreto
[1 [ 12 | Usode Solventes
L] 13 Manuseio e disposi¢éo de residuos
[] 14 Florestamento e reflorestamento
L] | 15 | Agricultura
Metodologia Aplicada ACMO0002 - “Metodologia consolidada de linha de base
para a geragao de eletricidade conectada a rede a partir de fontes
renovaveis (versao 12.0.1)”
Periodo Crediticio = Periodo Crediticio Renovavel (7 anos)
[] Periodo Crediticio Fixo (10 anos)
Inicio do Start of|01/Jul/2011
Periodo Crediticio

2.2 Partes Envolvidas e Participantes do Projeto

As seguintes partes ao Protocolo de Quioto e participantes do projeto estédo
envolvidas nesta atividade de projeto (Tabela 2-2).

' Confome DCP publicado (versao 5)



Tabela 2-2: Partes do Projeto e Participantes do Projeto

Caracteristica Entidade Participante do Projeto

Pampena Energética Ltda. (entidade privada)

Varzea do Juba Energia Ltda. (entidade

Parte anfitria Brasil privada)
Ecopart Assessoria em Negocios
Empresariais Ltda. (entidade privada)
Outras. partes NA NA
envolvidas

2.3 Localizacao do Projeto

Os detalhes da localizagao do projeto sao citados na Tabela 2-3:

Tabela 2-3: Localizagao do Projeto

No. Localizag&o do Projeto
Pais anfitrido Brasil
Regido: Estado do Mato Grosso
Cidade: e Pampeana SHPP: cidade deBarra dos Bugres
o Terra Santa SHPP: cidade de Tangara da Serra
Latitude: e Pampeana SHPP: 14° 49’ 48.29” S
o Terra Santa SHPP: 14° 47’ 34.75” S
Longitude: e Pampeana SHPP: 57° 54’ 41.68” W
[ )

Terra Santa SHPP: 57° 58’ 01.92” W

2.4 Descricao Técnica do Projeto

Os dados técnicos chave do projeto estao apresentados na tabela 2-4 abaixo:

Tabela 2-4: Dados técnicos da atividade do projeto

Caracteristicas Técnicas PCH Pampeana PCH Terra Santa
Capacidade instalada (MW) 28 27.4
Area do Reservatério (km?) 417 6.25

Turbinas

Fabricante Vatech Hydro do Vatech Hydro do Brasil Ltda.
Brasil Ltda.

Tipo Francis Francis

Quantidade 3 3

Poténcia Nominal (MW) 9.3 9.5

Geradores

Fabricante Weg Equipamentos Weg Equipamentos Elétricos
Elétricos S.A. S.A.

Tipo Syncronos Syncronos

Quantidade 3 3

Poténcia Nominal (MW) 9.73 9.14




3 METODOLOGIA E SEQUENCIA DE VALIDAGAO

3.1 Etapas de Validagao

A validacgao do projeto consistiu nas seguintes fases:
e Reviséo de contrato
¢ Nomeacgao de membros da equipe e revisores técnicos
e Publicagdo do Documento de Concepgao do Projeto (DCP)
e Revisdo do DCP e documentos comprovativos
e Planejamento da validagéo
e Avaliacéo no local do Projeto

e Investigacdo de antecedentes e entrevistas de acompanhamento com o
pessoal desenvolvedor do projeto e seus contratados

e Versao preliminar do relatério de validagao
¢ Resolugao das agdes corretivas (se houver)
¢ Relatdrio final de validagcao
e Revisdo técnica
e Aprovacéo final da validacao.
A sequencia da validacao é apresentada na tabela 3.1 abaixo:

Tabela 3.1: Sequencia da Validacao

Tépico Data

Atribuicdo da validacao 11/09/2008
Submissdo do DCP para o processo de comentario global de 16/01/2009
partes interessadas

Visita ao local 15/04/2009
Rascunho do relatério finalizado 13/08/2009
Relatdrio final finalizado 23/02/2011
Revisdo técnica do relatério final finalizado 11/03/2011

3.2 Revisao do contrato

Para assegurar que
e 0 projeto se enquadra nos escopos para o0s quais a acreditagao é valida,



as competéncias necessarias para realizar a validagdo podem ser

fornecidas,

as questdes de imparcialidade sao claras e em conformidade com os
requisitos de acreditagdo do MDL,

uma revisao do contrato foi feita antes do contrato ser assinado.

3.3 Nomeacgao de membros da equipe e revisores técnicos

Com base em uma analise de competéncias e disponibilidades individuais, uma
de equipe e outros trés
membros da equipe foram nomeados. Além disso, o pessoal para a revisdo
técnica e a aprovagao final também foram determinados.

equipe de validacéo,

composta por

um

lider

A lista de pessoas envolvidas, a atribuicdo de tarefas e o status de

qualificacdo estao resumidos na Tabela 3-2 abaixo.

Tabela 3-2: Pessoal Envolvido

% 8 o o &
y 88 | 85 | £% | So8 (258
. 5 " ® 8= Lo ©E<T |Q@<S
Nome | Companhia i 39 ® 9 Q c oo+ (2980T
= = o9 (<3 25 (SRR T
S | a5 | §° | §F | §°°|52%
e ] o o o 0T
Ll sr. TUV NORD
b4 Sra. K‘g;er CERT, TL A X - u X
Alemanha
R[S | Giberto |BRTUV (TUV
O o ge |NORD Brasi), | TM E X S X O
Sao Paulo
s |\ ndo |BRTUV (TUV
L sra. | O ey | NORD Brasil), | TM E X ; X ]
Sao Paulo
I Sr. . TUV  NORD
[ Sra. 5\;‘;32: CERT, TRY, FA| SA = S u X
Alemanha
Ll sr. TUV NORD
X Sra. | Alexandr CERT TRY A < i n <
a Nebel Alemanha

1) TL: Lider do time; TM: Membro do time, TR: Revisao técnica; FA: Aprovagao final

2) Status de Auditor GHG: A: Assessor; E: Especialista; SA: Assessor Sénior; T: Trainee;
TE: Especialista Técnico




3) Nao membro da equipe
4) Conforme S01-MUO03 ou S01-VA070 A2 (como A, B, .......... )

Os certificados de nomeagao dos membros da equipe acima constam do anexo 6
deste relatorio.

3.4 Consideragao dos Comentarios de Partes Interessadas

De acordo com as modalidades e procedimentos a versdo preliminar do DCP,
conforme recebido dos participantes do projeto, foi disponibilizado publicamente
no sitio da UNFCCC MDL antes do inicio da atividade de validagdo. As partes
interessadas foram convidadas a comentar o DCP dentro dos 30 dias do periodo
de comentarios publico.

Caso sejam recebidos comentarios, eles sado levados em conta durante o
processo de validacdo. Os comentarios e discussdo dos mesmos estado
documentados no anexo 5 deste relatério.

3.5 Protocolo de Validagao

A fim de garantir a considerag&o de todos os critérios de avaliagédo relevantes, um
protocolo de validagcdo € usado. O protocolo mostra, de forma transparente, os
critérios e requisitos, os meios de validacdo e os resultados da pré-validacao
dos critérios identificados. O protocolo de validagcdo reflete os requisitos
genéricos do MDL que cada projeto MDL deve cumprir quanto as questdes
especificas aplicaveis ao projeto. O protocolo de validagdo serve para os
seguintes propésitos:

- Ele organiza, detalha e esclarece as exigéncias que um projeto MDL deve
atender;

- Ele garante um processo de validagdo transparente onde a entidade
validadora ira documentar como um requisito em particular foi validado e o
resultado da determinagao.

O protocolo de validagao esta descrito na Figura 1.



Tabela A-1 Protocolo de Validagao: Lista de Verificacdao de exigéncias

Item da Lista de Comentario da Equipe Referéncia | Concluséao Concluséao
Verificacdo de Validacao Preliminar Final
Os itens da lista na A secéo é usada para Faz Avaliagdo Para o caso
tabela A-1 séao elaborar e discutir o item referéncia baseada em de uma agédo
associados a varios da lista detalhadamente a fonte de evidéncia corretiva ou
requisitos que o Inclui a avaliagao da informacéo | indicando se o | de
projeto deve cumprir. equipe de validacéo e na qual a critério esta esclarecimen
A lista esta organizada | como a avaliagéo foi avaliagdo € | satisfeito (OK), | toé€ dadoa
em varias segées. efetuada. Os requisitos a baseada. ou um SAC, SE | avaliagéo
Cada segéo é entdo reportar do VVM serdo ou SAF (ver final no
subdividida de acordo | cobertos nesta segao. abaixo) é estagio
com o requisito do aberta. A final de
topico e a atividade do avaliagdo validag&o.
projeto em particular. refere-se ao

estagio

preliminar de

validagéo.

Figura 1: Tabela do Protocolo de Validacao

O protocolo de validacdo completo esta no anexo 1 deste relatério.

3.6 Revisao dos Documentos

O DCP (versdo 1) publicado e os documentos de apoio relacionados com a
concepgao do projeto e a linha de base foram revistos.

Além disso,

a equipe de validacao

utilizou

documentagao adicional de

terceiros como a legislacdo do pais anfitrido, relatérios técnicos referentes a
concepgao do projeto ou as condigdes basicas e dados técnicos.

3.7 Entrevistas de Acompanhamento

A equipe de validagdo realizou entrevistas a fim de avaliar as informacdes
contidas na documentacdo do projeto e obter informagbes adicionais sobre a
conformidade do projeto com os critérios relevantes aplicaveis ao MDL.

Durante a validacdo, a equipe de validacao realizou entrevistas para confirmar
informacdes selecionadas e para solucionar problemas identificados na reviséo
do documento. Os principais topicos das entrevistas estdo resumidos na tabela
3-3.

Tabela 3-3: Pessoas entrevistadas e topicos das entrevistas



Pessoas / Entidades
Entrevistadas

Toépicos das entrevistas

Representantes do proponente
do projeto
Consultor do projeto

Descrigdo cronolégica da atividade do projeto com
documentos das etapas chave da implantagao.
Status atual da concepcéao da planta

Detalhes técnicos da realizagdo do projeto,
viabilidade, concepcédo, vida util operacional,
monitoramento do projeto

Aprovacao do Governo Anfitriao

Status e procedimento para aprovacao

Sistema e equipamento de monitoramento e
medic&o.

Aspectos financeiros

Periodo crediticio

Data de inicio da atividade do projeto

Alocacao / Posse das RCEs

Premissas do estudo de linha de base

Aspectos de desenvolvimento sustentavel
Monitoramento

Analise da consulta das partes interessadas locais
Papéis & responsabilidades dos participantes do
projeto quanto ao gerenciamento, monitoramento e
reporte do projeto

Legislagdo Nacional

Aspectos editoriais do DCP

A lista completa de todas as pessoas entrevistadas faz parte do capitulo 7,
"Referéncias".

3.8 Comparagao do Projeto

A equipe de validagdo comparou a atividade do projeto de MDL proposta com
projetos ou tecnologias similares que tenham caracteristicas semelhantes ou
comparaveis e com projetos similares no pais anfitrido, a fim de obter
informacdes adicionais especialmente quanto:

. Tecnologia do projeto
. Aspectos da adicionalidade
. Razbes para revisdes, solicitagdes de revisdes e rejeigcdes no processo de

registro do MDL.



3.9 Resolugao de Solicitagcoes de Esclarecimento e de Acgoées
Corretivas

3.9.1 Definicao

Uma Solicitagao de Ac¢ao Corretiva (SAC) sera estabelecida quando:

. tenham sido cometidos erros nas premissas, na aplicagdo da
metodologia ou na documentagdo do projeto que terdo influéncia direta nos
resultados do projeto,

. 0s requisitos considerados relevantes para a validagdo do projeto com
determinadas caracteristicas ndo forem cumpridos ou

. existe um risco de que o projeto nao seja registrado pela UNFCCC ou que
as redugdes de emissdes nao sejam capazes de serem verificadas e certificadas.

Uma Solicitagdao de Esclarecimento (SE) sera emitida quando as informacgdes
forem insuficientes, obscuras ou nao transparentes o suficiente para estabelecer
se um requisito foi cumprido.

Uma Solicitacdo de Acdo Futura (SAF) sera emitida quando dados
problemas relacionados com a implantagdo do projeto devam ser revistos
durante a primeira verificacao.

3.9.2 Validagao Preliminar

Depois de revisar todos os documentos relevantes e levar em conta todas
as outras informacdes relevantes, a equipe de validagdo publica todas as
constatagdes no decorrer do relatério preliminar de validagdo e entrega este
relatorio para o proponente do projeto para que possa responder aos
problemas levantados e rever e adequar a documentacao do projeto.

3.9.3 Validacao Final

A validacao final comega apds o proponente do projeto emitir a proposta de agao
corretiva (AC) dos SACs, SEs e SAFs. O proponente do projeto tem que
responder a estas solicitacbes e elas sao "fechadas" pelo time de validagao
caso a avaliagao seja de que a resposta € suficiente. No caso de SAFs abertos, o
proponente do projeto deve as responder, identificando as agdes necessarias
para assegurar que o0s pontos levantados nestas constatagbes muito
provavelmente tenham sido resolvidos no mais tardar durante a primeira
verificagdo. A equipe de validacdo tem que avaliar se a agao proposta é adequada
ou néo.



Caso as constatagcbes das SACs e SEs nd&o possam ser resolvidos pelo
proponente do projeto ou as agdes propostas relativas as SAFs levantadas nao
possam ser consideradas adequadas, a equipe de validagdo ndo emitira uma
opiniao positiva de validacao.

A(s) SAC(s) / SE(s) / SAF(s) estdo documentadas no capitulo 4.

3.10 Revisao Técnica

Antes da apresentacao do relatorio final de validagao, é feita uma revisdo técnica
de todo o procedimento de validagdo. O revisor € um auditor técnico de GEE
competente nomeado para o escopo deste projeto. O revisor técnico nédo é
considerado parte do time de validagdo e, portanto, ndo € envolvido no
processo de tomada de decisdo até chegar a revisao técnica.

Como resultado do processo de revisao técnica, a opinido de validagado e as
avaliagcdes do tema especifico, preparadas pelo lider da equipe de validagao
podem ser confirmadas ou revistas. Além disso, pode haver melhorias no reporte.

3.11 Aprovagao Final

Apds uma revisao técnica do relatorio final bem sucedida, uma avaliagao
(especialmente. processual) global da validacdo completa sera realizada por um
assessor sénior, localizado nas instalacdes credenciadas da TUV NORD.

Somente apds esta etapa, o pedido de registro pode ser iniciado (no caso de uma
opinido de validagao positiva).



4 CONSTATAGOES DA VALIDAGAO

Na tabela abaixo estao resumidas as constatac¢des do ‘desk review’ do DCP

publicado, das visitas, entrevistas e dos documentos de apoio:
Tabela 4-1: Resumo das SACs, SEs e SAFs emitidas

Tabela 4-1: Resumo das SACs, SEs e SAFs emitidas

Topico da validagao” No.de | No.de | No.de
SAC SE SAF

Descri¢ao geral da atividade do projeto (A) 3 0 0
- Especificagao do Projeto

- Descrigao Técnica do projeto

- Participagao

- Contribuigao para o desenvolvimento sustentavel
- Aspectos editoriais do DCP

- Tecnologia a ser empregada

Linha de Base do Projeto, Adicionalidade e Plano 8 4 0
de

Monitoramento (B)

- Aplicagao da Metodologia

- Limites do Projeto

- Identificagao da Linha de Base

- Calculo da reducao de emissoes de GEEs
Emissdes do Projeto Emissdes da Linha de Base
Vazamentos

- Determinacgao da Adicionalidade

- Metodologia de Monitoramento

- Plano de Monitoramento

- Planejamento da gest&o do projeto

Duragao do projeto / Periodo Crediticio (C) 1 0 0
Impactos ambientais (D) 0 0 0
Comentarios das partes interessadas (E) 0 0 0
SOMA 12 4 0

Y As letras entre parénteses se referem ao protocolo de validagéo

TUV NORD CERT GmbH
JI/CDM Certification Program
Langemarckstrafde, 20
45141 Essen, Germany
Phone: +49-201-825-3335
Fax: +49-201-825-3290
www.tuev-nord.de
www.global-warming.de
S01-VA010-A1 Rev.2 / 2009-10-04



Relatdrio final de Validacdo: Atividade das PCHs Pampeana e Terra Santa
Programa de Certificagdo TUV NORD CERT GmbH JI/MDL

P-No.:

8000364947 - 08/366

R

TUVNORD

As tabelas a seguir incluem todas as SACs, SEs e SAFs levantadas. Para uma avaliagéo
mais detalhada dos itens de validagao refira-se aos protocolos de validagéo (ver Anexo 1).

As constataces do processo de validagao estdo resumidas nas tabelas abaixo.

Descreva a conclusdo em estilo
sem ambiguidades; situe o
contexto (e.g. seg¢do)

Constatacao SAC A1
Classificagdo X] SAC | [ ] SE | [ ] SAF
Descrigcao da | Favor referir-se a secao A.4.1.4 do DCP. A localizagéo geografica
constatacao parece nao estar correta (pelo GoogleMaps). Favor certificar-se de

que as coordenadas exatas sejam dadas. Favor indicar também
quao longe as usinas estdo uma da outra. Qual esta localizada a
montante e qual esta a jusante. E necessaria a revisdo do DCP.
Adicionalmente, as coordenadas geograficas da PCH Pampeana
no DCP séo diferentes das do relatério ambiental enviado a equipe
de validacdo. E necessaria a correcéo.

Acao Corretiva #1

Esta segcdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

A imformacao do GoogleMaps é baseada numa imagem de
07/06/2005, isto &, antes da constru¢ao das plantas. Deste modo,
os PPs utilizarao dados oficiais da ANEEL.

Terra Santa: 14° 47' 34.75" S, 57° 58' 01.92" W
(http://www.aneel.gov.br/cedoc/dsp20071871.pdf)
Pampeana: 14° 49' 48.29" S, 57° 54' 41.68" W
(http://www.aneel.gov.br/cedoc/dsp20071872.pdf)

A distancia entre as plantas € de 7 km. Terra Santa esta situada a
montante.

Avaliagcao da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

As localizagbes geograficas das plantas estavam corretas na
versdo 2 do DCP, de acordo com odocumentos da ANEEL que
estdo disponiveis publicamente. Além disso, foram fornecidas
informacdes sobre a localizagao das plantas no curso do rio e a
distancia entre elas (7 km). Pampeana esta situada a jusante e
Terra Santa a montante

Conclusao
Selecione a opgéo adequada

[ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagao

L] A acgao apropriada foi tomada

X] A documentacdo do projeto foi corrigida como solicitada
[ ] Uma acéo adicional deve ser tomada

[]o projeto estda em conformidade com os requisitos

Constatacao

SAC A2

Classificagao

X SAC [ ] SE [ ] SAF

Descrigcao da

constatacao

Descreva a conclusdo em estilo
sem ambiguidades; situe o
contexto (e.g. seg¢do)

Conforme as diretrizes para compor um DCP, na secdo A.4.3 do
DCP deve ser declarado se o cenario de linha de base € o mesmo
antes e depois da atividade do projeto e se a tecnologia utilizada é
sa e salva.
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Constatacao

SAC A2

Acao Corretiva #1

Esta secdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

A tecnologia de PCH é bem conhecida no Brasil, e € uma
tecnologia sa e salva, usando equipamentos feitos no Brasil. Os
fornecedores dos equipamentos estdo no Brasil por algumas
décadas.

N&o havia equipamentos em operacao anteriormente ao inicio das
atividades do projeto. O cenario de linha de base € o mesmo
cenario existente anteriormente ao inicio da implementagdao da
atividade do projeto.

Avaliagdo da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliagbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Toda a informagao requisitada foi incluida na secdo A.4.3 da
versdo 2 do DCP. Os equipamentos utilizados na atividade do
projeto sdo bem conhecidos e comumente utilizados no pais-
anfitrido em projetos similares de PCHs. O projeto € uma nova
atividade de projeto onde nenhuma outra hidrelétrica esteve antes.

Conclusao
Selecione a opgéo adequada

[ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagao

L] A acgao apropriada foi tomada

X A documentacgdo do projeto foi corrigida como solicitada
|:| Uma acédo adicional deve ser tomada

[]o projeto esta em conformidade com os requisitos

Constatacao

SAC A3

Classificagao

[] SAC | X SE | [] SAF

Descricao da

constatacao

Descreva a conclusdo em estilo
sem ambiguidades; situe o
contexto (e.g. se¢do)

Na segédo A.2 do DCP a capacidade instaladas das usinas € dada
como MW e 274 MW, para Pampeana e Terra Santa
respectivamente. A tabela 2 na se¢do A.4.3 indica a poténcia
nominal de 29.1 MW para a planta Pampeana. Favor corrigir a
informacao da hidrelétrica Pampeana, pois ha uma inconsisténcia.

Acao Corretiva #1

Esta segdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

A informacéao correta para a hidrelétrica Pampeana € de 28 MW. A
informagéao na segao A.4.3 foi corrigida.

Avaliagao da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliagbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

O DCP foi corrigido e a capacidade correta para a hidrelétrica
Pampeana foi incluida (28 MW).

Conclusao
Selecione a opgdo adequada

[ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagédo

L]A agao apropriada foi tomada

X A documentacgdo do projeto foi corrigida como solicitada
|:| Uma acédo adicional deve ser tomada

[]o projeto esta em conformidade com os requisitos

Constatacao

SAC B1

Classificagao

X SAC | [] SE | [] SAF
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Constatacao SAC B1
Descricao da|A tabela fornecida na secdo B.3 exclui as emissdes do
constatacao reservatorio. Como o reservatorio esta entre os limites de 4 e 10

Descreva a conclusdo em estilo
sem ambiguidades; situe o
contexto (e.g. se¢do)

W/m?, o projeto deve contabilizar as emissdes de metano dos
reservatorios.

Acao Corretiva #1

Esta segdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

Foi informado na segcdo 3 do DCP que as emissdes dos
reservatorios foram incluidas porque a densidade de poténcia dos
reservatorios de ambas as plantas estdo entre os limites de 4 e 10
W/m2,

Avaliacao da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliagbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Ok, foi inserida na secdo B.3 do DCP as emissbes de metano
devido a area dos reservatoérios conforme previsto na metodologia
aplicada. No entanto, na tabela da sec&o B.3. ainda esta escrito
“Nao” sobre a questao “Incluido?”. Favor corrigir para “Sim”.

Acao Corretiva #2

Esta segcdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

A tabela na segéao B.3 foi corrigida.

Avaliacao da EOD #2

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

CAR encerrado. Tabela 4 na secao B.3 do DCP foi corretamente
revisada.

Conclusao
Selecione a opgéo adequada

[ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagao

L] A acgao apropriada foi tomada

X] A documentacdo do projeto foi corrigida como solicitada
[ ] Uma acéo adicional deve ser tomada

[]lo projeto estd em conformidade com os requisitos

Constatacao SAC B2
Classificagao X SAC | [] SE | [ SAF
Descrigcao da | Favor referir-se a secédo B.5, consideracédo prévia de MDL: esta
constatacao segdo precisa ser revisada e completada nos assuntos a seguir:

Descreva a conclusdo em estilo
sem ambiguidades; situe o
contexto (e.g. se¢do)

a) Devem ser incluido o GSP e o Estudo de Viabilidade datados.
b) Deve ser esclarecido porque o GSP iniciou 1 ano e meio antes
do inicio da construgdo em Terra Santa.

c) Esclarecer porque o acordo financeiro foi finalizado depois da
compra do equipamento principal.

d) A data de inicio da atividade do projeto deve ser apenas uma
para ambos os sites e para isso a data mais antiga deve ser
escolhida. Também é necessario considerar a se¢édo C.1.1.

e) quais foram os documentos usados para identificar a data de
constru¢ao? Qual foi o equipamento considerado?
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Constatacao

SAC B2

Acao Corretiva #1

Esta secdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

a) GSP: de 15/10/2008 a 13/11/2008; Data do FSR: 03/10/2005
(ndo houve Estudo de Viabilidade formal; a viabilidade de ambas
as plantas foi discutida na reunidao de conselho de 03/10/2005,
que também é evidéncia para consideracdo de incentivos de
MDL).

b) O DCP inclui ambas as plantas. Como indicado pelo
documento anexo “Pampeana_Land disappropriation.pdf’, a
autorizagado para desapropriacdo de terra de Pampeana poi
emitida apenas em 01/07/2008. Levou algum tempo para adquirir
as terras e definir o cronograma da constru¢cao. Apenas quando
isto foi feito, o DCP foi enviado a GSP.

c) Quando os equipamentos principais foram adquiridos para
Terra Santa e Pampeana, o Grupo Brennand estava adquirindo
equipamentos para quatro outras PCHs (Planalto, Santa Gabriela,
Ouro e Ibirama). Como foi uma grande aquisigdo, 0 grupo
negociou para obter melhores pregcos e prazos de entrega.
Adicionalmente, na época, houve um boom para aquisicdo de
equipamentos para PCHs, de modo que os valores eram altos e
0s prazos para entrega eram mais longos do que o normal. Deve
ser dito também que, no Brasil, a aprovacado de financiamento
pelo BNDES pode levar um tempo, de modo que projetos iniciam
antes do que realmente acontece. A Ecopart estd assessorando
muitos projetos de MDL nest mesma condigéo.

d) A data de inicio da atividade do projeto ¢ 18/05/2006 (licenca
para construgao para Terra Santa);

e) A data de construcdo deve ser considerada a do inicio da
construgao civil, para ambas as plantas:

Pampeana:15/04/2007;

Terra Santa: 15/12/2006;

Conforme indicado pelos documentos anexos
“Pampeana_Construction Start.pdf’ e “Terra Santa_Construction
Start.doc”.
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Constatacao

SAC B2

Avaliagdo da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Ok, item fechado. Datas do GSP e Estudo de Viabilidade foram
incluidas no DCP revisado.

Ok, item fechado. O GSP do DCP foi adiado devido a ordem de
desapropriagdo de terras da planta de Pampeana, que foi
adquirida apenas em julho de 2008, de acordo com a
autorizacdo da ANEEL.

Ok, item esclarecido. Foi esclarecido que o acordo financeiro
foi finalizado apds a aquisicdo dos equipamentos principais por
conta de uma transagdo comercial mais atrativa. Naquele
momento, o Grupo Brennand estava adquirindo outros
equipamentos para outras PCHs, o que traz mais complexidade
nas negociagdes comerciais com os fornecedores dos
equipamentos. Por isso, a finalizagdo do acrodo financeiro
levou mais tempo do que o previsto.

A data de inicio do projeto foi definida como a data da emissao
da licengca de construgcdo para a planta Terra Santa
(18/05/2006).

Adicionalmente, as datas de constru¢cdao de ambas as plantas
foram determinadas de acordo com a assinatura dos contratos
de construgéo.

a)

b)

d)

No entanto o CAR permanence aberto pois a consideracao prévia
de MDL (antes da data de inicio) ndo pbde ser evidenciada pela
equipe de validacdo em nnenhum documento. Favor fornecer a
equipe de validacdo evidéncia substancial sobre o consideragao
séria de MDL antes da data de inicio do projeto, conforme descrito
no EB 49, Anexo 22. A Ultima versdo revisada do DCP menciona
um registro de reunido que ocorreu em 03 de outubro de 2005,
mas faltam mais referéncias/documentos de suporte. Portanto, a
resposta fornecida nao é conclusiva.

Acao Corretiva #2

Esta segcdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

Encontram-se anexadas (arquivos “Step Zero Terra Santa” e “Step
Zero Pampeana”) evidéncias de consideragao prévia de MDL: os
registros de uma reunido que ocorreu em outubro de 2005,
conforme mencionado no DCP, secao B.5.

Avaliagado da EOD #2

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Os registros da reunido ocorrida em outubro de 2005 foram
enviados a equipe de validagdo e puderam ser apropriadamente
acessados. No entanto, ainda €& necessario evidenciar as agdes
reais e continuas que foram tomadas para garantir o status de MDL
do projeto. Favor se referir ao EB 49, Anexo 22, paragrafo 6 (b).
Adicionalmente, favour revisar a secdo B.5 do DCP, incluindo
informacdes detalhadas sobre o consideragao prévia de MDL e
favour incluir os marcos do projeto (preferencialmente em formato
tabulado).

Acao Corretiva #3

Esta segdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

A secao B.5. foi revisada, e os marcos do projeto foram incluidos.
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Constatacao

SAC B2

Avaliacao da EOD #3

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Os milestones do projeto foram incluidos na segéo B.5 do DCP. No
entanto, o CAR permanece aberto considerando as seguintes
consideragdes:

I. A Licenga de Instalagdo de Pampeana foi emitida em
16/02/2006, portanto antes da licence de Terra Santa
(18/05/2006). O ultimo evento foi considerado como
data de inicio do projeto. O EOD solicita esclarecimento
sobre a correta determinagdo da data de inicio
considerando a emissdo da licengca de Pampeana e o
glossario de termos de MDL.

Acao Corretiva #4

Esta segcdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

O assunto foi levantado por um erro de digitagado, a licenga de
construcao de Pampeana foi emitida em 16/02/2007 conforme
inidica na licenga, e o DCP foi corrigido de acordo. Favor verificar a
ultima versao do documento.

Avaliagdo da EOD #4

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliagbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

A licenca de instalacdo de ambas as plantas foi propriamente
analisada e nenhum erro foi detectado. Adicionalmente, o CDP foi
revisado para estar consistente com as evidéncias apresentadas.
No entanto, favor referir-se aos seguintes assuntos pendentes:

a) Definicao de data de inicio a data de inicio de um projeto de
MDL é a data mais antiga na qual a implementacdo ou
construcdo ou real atividade do projeto comega. A emisséo de
licenca de construgdo ndo € uma “acao” real. Uma acéo real
seria a aquisicao de equipamentos (01/07/2006)

b) Apds a consideragéo prévia existe uma diferenga de mais de
dois anos entre MD e agdes para iniciar as atividades de MDL.
(Ver EB49 Anexo 22, paragrafos 7-9). Ao menos deve-se
fornecer uma justificativa apropriada porque a diferenga de dois

anos é aceita.

Acao Corretiva #5

Esta segcdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

A data de inicio foi alterada, favour verificar a ultima versdo do
DCP;

A lista de agbes continuas tomadas para assegurar o status de
MDL do prjeto, na secao B.5, foi revisada, incluindo um e-mail
enviado em 01/02/2007 solicitando dados preliminares de
Pampeana e Terra Santa. O e-mail segue anexado.

b)
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Constatacao

SAC B2

Avaliagao da EOD #5

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

a) A data de inicio foi revisada para 01/07/2006, que corresponde
a aquisicdo dos principais equipamentos. As se¢des B.5 e
C.1.1 do DCP foram corretamente revisadas.

b) A evidéncia de decisdo gerencial/consideragéo prévia de MDL
(registro assinado da reunido do conselho datada de
03/10/2005) menciona que a comissao decidiu proceder com a
implementacdo do projeto de MDL baseada nos estudos
solicitados. Esses estudos foram internamente conduzidos pelo
Brennand Group, cujo resultado foi a planilha de fluxo de caixa
do projeto. Todos os parametros das analyses de fluxo de caixa
sédo detalhadamente analisados na tabela A-3 deste relatério. O
Estudo de Viabilidade mencionado na secédo B.5 do DCP ¢ a
mesma planilha de fluxo de caixa do projeto, mas na primeira
versao. Adicionalmente, a consideracao prévia de MDL pode
ser mais tarde indiretamente demonstrada por novateil
conhecimento do regime de MDL pelo Brennand Group antes
da Decisao de Gestdo do Projeto e data de inicio do projeto
(01/07/2006). Desde 2000 o Brennad Group juntamente com a
Koblitz Ltda. desenvolveram uma parceria focada apenas no
desenvolvimento de projetos de energia renovavel (BK Energia
Participagdes Ltda.), que investe em muitos projetos de energia
renovavel. Particularmente, Itacoatina e Arapucel sdo projeto
de MDL registrados (datas de registro sado respectivamente
12/05/2006 e 15/12/2006) e o processo global de partes
interessadas de ambas foi realizado antes do MD do projeto de
Pampeana, em 04/05/2005 pela TUV SUD. Os fatos acima
claramente demonstram a seguranca do Brennand Group no
registro de MDL para redugdo de riscos de investimento da
implementagéo do projeto./PCDM/

Para complementar, as ag¢des reais e continuas de MDL podem ser
evidenciadas pela troca de e-mails entre os PPs datadas de
01/02/2007. O e-mail foi enviado pelo Sr. Marco Mazaferro da
Ecopart para o Sr. Mozart Siqueira Campos Araujo, que € president
do Brennand Group e naquela época era o ponto de contato com a
Ecopart, solicitando dados técnicos especificos sobre o projeto de
Pampeana e Terra Santa, tais como capacidade instalada, fator de
capacidade, area de reservatério, cronograma da planta e licengas
disponiveis. /PCDM/

Conclusao
Selecione a opgéo adequada

[ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagéo

L]A agao apropriada foi tomada

X A documentacgdo do projeto foi corrigida como solicitada
|:| Uma acédo adicional deve ser tomada

[]o projeto esta em conformidade com os requisitos

Constatacao

SAC B3

Classificagao

[X] SAC | [1 SE | [ SAF
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Constatacéo SAC B3
Descrigao da | Favor referir-se a se¢ao B.5 do DCP. Adicionalmente:
constatagao a) Sub-passo 1a:

Descreva a conclusdo em estilo
sem ambiguidades; situe o
contexto (e.g. se¢do)

O cenério um deve ser dividido em dois cenarios pois para o PP
estas sdo alternativas completamente diferentes que devem ser
discutidas separadamente. A seguir, uma dessas alternativas deve
ser identificada como candidata a linha de base. A analise deve ser
claramente descrita.

b) Calculo de WACC:
A formula fornecida no DCP nao esta em linha com a formula
fornecida na planilha de excel.

c) Analise de sensibilidade:
Dois parametros foram escolhidos: receita do projeto e custos de
funcionamento. Deve ser esclarecido porque os custos de
investimento ndo foram incluidos na analise de sensibilidade.

d) Além disso, o IRR foi calculado por 15 anos e a duragéo do
projeto é de 25 anos. De acordo com o EB 41, Anexo 45, o
valor de mercado deve ser considerado no calculo de IRR
quando escolhido um periodo menor do que a duragao do
projeto. Portanto, é necessaria revisao.
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Constatacéo

SAC B3

Acao Corretiva #1

Esta segdo serda preenchida
pelo PP. Deve tratar da agdo
corretiva detalhadamente.

a) Sub-passo 1A foi revisado, como segue:

Para definir as alternativas para a atividade do projeto, ha uma
dupla analise, levando em consideragao a perspectiva do dono do
projeto e a perspectiva do pais.

Cenario 1: da perspectiva do pais, a alternativa para producao de
quantidade similar de energia a que o projeto ira fornecer, é a
continuacdo da atual (prévia) situagcdo de suprimento de
eletricidade principalmente por grandes hidrelétricas com grandes
reservatorios e usinas termoelétricas.

Cenario 2: da perspective do dono do projeto, o projeto permite a
companhia exportar eletricidade para o SIN. Portanto, a alternativa
para a atividade do projeto € a a atividade proposta empreendida
sem ser registrada como atividade de projeto de MDL.

b) IMPORTANTE: O benchmark apresentado ao Projeto mudou
de WACC da companhia para o custo de capital do setor
hidrelétrico no Brasil, seguindo o Guia de Avaliacdo de Analise
de Investimento. O retorno comparavel ao custo de capital é o
IRR capital, e para isso, uma nova planilha foi apresentada para
o fluxo de caixa, paragrafo 11 do guia.

Calculo do WACC:
A formula fornecida no DCP estava correta.

c) Analise de Sensibilidade:
Custos de investimento foram incluidos na analise de sensibilidade.

d) Calculo do IRR:

O IRR esta agora calculado para 25 anos. O célculo do IRR inclui
os dois primeiros anos de investimento mais 25 anos de operacéo,
totalizando 27 anos para Terra Santa e 28 anos para Pampeana.

Avaliacao da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3,
efc.) serdo adicionadas.

a) E necessério revisar o Cenario 1 do Sub-passo 1a. Favor
separar a andlise da grande hidrelétrica e geragéo
termoelétrica. Uma destas alternativas deve ser identificada
como candidata para linha de base e a analise deve ser
claramente descrita.

O benchmark do orjeto foi alterado para o cost of equity do
setor hidrelétrico do pais-anfitrido. Apesar disso, a planilha de
fluxo de caixa nao foi enviada a equipe de validacao para uma
analise detalhada. Favor esclarecer no DCP e/ou planilha a
fonte, justificativa e aplicabilidade considerando a época da
decisdo de investimento de todos os valores aplicados nas
analises financeiras. Evidéncias devem ser fornecidas apoiando
os valores de parametros utilizados.

e d) Adicionalmente, uma analise final sobre a analise de
sensibilidade e a época considerada para andlise de fluxo de
caixa apenas € possivel apds o recebimento da planilha
financeira do PP.
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Constatacéo

SAC B3

Acdo Corretiva #2

Esta segdo serda preenchida
pelo PP. Deve tratar da agdo
corretiva detalhadamente.

a)

Sobre o candidate a linha de base: Um livro recentemente
publicado, produzido por autores da Universidade de Sao Paulo
em maio de 2009, analisa a expansdo do sistema elétrico
nacional brasileiro e considera que o limite técnico-econdmico
dos projetos hidrelétricos foi quase atingido. Neste contexto, o
estudo aponta como uma tendéncia a implementacao de usinas
termoelétricas por combustiveis fésseis ou projetos grandes em
regides como a Amazoénia. O estudo atesta que, apesar de que
estejam sendo feitos investimentos em energia renovavel de
longo prazo, a matriz energética brasileira tende a um uso mais
intensivo de carbono, principalmente pela insercdo de usinas
termoelétricas de gas natural e carvao. (Fonte: O Setor létrico
Brasileiro No Enfrentamento Dos Desafios Climaticos:
Oportunidades Ocultas No Aproveitamento De Desperdicios —
Setor Elétrico Brasileiro Encarando Desafios Climaticos:
Oportunidades Ocultas para Reducdao de Desperdicio de
Energia, por Flavio de Miranda Ribeiro, Francisco Carlos B.
Santos e Marcos Praxedes -
http://www.usp.br/mudarfuturo/2009/cap4.htm, com um resumo
em inglés,ed http://www.usp.br/mudarfuturo/2009/, Sao Paulo,
Maio/2009).

c) e d) Favor referir-se a nova versdo do DCP e planilha
anexada a essa resposta.
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TUVNORD

Constatacéo

SAC B3

Avaliagdo da EOD #2

A avaliagdo cobrira todas as
questdes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3,
efc.) serdo adicionadas.

A planilha financeira foi enviada a equipe de validacdo e a
informagéo sobre os candidates a linha de base foi fornecida na
resposta do PP acima. No entanto, o sac permanence aberto
baseado no seguinte:

a)

Cenario 1 do sub-passo 1a na verdade apresenta duas
alternatuvas separadas para a atividade do projeto (grandes
hidrelétricas e termoelétricas). Considerando que estas
alternativas identificadas sdo completamente diferentes uma da
outra, favor separar a analise das alternativas de grandes
hidrelétricas e termoelétricas. Uma destas alternativas deve
estar identificada como candidata a linha de base e a analise
deve estar claramente descrita;

A formula do célculo de Ke na planilha financeira é diferente da
que foi fornecida no DCP;

A referéncia citada no parametro financeiro “Rf - Yield of
Sovereign BB Debt” ndo pbéde ser apropriadamente analisada
(o valor aplicado nao foi encontrado);

O valor da inflagdo Americana aplicado era baseado no ano
referéncia de 2005. No entanto, o fechamento contabil foi em
2006;

Todos os parametros imputados aplicados na analise financeira
necessaries para o calculo do IRR capital para Pampeana e
Terra Santa devem estar detalhadamente indicados. Todos os
dados imputados devem ser validos no momento da deciséo de
investimento e as fontes devem ser precisamente referenciadas
(titulo do documento ou link, paginas, paragrafos etc). O EOD
fortemente recomenda ao PP que inclua todos os parametros
imputados indicados na planilha financeira também no DCP,
secao B.5 (favor fazer referéncia a fonte aplicada tal como a
informacado detalhada solicitada acima, isto é, documento,
website, pagina).
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TUVNORD

Constatacéo

SAC B3

Acao Corretiva #3

Esta segdo serda preenchida
pelo PP. Deve tratar da agdo
corretiva detalhadamente.

a)

O Cenario 1 consiste do sistema interligado brasileiro, que é
composto de uma mistura de plantas com fontes diferentes de
energia e caracteristicas especificas (de acordo com o mais
recente estudo da ANEEL? o SIN atual é suprido por mais de
2,230 usinas, com diferentes fontes de energia, tais como:
hidrelétrica, 6leo, gas natural, biogas, bagago de cana, madeira,
casca de arroz, carvao, eolica e nuclear).Considerando a
explicagdo acima, os participantes do projeto salientam que o
cenario de linha de base nao considera apenas uma unica fonte
de energia, portanto a simplificacao solicitada (para considerar
o sistema de energia interligado brasileiro como composto por
apenas dois tipos de fontes de energia) ndao é a descricdo mais
realista. No intuito de evitar posterior equivoco, PP alterou a
descricdo do 1° cenario (Sistema Interligado Nacional).
Portanto, de acordo com ACMO0002 o cenario de linha de base
€ 0 seguinte:
‘A eletricidade entregue ao SIN pela atividade do projeto
teria sido de outra maneira gerada pela operagdo de usinas
ligadas ao SIN e pela adigcdo de novas fonts de geragao,
conforme refletido nos calculos de margem combinada (MC)
conforme descrito na “Ferramenta para calculo do fator de
emisséo para um sistema elétrico”.
A férmula descrita no DCP foi corrigida e esta de acordo com a
férmula utilizada na planilha de custos de capital. A referéncia
necessaria para determinar o valor de Ke foi incluida.
O hyperlink (http://www.bcb.gov.br/pec/indeco/Port/ie5-27 .xls)
foi verificado pelo PP e foi encontrado, a planilha referente a ele
segue anexad. O valor de parametro “Global 34 (Reabertura) -
28-year Brazilian Federal Bond - appropriate to the project cash
flow period” considerado para o calculo de Ke pode ser
verificado na célula H25, na planilha IE5-27.
A anadlise de benchmark é um modelo baseado nos dados
disponiveis no momento em que a analise foi feita. Na época
em questao o valor da inflagdo dos EUA em 2006 ndo estava
disponivel, portanto PP considerou o valor da inflagao dos EUA
em 2005.
As referéncias de parametro consideradas na analise financeira
foram incluidas, tanto no DCP quanto nas planilhas. A respeito
das evidéncias relacionadas aos parametros de IRR, os PP
encaminharam as paginas do contrato financeiro com o BNDES
que descrevem o0s parametros aplicados nas analises
financeiras de Pampeana e Terra Santa apresentadas ao banco
para avaliagao, que podem ser verificadas no:
- Contrato Financeiro de Terra Santa com o BNDES
(BNDES/FINEM n° 4001.451-9) pagina 30, anexo.
- Contrato Financeiro de Pampeana com o BNDES
(BNDES/FINEM n° 4001.452-7) pagina 30, anexo.
- Custo de projetos similares, a planilha de balance da
PCH Ombreiras, segue anexa.
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TUVNORD

Constatacéo

SAC B3

Avaliacao da EOD #3

A avaliagdo cobrira todas as
questdes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3,
efc.) serdo adicionadas.

Topicos a) a d) puderam ser devidamente avaliados. No entanto o
item e) continua aberto e foi detalhadamente avaliado abaixo (e a

9):
a)

f)

)

OK, tépico encerrado. O passo 1a foi revisado e a descrigao do
cenario 1 estd claramente descrita no DCP revisado, que
corresponde a continuagcido das praticas atuais e portanto, a
geracao elétrica no SIN, sem considerar a implementacao das
plantas do projeto. De acordo com a ANEEL mais de 2.230
usinas de energia estdo conectadas ao sistema nacional
usando diferentes fontes de energia, tais com hodrelétrica, 6leo,
gas natural, biogas, bagaco de cana, madeira, casca de arroz,
carvao, edlica e nuclear. Nao foram encontrados erros.

OK, topico encerrado. A formula do Ke fornecida no DCP foi
revisada e esta agora de acordo com a planilha financeira. Nao
foram encontrados erros.

OK, tépico encerrado. A planilha utilizada para determiner o
parametro Rf foi disponibilizada para a EOD. O valor foi
corretamente identificado utilizando a fonte oficial nacional do
Banco Central do Brasil.

OK, topico encerrado. Os PP forneceram esclarecimentos
suficientes para justificar o uso do valor da inflagao dos EUA de
2005, no momento de decisdo do investimento (outubro de
2005) o valor da inflagdo dos EUA de 2006 ainda nao estava
disponivel.

E necessario fornecer evidéncia/referéncia/documento para a
equipe de validagdo suportando os valores identificados dos
parametros financeiros determinados baseado na experiéncia
dos patrocinadores do projeto em projetos similares (O&M,
Gestéao, Custos de Transmissao e Perdas).

E necessario indicar claramente todos os importos
considerados e suas leis nacionais/regulamentagdes/decretos
considerados no parametro financeiro “Impostos”. Nao é
necessario indicar um parametro financeiro para cada um dos
impostos considerados, mas a overall calculation do parametro
deve ser detalhadamente demonstrada, indicando a referéncia
de cada valor aplicado. A abordagem do calculo também deve
ser detalhadamente fornecida.

Considerando o termo de depreciacao de 30 anos definido de
acordo com a Resolugdo da ANEEL n° 24, os valores de
mercado dos equipamentos apods o periodo considerado na
analise de fluxo de caixa devem ser incluidos como entrada de
caixa no final do ©periodo de analise. Portanto,
revisdo/esclarecimento € necessario.

2 http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.asp
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Constatacéo

SAC B3

Acao Corretiva #4

Esta segdo serda preenchida
pelo PP. Deve tratar da agdo
corretiva detalhadamente.

e)

Os custos totais de operagdo (O&M, Gestdo, Transmissao e
Perdas) também podem ser evidenciados por um estudo da
Eletrobras sobre PCHs (Diretrizes para estudo e projetos de
Pequenas Centrais Hidrelétricas, pagina 31), anexo. Neste
estudo, o custo total de operagcdo de uma PCH pode ser
estimado em 5% do valor total do investimento, que é
consistente com o valor aplicado em ambos os IRR conforme
descrito:

Pampeana

Custos Totais de

Operaggio Referéncia

Valor de acordo com o estudo de PCHs da
R$ 5,384,996 Eletrobras (5% do investimento total:
R$ 107,699,921 )

Experiéncia de Projeto do Patrocinador (23% da

R$5261,203 | Ceita do projeto, R$ 22,879.147)

Terra Santa

Custos Totais de

Operaggio Referéncia

Valor de acordo com o estudo de PCHs da
R$ 5,967,525 letrobras (5% do investimento total, R$
119,350,501)

Experiéncia de Projeto do Patrocinador (23% da
receita do projeto, R$ 22,071,357)

R$ 5,076,412

f)

)

Os custos totais de operagao da PCH Pampeana calculados
por ambos os métodos tém valores similares (uma diferenca
de menos de 5%), e no caso de Terra Santa, uma diferenga
maior € observada, contudo os valores considerados nas
analises financeiras de ambos os projetos sdao menores do
qgue os estimados pelo estudo da Eletrobras, consistindo de
uma estimativa conservativa.

As referéncias dos impostos foram incluidas;

Os valores de mercado foram incluidos na analise de fluxo de
caixa, favor referir-se a ultima versao das planilhas financeiras
e do DCP.
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Constatacao

SAC B3

Avaliagao da EOD #4

A avaliagdo cobrira todas as
questdes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3,
efc.) serdo adicionadas.

O topico e) foi apropriadamente fechado. No entanto, favor referir-
se aos topicos g) e f) abaixo que permanecem abertos:

e)

f)

)

Ok, item encerrado. O estudo da Eletrobras pbéde ser
apropriadamente evidenciado pela equipe de validacéo.
Considerando que a estimativa para o calculo dos IRR dos PP
sdo muito semelhantes e mais conservativas do que a
evidéncia fornecida pela Eletrobras, a equipe de validacao
concorda com os custos de O&M identificados.

As referéncias dos impostos aplicados foram corretamente
incluidas na planilha de calculo de IRR revisada. No entanto, é
necessario indicar claramente no calculo do IRR a qual valor
(isto é, renda liquida/bruta) a porcentagem identificada de
impostos é aplicada. Revisao/esclarecimento é necessario.

Os valores de mercado aplicados nao puderam ser
apropriadamente analisados pela equipe de validacdo. E
necessario incluir este parametro na tabela 8 do DCP e
justificar claramente a sua aplicabilidade na analise financeira.

Acao Corretiva #5

Esta secdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&o

Os calculos e referéncias dos impostos foram detalhados na
planilha de IRR revisada.

corretiva detalhadamente. g) Os valores de mercado foi incluido na planilha de analise
financeira na aba “Inputs”.
Avaliacdo da EOD #5 |f) OK, item fechado. A planilha financeira foi revisada e

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliagbes da EOD (#2, #3,
efc.) serdo adicionadas.

)

informacao detalhada foi incluida indicando a qual parametro os
impostos foram aplicados.

OK, item fechado. O parametro valor de mercado foi incluido na
tabela 8 do DCP e a planilha revisada. Informagbes detalhadas
sobre seu calculo estdo claramente descritas na tabela 8 do
DCP.

Conclusao
Selecione a opgéo adequada

[ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagao

L] A acao apropriada foi tomada

[ ] A documentagao do projeto foi corrigida como solicitada
X Uma agao adicional deve ser tomada

[]o projeto estd em conformidade com os requisitos

Constatacao

SAC B4

Classificagao

[XI SAC | [] SE | [ SAF
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Descricao da | Na secao B.5, a analise de investimento, algumas partes nao foram
constatacao rastreaveis. E necessaria a seguinte revis&o:
Descreva a concluséo em estio|@) NO sub-passo 1b, € necessario detalhar quais sdo as leis e
ig;’;extg’;’ebg‘ggzgg)sf situe o regulamentagées mandatdrias de cada entidade.
. b) Qual é a fonte do parametro custo da divida?
c) Favor enviar a equipe de validagao o document que prova a
participacdo do BNDES com 75% do capital do projeto.
d) E necessario enviar a equipe de validagdo a bibliografia
utilizada para calcular: o estimado custo do capital (Ke) e o
documento utilizado na nota de rodapé 8.
e) E necessario explicar por que em yield of sovereign 15-year BB

debt foram utilizados dados de maio de 2007?
f) No parametro yield of sovereign 15-year BB debit, o valor
utilizado foi para 10 anos. Favor corrigir.
No paréametro 10-year BB credit risk premium over US
treasures, por que foram utilizados dados de 2005?
Nos parametros 15-year US/Brazil inflation differential e
international market equity risk premium é necessario indicar
claramente a fonte de dados pois ndo foi possivel acessar a
referéncia indicada.
i) E necessario também esclarecer se os custos de pessoal foram
considerados na andlise de investimento.

Acao Corretiva #1

Esta segdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

Leis e regulamentagdes mandatdrias de cada entidade citadas
no sub-passo 1b sao publicas e podem ser encontradas nos
seguintes sites:http://www.ons.org.br,
http://www.aneel.gov.br/?idiomaAtual=1,
http://www.sema.mt.gov.br/

Este pardmetro ndo € mais utilizado; o IRR dos acionistas
agora é comparado com o custo de capital.

¢) Como o benchmark considerado agora é o custo de capital do
mercado, a participacdo do BNDES n&o é necessaria no
célculo do benchmark.

d) Calculos e referéncias sdo apresentadas na planilha de Ke, que
€ calculado seguindo a metodologia de CAPM (Modelo de
Precificacdo de Ativos).

e) Mudangas apropriadas foram feitas de acordo.

f) Mudancas apropriadas foram feitas de acordo.

Mudancas apropriadas foram feitas de acordo.

Fontes de referéncias foram informadas de acordo.

i) Custos de pessoal foram considerados na analise de
investimento.

Avaliagcao da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Os parametros custo de divida e participacdo do BNDES nao séo
mais aplicaveis para a analise financeira pois o novo benchmark
identificado é o custo do capital. No entanto, favor referir-se ao
SAC B3 aberto, que requer uma descricao detalhada de todos os
parametros aplicaveis na andlise de fluxo de caixa e enviar a
planilha financeira a equipe de validagdao. O SAC B4 somente pode
ser encerrado com a analise apropriada do SAC B3 levantado.
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Constatacéo

SAC B4

Acdo Corretiva #2

Esta secdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

Uma descri¢cao detalhada dos parametros aplicados no calculo do
custo de capital, e evidéncia relacionada ao calculo de IRR foram
apresentadas. Favor verificar a resposta ao SAC B3.

Avaliacao da EOD #2

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliagbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

O SAC B3 foi encerrado adequadamente. Portanto, a equipe de
validagédo concorda em encerrar este SAC. Favor referir-se ao SAC
B3 levantado acima.

Conclusao
Selecione a opgéo adequada

[ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagao

L] A acgao apropriada foi tomada

X A documentacgdo do projeto foi corrigida como solicitada
[ ] Uma agéo adicional deve ser tomada

[]o projeto estda em conformidade com os requisitos

Constatacao SAC B5
Classificagao X SAC | [] SE | [ SAF
Descricao da ) .
constatagdo Nas escolhas de metodologia, secao B.6.1, Passos 4 e 5 do DCP

Descreva a conclusdo em estilo
sem ambiguidades; situe o
contexto (e.g. se¢do)

os termos da equacdo precisam ser descritos. E necessario
corrigir.

Acéo Corretiva #1

Esta segdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

Na secgéo B.6.1, Passo 4, a seguinte informagéo foi incluida:

O grupo amostral de usinas utilizado para calcular a margem de
cosntrugao consiste de:

(@) O conjunto de cinco usinas que foram mais recentemente
construidas, ou

(b) O conjunto adicional de capacidade de geragdo no sistema
elétrico que compreende 20% do sistema de geracdo (em MWh) e
que foram construidas mais recentemente.

Avaliagcao da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Ok, informacgdes corretas foram incluidas no passo 4 da secao
B.6.1. Apesar disso, ainda €& necessario incluir a descricdo dos
parametros da formula fornecida no passo 5 da mesma sec¢ao do
DCP.

Acao Corretiva #2

Esta segcdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

Descricao de parametros da formula fornecida no passo 5 da
secao B.6.1 foi incluida.

Avaliagao da EOD #2

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Ok, descri¢cdes dos parametros foram incluidas.
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Constatacao SAC B5
Conclusao [ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagdo

Selecione a opgéo adequada

L]A agao apropriada foi tomada

X A documentacgdo do projeto foi corrigida como solicitada
|:| Uma acédo adicional deve ser tomada

[]o projeto esta em conformidade com os requisitos

Constatacao SAC B6
Classificagdo X] SAC | [ ] SE | [ ] SAF
Descricao da|N3a segdo B.6.2 os seguintes parametros devem ser incluidos:
constatacao EFres € @ energia assegurada (PLF). Especialmente para o PLF

Descreva a conclusdo em estilo
sem ambiguidades; situe o
contexto (e.g. se¢do)

deve ser discutido e justificado porque € 81 % e 86 % para as duas
plantas. Favor fornecer a referéncia de onde vem este fator.

Acao Corretiva #1

Esta segcdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

De acordo com o documento oficial do Ministério de Minas e
Energia, “Portaria MME n° 100 (energia assegurada)’, destacado
em vermelho, a média de MW para Pampeana € de 22.74 MW,
para uma poténcia instalada de 28 MW, resultando numa energia
assegurada de 81%. Para Terra Santa, a media de MW ¢é de 21.94
MW, para uma poténcia instalada de 27.4 MW, resultando numa
energia assegurada de 80% (e nao 86%, como foi informado
anteriormente).

Avaliagao da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Ambos os parametros requeridos foram incluidos na segédo B.6.2
do DCP revisado. Apesar disso, é necessario preencher a linha da
justificativa da escolha dos dados da tabela de parametros. A
energia assegurada foi corretamente identificada de acordo com
um documento oficial do Ministério Brasileiro de Minas e Energia.

Acdo Corretiva #2

Esta segdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

A linha da justificativa da escolha dos dados foi incluida na tabela
de parametros.

Avaliagao da EOD #2

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliagbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Favor preencher a linha da justificativa da escolha dos dados do
parametro na tabela.

Acao Corretiva #3

Esta segdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

A linha da justificativa foi preenchida.

Avaliacao da EOD #3

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliagbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Ok, a linha da tabela de parédmetros na secdo B.6.2 foi
completamente preenchida. Nenhum erro foi encontrado.
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Constatacao SAC B6
Conclusao [ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagdo

Selecione a opgdo adequada

L]A agao apropriada foi tomada

X A documentacgdo do projeto foi corrigida como solicitada
|:| Uma acédo adicional deve ser tomada

[]o projeto esta em conformidade com os requisitos

Constatacao SAC B7
Classificagdo X] SAC | [ ] SE | [ ] SAF
Descricao da | A revisdo dos seguintes parametros fornecidos na segéo B.7.1 é
constatacao necessaria:

Descreva a conclusdo em estilo
sem ambiguidades; situe o
contexto (e.g. se¢do)

a) EGy e TEGy listados na secao B.7.1: Favor explicar mais
detalhadamente como a medi¢cdo sera realizada e a quantos
metros a medi¢ao sera feita. Favor também explicar como vocé
vai prover a rede elétrica medindo valor importado e exportado.
Capp,: esclarecer qual o padrdo reconhecido a que vocé se
refere.

Ap,: favor descrever como vocé mediu a area de superficie do
reservatorio. Descrever a abordagem exata que foi escolhida.
Fornecer um procedimento QA/QC para contra checar a
medic&o.

Os parametros de monitoramento exigidos para circular o fator
de emissdo de margem de CO2 devem ser incluidos (ex:
“Ferramenta para calculo do fator de emissao para o sistema
elétrico”).

A freqliéncia de monitoramento de Ap, deve ser incluida.

b)

d)

Acéo Corretiva #1

Esta segdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

EGy é medido por um medidor modelo SL7000 (com
redundancia), coletado pelo CEMAT, que é o agente de
medi¢do. TEGy € medido por medidor ABB modelo MGE na
saida dos geradores. A respeito da rede elétrica, € a energia
medida pelo SL7000. Entdo, € uma medigdo direta. Ver
também CLB3.

Capp,: anexo o document official, do Ministério de Minas e
Energia, “Portaria  MME n° 100 (energia assegurada)’,
destacado em vermelho, indica a poténcia instalada para
ambas as plantas.

Ap;. medicos topograficas dos reservatérios foram feitas (ver
document anexo “Pampeana_Basic Project”, e “Terra
Santa_Basic Project’). A informacgao fornecida pelas plantas
pode ser contra checada com a informacgao oficial do site da
ANEEL, que indica a area maxima de reservatorio para
operagao normal:
http://www.aneel.gov.br/cedoc/dsp20071871.pdf

(Terra Santa)

http://www.aneel.gov.br/cedoc/dsp20071872.pdf

(Pampeana)

d) e e) Os parametros de monitoramento Ap, e o fator de emissao
de margem de O2 combinados foram incluidos no DCP.

b)
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Constatacao

SAC B7

Avaliagdo da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Os topicos b) e d) foram adequadamente encerrados. O parametro
Capp, foi corretamente revisado e informagdes sobre a fonte foram
incluidas. Adicionalmente, os parametros utilizados para o calculo
do fator de emissao foram corretamente incluidos na seg¢ao B.7.1
do DCP.

No entanto, favor referir-se aos seguintes assuntos pendentes:

a)

b)

Ainda é necessario esclarecer no DCP os equipamentos
utilizados para medigdo de EGy e TEGy para cada planta e
suas localizagbes. Para o parametro TEGy é necessario revisar
os procedimentos de QA/QC pois nao fazem sentido (menciona
a eletricidade entregue ao SIN e ndo o consumo interno de
energia, que também ¢é aplicavel a esta medicdo de
parametro). Adicionalmente, 0 anexo 4 nao esta complete e
deve ser revisado incluindo informagdes sobre os
procedimentos de QA/QC.

O parametro Ap, foi determinado por um método de pesquisa
topografica realizado por uma terceira parte independente e
pdde ser contra checado dados publicos disponiveis no site
oficial da ANEEL. Adicionalmente, o parametro sera monitorado
anualmente. Apesar disso, sera necessario preencher o
procedimento de QA/QC para este parametro no DCP.

Péagina 35 de 121




Relatdrio final de Validacdo: Atividade das PCHs Pampeana e Terra Santa
Programa de Certificagdo TUV NORD CERT GmbH JI/MDL

R

TUVNORD

P-No.: 8000364947 - 08/366
Constatacao SAC B7
Acao Corretiva #2 Os equipamentos usados para medigdo de EGy e TEGy para cada

Esta secdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

planta e suas localizagbes.

- EGy — medidor modelo SL7000 (fabricado pela ACTARIS
mais detalhes em http://www.actaris.com/html/products-1577.html).
Pampeana — Localizagao fisica: dentro da subestacéo, ao lado da
usina. Localizagao elétrica: entre a saida dos transformadores de
138 KV e o disjuntor de saida da subestacéo.

Terra Santa — Localizacéo fisica: dentro da subestagéo, ao lado da
usina. Localizagao elétrica: entre a saida dos transformadores de
138 KV e o disjuntor de saida da subestacéo.

- TEGy — medidor modelo IDM 144 (fabricado pela ABB, mais
detalhes em http://www.tjim.com.br/IDM144.pdf).
Pampeana — Localizagao fisica: na usina. Localizacao elétrica: nos
terminais de saida de cada gerador.
Terra Santa - Localizagao fisica: na usina. Localizag&o elétrica: nos
terminais de saida de cada gerador.

- Os procedimentos de QA/QC para o parametro TEGy ja
mencionam, na sua descri¢do, que o TEGy é a “eletricidade total
produzida pela atividade do projeto, incluindo a eletricidade
fornecida ao sistema e a eletricidade fornecida para cargas
internas”. Foi corrigido no DCP, pagina 30, que a informagao a
respeito dos procedimentos de QA/QC é fornecida na segéo B.7.2,
€ n&o no anexo 4.

- QA/QC foi incluido no DCP. Favor referir-se aos documentos
anexos “PCH PAMPAEANA PROJETO BASICO CONSOLIDADO
RELATORIO FINAL”, e “PCH TERRA SANTA PROJETO BASICO
CONSOLIDADO RELATORIO FINAL” para os procedimentos
aplicados e equipamentos utilizados.

Avaliacao da EOD #2

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Assuntos pendentes:

a) Favor esclarecer como o consume interno de energia sera
monitorado para identificar o pardmetro TEGy de ambas as
plantas. Adicionalmente, favor incluir a informacao fornecida
na resposta a esse SAC como também as medigdes
aplicadas no DCP.

Acao Corretiva #3

Esta segcdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

Os dados coletados nas medicoes (ABB IDM 144) serao
consolidadas em relatérios internos. Esses dados séao
parametros operacionais que devem ser observados durante a
operagao das plantas.
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Constatacao

SAC B7

Avaliacao da EOD #3

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Por favor, descrever claramente no DCP qual sera o procedimento
de medigdo da eletricidade entregue ao sistema e o total de
eletricidade gerada (eletricidade para consumo interno mais
entregue ao sistema) para cada planta incluindo a freqliéncia de
monitoramento dos dados compilados. Quais séo os tipos (classe
e exatidao) dos medidores envolvidos (pricipal e extra) no calculo
de cada parametro. Qual é a localizagéo exata na planta de cada
medidor aplicado na medigédo dos pardmetros acima identificados?
Adicionalmente, favor descrever detalhadamente a freqliencia de
calibragcdo dos medidores aplicados.

Acao Corretiva #4

Esta segdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

Ambas as PCHs tém a mesma configuragao a respeito do total de
eletricidade gerada. Um medidor é instalado na saida de cada
gerador (IDM 144 (fabricado pela ABB, mais detalhes em
http://www.tjim.com.br/IDM144.pdf). Estas medigcbes sao contra
checadas por outro medidor IDM 144 (com as mesmas
especificagdes) instalado apdés o sistema auxiliar. Os geradores
sdo localizados na usina de cada PCH. A localizagcdo e as
especificagdes técnicas também foram incluidas no DCP na secéao
B.7.2., favor verificar a ultima versdo do documento. A calibragéo
dos medidores sera realizada a cada dois anos.

Avaliagdo da EOD #4

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

A medigio e os procedimentos para monitoramento da eletricidade
total gerada e a eletricidade entregue para o sistema estdo
claramente descritas nas segbes B.7.1 e B.7.2 no DCP.
Adicionalmente, os medidores de elestricidade aplicados foram
descritos detalhadamente na seg¢ao B.7.2 do DCP, incluindo a
freqliéncia de calibragao, tipo e localizagao.

Conclusao
Selecione a opgdo adequada

[ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagédo

L]A agao apropriada foi tomada

X A documentacgdo do projeto foi corrigida como solicitada
|:| Uma acédo adicional deve ser tomada

[]o projeto esta em conformidade com os requisitos

Constatacao

SAC B8

Classificagao

X SAC | [] SE | [] SAF
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Constatacao SAC B8

Descricao da|E necessario reviser a planilha de calculo sobre os seguintes
constatacao assuntos:

Descreva a conclusdo em estilo
sem ambiguidades; situe o
contexto (e.g. se¢do)

c) A formula da célula F9 esta relacionada a uma célula em
branco (D9).

Informagédo sobre Pampeana: Qual o significado de diferentes
datas para a genragcdo comercial (célula B9), elas influenciam
os célculos?

Informagao sobre Pampeana: geragao de nergia liquida (célula
C17): torna transparente o valor inserido “28”. O que isso
significa?

f) IRR: resume numa planilha extra com todos os valores
inseridos usados na aalise para tornar o calculo transparente.
(isto é, ndo esta claro como vocés chegaram a receita do
projeto (qual o valor por kWh) ou como vocés calcularam a
depreciagao). Além disso, o resultado da célula R7 das
planilhas a seguir ndo esta corretamente demonstrado: fluxo de
caixa do projeto, analise de sensibilidade de custo e prego.
Geral: favour assegurar-se de que todas as abreviagbes estao
explicadas e claras.

d)

e)

g)

Acao Corretiva #1

Esta segcdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

- Na revisao das planilhas de calculo (arquivo “Pampeana&Terra
Santa_CERs_2009.08.05 v.2.xls”), pagina “Tabela 9”, célula G9
esta agora relacionada a célula D10.

- Estas datas, referidas na célula B10, como agora indicadas na
revisao das planilhas (arquivo “‘Pampeana&Terra
Santa_CERs_2009.08.05_v.2.xls”), correspondem as datas de
inicio de operacéao de cada turbina.

- 28 MWh é a energia consumida pelos sistemas auxiliares, em
cada planta. Este valor é usado nas estimativas de EG Facility no
DCP, conforme explicado em CLB3.

- IRR: mudancas apropriadas foram feitas.

Avaliagao da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

A planilha de calculo de CER foi revisada apropriadamente. Favor
referir-se ao SAC aberto solicitando a planilha financeira para ser
enviada ao EOD.

Acdo Corretiva #2

Esta segdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

A planilha revisada de calculo de CER encontra-se anexa.

Avaliacao da EOD #2

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliagbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

A planilha de calculo de CERs foi separada da analise financeira.
Nao foram encontrados erros na planiha de calculo de CERs. No
entanto, favor referir-se ao SAC B3 aberto a respeito das analises
financeiras. Considerando que o SAC B3 foi mantido aberto e que
a planilha de calculo de CERs foi corretamente revisada a equipe
de validagdo concorda em encerrar esta constatagao.

Conclusao
Selecione a opgdo adequada

[ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagédo

L]A agao apropriada foi tomada

X A documentacgdo do projeto foi corrigida como solicitada
|:| Uma acédo adicional deve ser tomada

[]o projeto esta em conformidade com os requisitos
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Constatacao SE B1
Classification [ ] SAC | X SE | [ ] SAF
Descricao da ) ] . i
constatagio A metodologia referenciada na seg¢édo B.1 do DCP é ACM 0002

Descreva a conclusdo em estilo
sem ambiguidades; situe o
contexto (e.g. secdo)

versdao 7. Como a data limite é agosot de 2009, deve ser
considerado alterar para a nova versdo da metodologia.

Acao Corretiva #1

Esta segcdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

A metodologia referenciada na secdo B.1 do DCP é agora ACM
0002 verséo 10.

Avaliagao da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

ACM 0002 versdo 10, a ultima versdo disponivel no website da
UNFCCC, é agora aplicada a atividade do projeto.

Acdo Corretiva #2

Esta secdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

O SAC foi reaberto pois a versdao 11 esta agora disponivel no
website da UNFCCC.

Avaliagdo da EOD #2

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliagbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

ACM 0002 versdo 12.1, a ultima versao disponivel no website da
UNFCCC, é agora aplicada a atividade do projeto.

Avaliagdo da EOD #3

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Ok, a ultima versao da metodologia € aplicada. Portanto, o SE esta
encerrado.

Conclusao
Selecione a opgéo adequada

[ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagao

L] A acgao apropriada foi tomada

X] A documentacdo do projeto foi corrigida como solicitada
[ ] Uma acéo adicional deve ser tomada

[]o projeto estda em conformidade com os requisitos

Constatacao SE B2
Classificagio [] SAC | X] SE | [] SAF
Descrigao da|Na secao B.7.2, plano de monitoramento, € necessario esclarecer
constatacéao qual dos medidores ¢é bidirectional, onde sera realizada a medigao

Descreva a conclusdo em estilo
sem ambiguidades; situe o
contexto (e.g. seg¢do)

e 0 que aconteceria se um medidor falhasse. Além disso, favor
esclarecer se ha alguma perda de transmissao a ser considerada e
como os dados serdo armazenados?
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Constatacao

SE B2

Acéo Corretiva #1

Esta secdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

Medidores para a medigdo de EGy, modelo SL7000, séao
bidirecionais. Esta medicdo é realizada na saida da linha de
transmissao de 138 KV para cada planta e é redundante, de modo
que, no caso do primeiro medodor falhar, o segundo
automaticamente o substituird. Nao ha perdas de transmissao a
serem consideradas, pois as medi¢cdes sao realizadas na saida da
linha de transmissao de 138 KV para cada planta.

Avaliacao da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

As informagdes acima fornecidas devem ser incluidas na segao
B.7.2 do DCP.

Acao Corretiva #2

Esta segcdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

A informacao foi incluida na se¢éo B.7.2 do DCP.

Avaliagado da EOD #2

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Ok, informacéo incluida no DCP revisado.

Conclusao
Selecione a opgdo adequada

[ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagédo

L]A agao apropriada foi tomada

1A documentacgdo do projeto foi corrigida como solicitada
|E Uma acédo adicional deve ser tomada

[]o projeto esta em conformidade com os requisitos

Constatacao SE B3
Classificagdo [ ] SAC | X SE | [ ] SAF
Descricao da | Nas tabelas 8 e 9 na secdo B.3, coluna geracéo de energia liquida,
constatacao € necessario explicar quais sao os valores usados para calcular

Descreva a conclusdo em estilo
sem ambiguidades; situe o
contexto (e.g. seg¢do)

estes parametros. Adicionalmente, favour mais

detalhadamente os calculos.

explicar

Acao Corretiva #1

Esta segcdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

A denominacéao da coluna "geracao de energia liquida” foi alterada
para “EG Facility (MWh)*“. Estes valores sdo medidos diretamente
por medidores de energia modelo SL7000, na saida das linhas de
transmissao de 138 KV para cada planta, de modo que nao ha
célculo. O nome da coluna “Eletricidade fornecida para o sistema
(MWh)* também foi corrigido, para “TEGy (MWh)“. Estes valores
sdo diretamente na saida dos geradores por medidores ABB
modelo MGE. Portanto, nenhum calculo sere envolvido na medigao
destes dois parametros. Apenas a estimativa de “EG Facility” no
DCP subtrai a energia consumida pelos equipamentos auxiliaries
(28 MWh/dia) da energia total produzida pelos geradores.
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TUVNORD

Constatacao

SE B3

Avaliagdo da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

As tabelas foram corretamente revisadas e
suficientemente fornecida para encerrar o SE.

informacao foi

Conclusao
Selecione a opgéo adequada

[ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagao

L] A acgao apropriada foi tomada

X] A documentacdo do projeto foi corrigida como solicitada
[ ] Uma agéo adicional deve ser tomada

[]lo projeto estda em conformidade com os requisitos

Constatacao

SE B4

Classificagao

[] SAC | X SE | [ SAF

Descrigcao da

constatacao

Descreva a conclusdo em estilo
sem ambiguidades; situe o
contexto (e.g. seg¢do)

Nas planilhas de calculo de IRR de Pampeana e Terra Santa ha
uma quantia extra de R$ 10.000.000 para custo de O&M nos anos
13 e 23 de ambos os fluxos de caixa. Esta quantia nao foi
explicada nos parametros inseridos no DCP e planilha excel. Esta
quantia deve ter uma relagdo com os dados inseridos € uma
referéncia deve ser fornecida.

Acéo Corretiva #1

Esta secdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

As quantias indicadas no ano 13 e ano 23 sao relacionadas a
manutencdo preventive dos equipamentos das plantas, este
procedimento € agendado para acontecer a cada 10 anos apos a
operacéo total da planta. Este valor € coerente com a evidéncia ja
apresentada (estudos da Eletrobras sobre PCHs). A média de
O&M aplicada nas andlises de IRR é de R$ 5,3 milhdes/ano. Os
estudo da Eletrobras sobre PCHs prevéem 5% dototal do valor
investido (R$ 5,38 mihdes/ano para Pampeana e 5,97 million/year
para Terra Santa), portanto o valor adotado pelo PP consiste de
uma aproximacgao conservativa.

Avaliacao da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliagbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

O custo extra apresentado nos anos 13 e 23 do fluxo de caixa
consiste de custos estimados de manutencdo preventiva de
equipamentos que é esperada ocorrer a cada 10 anos. O valor
aplicado é adequado e determinado conservativamente
considerando dados da Eletrobras disponiveis publicamente. No
fluxo de caixa de IRR um valor mais conservativo de R$ 5,3
milhdes/ano foi aplicado ao invés de um valor maior quando
considerando 5% do investimento total. Favor referir-se a tabela A-
3 deste relatério para avaliagdo detalhada sobre os custos de
O&M. O SE foi encerrado.

Conclusao
Selecione a opgdo adequada

[ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagédo

L]A agao apropriada foi tomada

X A documentacgdo do projeto foi corrigida como solicitada
|:| Uma acédo adicional deve ser tomada

[]o projeto esta em conformidade com os requisitos

Pagina 41 de 121




Relatdrio final de Validacdo: Atividade das PCHs Pampeana e Terra Santa
Programa de Certificagdo TUV NORD CERT GmbH JI/MDL

TUVNORD

P-No.: 8000364947 - 08/366
Constatacao SAC C1
Classificagao X SAC | [] SE | [ SAF
Descrigcao da
constatagio Na segéo C.2.1.1, a data de inicio do periodo crediticio precisa ser
Descreva a concluséo em estilo | dlterada para uma data mais realista considerando o tempo
sem ambiguidades; situe o | necessario para a validagao e registro do processo de MDL.

contexto (e.g. se¢do)

Acéo Corretiva #1

Esta secdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

A data de inicio do periodo crediticio foi alterada para 01/01/2010.

Avaliagcao da EOD #1

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliagbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

A data revisada ainda ndo é conservative considerando o tempo
para finalizagdo da validagao, emissao da Carta de Aprovacao pela
AND brasileira e solicitagdo para registro na UNFCCC.

Acao Corretiva #2

Esta segcdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

A data de inicio do periodo crediticio foi alterada para 01/05/2010.
Todos os calculos foram modificados de acordo.

Avaliacao da EOD #2

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Considerando que estamos em maio de 2010, a data revisada é
conservative considerando o tempo para finalizagao da validacao,
emissao da Carta de Aprovacgao pela AND brasileira e solicitagao
de registro para a UNFCCC.

Acao Corretiva #3

Esta segcdo sera preenchida
pelo PP. Deve tratar da ag&do
corretiva detalhadamente.

A data de inicio do period crediticio foi alterada para 01/07/2011.
Todos os calculos foram modificados de acordo.

Avaliagao da EOD #3

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliacbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

E necessario revisar considerando que o period crediticio indicado
no DCP revisado nao esta de acordo com a informagéo acima.

Acao Corretiva #4

Esta secdo serd preenchida
pelo PP. Deve tratar da agéo
corretiva detalhadamente.

O DCP foi revisado considerando o period crediticio indicado, favor
verificar a ultima versdo do DCP.

Avaliagdo da EOD #4

A avaliagdo cobrira todas as
questbes abertas no anexo A-1.
Em caso de ndo se fechar,
acbes corretivas adicionais e
avaliagbes da EOD (#2, #3
efc.) serdo adicionadas.

Ok, o DCP foi revisado enderegcando consistentemente a data de
inicio definida do periodo crediticio (01/07/2011).

Conclusao
Selecione a opgéo adequada

[ ] A ser checada no primeiro periodo de verificagao

L] A acgao apropriada foi tomada

X] A documentacdo do projeto foi corrigida como solicitada
[ ] Uma acéo adicional deve ser tomada

[] O projeto esta em conformidade com os requisitos
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5 RESUMO DA AVALIAGAO DE VALIDAGAO

5.1 Descricao Geral da Atividade do Projeto
5.1.1 Participacao

Carta de Aprovacgao

No momento da finalizagao deste relatério, a Carta de Aprovagao da AND brasileira
(pais anfitrido) esta pendente. Para a AND brasileira, uma opini&do positiva de
validacdo é um pré- requisito para a aprovagao do governo anfitrido e, assim, a
Carta de Aprovacéao nao pode ser considerada na presente etapa da validacgao.

Conforme requisitos do MDL, na etapa de validagcdo, uma parte pode out n&o ter

dado sua aprovacdo em tempo para tornar o DCP publico. A aprovacao das partes
envolvidas é requerida no momento de solicitar o registro.

O requerimento de registro ndo sera submetido antes da obtengcdo da Carta de
Aprovacéo emitida pela AND.

Participantes do Projeto

A parte envolvida na atividade do projeto é o Brasil (parte anfitria).
Os participantes do projeto séo:
e Pampeana Energética Ltda. (entidade privada)
e Varzea do Juba Energia Ltda. (entidade privada)
e Ecopart Assessoria em Negocios Empresariais Ltda. (entidade privada)

Todas as informacdes fornecidas na secdao A.3 e no anexo 1 do DCP sao
consistentes.

5.1.2 Contribuicao para o Desenvolvimento Sustentavel

Os participantes do projeto contribuem para o desenvolvimento sustentavel através
das seguintes agdes: geragao de eletricidade limpa e renovavel, melhores condigdes
de trabalho e aumento das oportunidades de trabalho e contribuicdo para a
economia local. Informag¢des mais detalhadas podem ser encontradas na se¢ao A.2
do DCP.

Nao obstante, a confirmag¢ao nacional para o desenvolvimento sustentavel apenas
sera confirmada com a emissao da licenca de aprovacao pela AND brasileira, que
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apenas sera emitida baseada na versdo da revisdo final deste Relatério de
Validagao.

5.1.3 Aspectos Editoriais do DCP

O formulario do Guia DCP MDL versao 3 foi aplicado. O DCP foi preenchido de
acordo com suas diretrizes. Entretanto muitas alteragdes editoriais foram discutidas
com o PP no sentido de melhorar o DCP.

5.1.4 Tecnologia a ser aplicada.

O DCP e os dados técnicos dos equipamentos das plantas foram detalhadamente
revisados. Entrevistas foram realizadas com os PPs e um tour pelas plantas foi
realizado durante a visita ao local. Informacdes detalhadas sobre os equipamentos a
serem utilizados no cenario do projeto foram transparentemente fornecidas. A
descrigao do projeto no DCP é complete e precisa.

O projeto de MDL proposto compreende duas pequenas hidrelétricas como
capacidade total de 55.4 MW (28 MW Pampeana e 27.4 MW Terra Santa). O
conceito técnico do projeto reflete boas praticas atuais pois a tecnologia
implementada é o estado-da-arte e ira contribuir para a mitigacdo da s mudangas
climaticas. Nenhuma transferéncia de tecnologia esta envolvida na atividade do
projeto. Pampeana Energética Ltda. e Varzea do Juba Energia Ltda. sdo as
companhias responsaveis pela operacao das PCHs Pampeana e Terra Santa,
respectivamente. Ambas as companhias sdo 99% pertencentes ao Brennand
Group/bre/.

No pais-anfitrido (Brasil), € declarado que PCHs tém que cumprir com a seguinte
condigao:

e A area de reservatoério deve ser de menos de 3 Km? (300 ha) e a capacidade de
geracgéao deve ser entre 1 MW e 30 MW.

Em alguns casos especificos a ANEEL pode garantir o status de PCH de uma
determinada usina hidrelétrica com reservatério maior do que 3 Km?, que é 0 caso
das usinas Pampeana e Terra Santa. Como os reservatorios de ambas as plantas
resultam em impacto ambiental minimo, as resolugdes da ANEEL indicam o status
de PCH para ambas.

O objetivo da atividade do projeto € reduzir as emissées de GEE pela substituigao
de eletricidade no SIN, pois tem ao menos uma unidade de combustivel féssil. A
atividade do projeto estima reduzir emissdes de GEE equivalentes a 25.194 tCOe
anualmente.

Para uma avaliagao mais aprofundada de todos os itens de validacao favor referir-se
ao protocolo de validacéo (anexo). O anexo também inclui todos os CARs, CRs.

5.1.5 Projetos de Pequena Escala
Nao aplicavel.
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5.2 Linha de Base do Projeto, Adicionalidade e Plano de Monitoramento

5.2.1 Aplicagao da Metodologia

O projeto se aplica a ultima versao da metodologia aprovada ACM 0002 verséo 12.1
(valida a partir de 17/09/2010). O projeto esta em linha com todos os requerimentos
mencionados em todas as se¢des da metodologia aplicada (ver também questao
B.1.4 da lista de verificagdo abaixo no anexo). A atividade do projeto ndo € esperada
resultar em emissdes significantes, relacionadas tanto com o projeto quanto com as
perdas, além daquelas listadas na metodologia.

No intuit de analisar a aplicabilidade do projeto, o DCP foi revisado e a determinagao
da aplicabilidade do DCP foi contra checada com os critérios fornecidos na sec¢ao de
aplicabilidade da metodologia. As informag¢des no DCP foram checadas durante a
visita ao local para provar que tais informacdes s&o validas e refletem a realidade do
projeto.

A metodologia € aplicavel sobre as seguintes condigdes:

e Para atividades de projeto de energia renovavel ligada ao SIN que (a)
instala uma nova usina num local onde nenhuma usina de energia
renovavel operou previamente a implementagao da atividade do projeto
(greenfield plant); (b) envolve aumento da capacidade; (c) envolve um
retrofit de (uma) planta(s) existente(s); ou (d) envolve uma substituicao
de (uma) planta(s) existente(s).

A atividade do projeto se encaixa na opgéao (a), pois ela consiste da implementagao
de uma nova PCH.

e A atividade do projeto é a instalagao, aumento da capacidade, retrofit ou
substituicao de uma usina de um dos seguintes tipos: usina/unidade
hidrelétrica (quer com um reservatério de curso de rio ou um
reservatério de acumulo), unisa/unidade edlica, unisa/unidade
geotérmica, usina/unidade de energia solar, wave power plant/unit or
tidal power plant/unit;

A atividade do projeto é a instalagdo de uma nova pequena usina hidrelétrica.

e No caso de aumento da capacidade, retrofits ou substituicées (exceto
por projetos de aumento de capacidade edlica, solar, wave or tidal que
utilizam a Opc¢éo 2: na pagina 10 para calcular o parametro EGp,)): a
planta existente iniciou operagao comercial previamente ao inicio de um
periodo de minima referéncia histérica de cinco anos, utilizado para
calculo de linha de base de emissées e definido na segao de linha de
base de emissoées, e nao foram empreendidas capacidade de expansao
ou retrofit da usina entre o inicio deste periodo de minima referéncia
histérica e a implementagao da atividade do projeto;

Nao aplicavel a atividade do projeto pois ela consiste de uma nova PCH.
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e No caso de usinas hidrelétricas, uma das seguintes condi¢ées deve ser
aplicavel:

a. A atividade do projeto é implementada num reservatério existente,
sem alteragado no volume do reservatério; ou

N&o aplicavel a atividade do projeto.

b. A atividade do projeto é implementada num reservatério existente,
onde o volume do reservatério € aumentado e a poténcia da
atividade do projeto, conforme definigdbes fornecidas na segao
Emissoées do Projeto, € maior do que 4 W/m2; ou

Nao aplicavel a atividade do projeto.

c. A atividade do projeto resulta em novos reservatérios e a poténcia
da usina, conforme definigdes fornecidas na se¢ao Emissodes do
Projeto, € maior do que

Pampeana e Terra Santa sdo pequenas hidrelétricas com novos reservatorios e com
poténcia de 6.71 W/m? e 4.38 W/m?, respectivamente

A metodologia nao é aplicavel ao seguinte:

a. Atividades do projeto que envolvam mudanga de combustiveis
féosseis para fontes de energia renovavel no local das atividades
do projeto, desde que neste caso a linha de base pode ser o uso
continuo de combustiveis fosseis no local;

N&o aplicavel a atividade do projeto.
b. Usina de Biomassa;
N&o aplicavel a atividade do projeto.

c. Usinas hidrelétricas que resultam em novos reservatorios ou no
aumento dos reservatoérios existentes onde a poténcia da usina é
menor do que W/m2.

Como explicado acima, as poténcias de ambas as usinas sdo mais altas do que o
limite definido.

Ver também secdo B.1 do protocolo abaixo.

5.2.2 Limites dos Projeto

Os limites espaciais e de sistema do projeto sdo claramente definidos na
documentagéo do projeto. O projeto engloba as PCHs Pampeana e Terra Santa e
todas as usinas fisicamente conectadas ao Sistema Interligado Nacional. A definigdo
de limite esta em linha com a metodologia aplicada.
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Além disso, todas as fontes e GEEs requeridos pela ACM 0002 estdo incluidos na
tabela na secéo B.3 do DCP.

5.2.3 Identificagao da Linha de Base

A linha de base € determinada de acordo com a metodologia aplicavel e nao
requisita a consideragcdo de uma linha de base alternativa. A linha de base
identificada The identified baseline is “A eletricidade fornecida a rede pela atividade do
projeto teria sido gerada, do contrario, por usinas de energia conectadas a rede e pelo
acréscimo de novas fontes geradoras, conforme refletido nos calculos da margem
combinada (CM) descritos na ‘Ferramenta para calcular o fator de emissdo para um

19

sistema elétrico”.

5.2.4 Calculo da Redugao de Emissoes de GEEs

Neste projeto, o coeficiente de emissdo do sistema é calculado por um “método de
margem combinada”, que consiste da combinag¢ao da “margem de operagao (OM)” e
da “margem de construgdo (BM)”, de acordo com os procedimentos descritos na
“ferramenta para calculo do fator de emiss&o para um sistema elétrico” ="', Portanto,
a reducédo de emissbes para a atividade deste projeto sera a quantia de energia
fornecida ao sistema multiplicada pelo coeficiente de emissédo do SIN.

Conforme a Resolucédo n° 8 da AND brasileira, o SIN deve ser considerado um unico
sistema. Fatores de emissao calculados para o sistema unico forma disponibilizados
no website da AND™. O calculo segue a ferramenta metodoldgica “Ferramenta
para calculo do fator de emissdo para um sistema elétrico”, versao 2, aprovado pelo
Comité Executivo de MDL.

As redugbes de emisséo (ERy) da atividade do projeto durante o periodo crediticio
sdo a diferenga entre a emisséo de linha de base (BE,), emissédo do projeto (PE,) e
lerdas (Ly).

Emissdo de Linha de Base: o BE, € calculado pela multiplicagdo do fator de
emissdo de linha de base ou fator de emissdo do sistema (EF,) e a rede elétrica
exportada para o SIN (EGy).

O fator de emiss&o do sistema sera determinado ex-post e estimado como margem
combinada (CM), consistindo da média ponderada dos dados enviados da analise
dos fatores de margem de operacdo (EFom) € margem de construgado (EFgy) para
calculo da reducdo de emissdes. Os fatores ponderados sdo padrao tanto para
construgdo como para operagao e fatores de emissao de operagao (Wom = wem = 0.5
). Portanto, EFcy = 0,5*EFom + 0,5* EFgwm.

Os calculos sao baseados em dados publicados pela AND brasileira. Para a
estimativa ex-ante da reducdo de emissdes os fatores de emissdo do sistema
baseados nos dados do ano de 2007foram aplicados. Portanto EFcy €
0.1635tCO2/MWh (i.e., EFom= 0.2476 tCO,/MWh e EFgy=0.079 tCO2/MWh).
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A equipe de validagdo esta convencida de que o EFgiqcm identificado esta calculado
apropriadamente. O calculo do coeficiente de emissao € considerado adequado e
claro. Todos os dados exigidos para calculo do coeficiente de emissao sao
derivados dos dados publicamente disponiveis no website da AND’"?.

Emissao do projeto: A emissao do projeto é considerada zero. Como indicado em
ACM 002 se a densidade de poténcia da usina € maior do que 4 MW/ km? e menor
ou igual a 10 MW/ km?, as emissdes do projeto do reservatério (PE) devem ser
contabilizadas a) da metodologia. Como a densidade de poténcia de ambas as
usinas deste projeto sdo acima de 4 MW/ km? e abaixo de 10 MW/ km? (Pampeana
6.71 MW/ km? e Terra Santa 4.38 MW/ km?), PE foi calculado usando a opcdo a),
onde PE é igual ao fator de emissao padrao para emissdes de reservatoérios (o valor
padrao de acordo com EB23 é de 90 Kg CO,e/MWh) multiplicado pelo total de
energia produzida pela atividade do projeto (incluindo ambas as plantas, a energia
fornecida ao sistema e a energia fornecida para cargas internas) dividida por 1000.

Perdas: A tecnologia inserida ndo é transferida para nem de outra atividade de
projeto. Portanto as perdas podem ser ignoradas.

Calculo da reducédo de emissoes foi revisado pela equipe de validagdo. Todos os
dados/valores subjacentes sdo claramente apresentados e avaliados para serem
adequados.

A energia assegurada (22.43 MW para Pampeana e 21.89 MW para Terra Santa)
usada para o calculo € disponibilizada no website do Ministério Brasileiro de Minas e
Energia
(http://www.mme.gov.br/mme/galerias/arquivos/legislacao/portaria/Portaria_n_135-
2007.pdf).

De acordo com o DCP final, é esperado que o projeto reduza 176,358 tCOy, nos 7
anos do periodo crediticio.

Favor referir-se a segao B.5 do anexo 1 abaixo para analise mais detalhada.

5.2.5 Determinacgao de Adicionalidade

Consideragdo de MDL na tomada de decisao (se o projeto iniciou antes da
validagao)

A data de inicio do projeto foi determinada baseado na data de aquisicdo dos
equipamentos principais para as duas usinas (2006/07/01)”. A data de inicio do
projeto € antes de 02 de agosto de 2008. Portanto, a consideragao prévia do MDL
conforme EB 49, anexo 22 deve ser avaliada apropriadamente pela equipe de
validagado como segue:

Em 03/10/2005 a minuta da reunido da comissao foi fornecida, que corresponde a
decis&o gerencial™™ para proceder com o projeto, onde Sao Jodo Energética Ltda. e
Nova Energética Ltda, que sdo companhias com propédsito especial do Brennad
Group que detém a concessao para explorar e operar as Usinas Hidrelétricas Terra
Santa e Pampeana™®, considerou as receitas como decisivas para a implementacéo
deste projeto. Os registros da minuta de MD mencionam que a comissdo decidiu
proceder com a implementacdo do projeto de MDL baseada nos estudos solicitados.
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Esses estudos foiram internamente conduzidos pelo Brennand Group e o resultado
foi a planilha de fluxo de caixa dos projetos. Todos os parametros inseridos das
analyses de fluxo de caixa sdo detalhadamente avaliados na tabela A-3 deste
relatério. O estudo de viabilidade mencionado na se¢cédo B.5 do DCP é a mesma
planilha de fluxo de caixa do projeto da primeira versao em 2005. Adcionalmente, a
consideracao prévia de MDL pode ser mais indiretamente demonstrada pelo
conhecimento do regime de MDL pelo Brennand Group antes da decisao gerencial
do projeto e data de inicio do projeto (01/07/2006). Desde o ano 2000, o Brennad
Group junto com a Koblitz Ltda. Desenvolveu uma parceria focada apenas no
desenvolvimento de projetos de energia renovavel (BK Energia Participagbes Ltda.),
que investe em varios projetos de energia renovavel. Particularmente, Itacoatina e
Arapucel sédo projetos de MDL registrados (data de registro sédo, respectivamente,
12/05/2006 e 15/12/2006) e o processo de Partes Interessadas Global de ambos foi
realizado antes da MD do projeto Pampeana, em 04/05/2005 pela TUV SUD. Os
fatos acima demonstram claramente a seguranga do Brennand Group no registro de
MDL para reduzir o risco de investimento da implementagéo do projeto.”<®"

Para complementar, as acdes reais e continuas de MDL podem ser evidenciadas
pela troca de e-mails pelos PPs datada de 01/02/2007. O e-mail foi enviado pelo Sr.
Marco Mazaferro da Ecopart (consultor de MDL) ao Sr. Mozart Siqueira Campos
Araujo, que € o presidente do Brennand Group e naquela época era o ponto de
contato com a Ecopart, solicitando dados técnicos especificos do projeto de
Pampeana e Terra Santa, tais como capacidade instalada, fator de capacidade, area
do reservatdrio, cronograma da planta, e licengas disponiveis’"®® Portanto, o
validador concui que a lacuna de acado é abaixo de 2 anos que as evidéncias
confiaveis apresentaram demonstrar a¢des continuas no desenvolvimento de MDL
da atividade do projeto.

Aplicacao da Metodologia / Ferramentas Metodoldégicas

Na secdo B.5 do DCP é descrito a determinacdo da adicionalidade. A sequencia
usada pelo PP para demonstrar a adicionalidade do projeto foi seguida passo a
passo a abordagem descrita na versdo 5.2 da “Ferramenta para demonstragéao e
avaliacdo da adicionalidade”. A adicionalidade é demonstrada por analyses de
benchmark de investimentos (opc¢éo Ill). O IRR capital foi comparado com o Custo
de Capital (Ke) do setor. Favor referir-se as tabelas A-3 para uma avaliagédo
detalhada dos parametros financeiros do projeto.

Alternativas

A lista de alternativas contém a situacdo existente e a atividade do projeto nao
realizada como projeto de MDL. Nenhuma outra alternativa foi analisada como
viavel. O PP afirma que, sem os beneficios do MDL, o projeto ndo poderia ser
desenvolvido.
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Como a linha de base é fornecida diretamente pela metodologia ACMO0002, a
selecdo de alternativas ndo é necessaria, de outro modo todas as possiveis
alternativas do mercado para geracao de eletricidade teriam que ser listadas como,
por exemplo, edlica, biomassa, centrais termelétricas com base em combustivel
féssil etc.

As alternativas descritas no DCP estdo de acordo com as leis e normas obrigatorias
e nao existe legislacdo no Brasil que evite qualquer das alternativas identificadas.

Analise de Investimento

Fica demonstrado pela analise da barreira para investimentos que o cenario do
projeto ndo é a alternativa mais atraente sem os beneficios da venda das RCEs. A
versao mais recente da Orientacdo sobre a avaliagcdo da analise de investimentos
(EB51 Anexo 58) foi aplicada na avaliagao e a abordagem do calculo esta correta.

Uma analise de benchmark foi escolhida corretamente para a avaliagao financeira,
que é considerada adequada, pois o projeto gera outros beneficios financeiros
(receitas da venda de eletricidade) além das vendas de RCEs e, portanto, a Opgéao |
(Custo Simples) ndo pdde ser usada e a Opcéo Il ndo é adequada porque a
alternativa ao projeto (continuagéo da pratica atual) ndo exige investimento do PP.

O calculo da TIR do capital proprio foi reproduzido pela equipe de validagao para as
duas PCHs. A fonte do calculo da TIR é avaliada como adequada e as hipoteses
mencionadas nos relatorios sdo avaliadas como razoaveis. A TIR do projeto foi
estimada em 12,94% para a PCH Pampeana e em 12,16% para a PCH Terra Santa
sem as RCEs. As TIRs tém como base a vida util do projeto de 28 anos e séo
comparadas com o custo do capital proprio (Ke) brasileiro do setor, que € 16,2% e é
considerado adequado para a atividade do projeto. A equipe de validagdo péde
avaliar adequadamente o calculo de Ke e das TIRs. Consulte a planilha de calculo
anexa a documentacgao deste projeto.

Todos os parametros sdo avaliados como plausiveis e foi feita uma verificacdo
cruzada com evidéncia documental ou com fontes disponiveis ao publico, como
descrito em detalhes na secédo B.4 do Anexo 1 e também na Tabela A-3, Anexo 3
abaixo

Analise de Sensibilidade

Foi realizada uma analise de sensibilidade (variando mais ou menos 10%) dos
parametros com maior impacto nos fluxos de caixa. Todos os pardmetros que
afetam de forma relevante a analise do fluxo de caixa (tarifa, geracdo de energia,
fator de carga da planta, custos de O&M e investimento total) foram incluidos na
analise de sensibilidade. A analise de sensibilidade fornecida pelo PP mostra
claramente que o investimento financeiro € muito sélido, pois em nenhum caso uma
variacdo de + ou -10% dos parametros acima poderia atingir o ponto de equilibrio.
Portanto, a probabilidade de uma variagdo significativa dos parametros é
considerada baixa.

Exatiddo dos calculos
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Além disso, a planilha financeira apresentada foi cuidadosamente verificada, de
forma que cada formula, referéncia e valor de entrada foi analisado para assegurar
que os calculos estivessem apresentados corretamente.

Conclusbes

Por fim, considerando os documentos fornecidos, as entrevistas com o consultor
financeiro, o resultado do calculo financeiro e a especializagao local da TUV, o
validador considera solida a analise de investimentos e, portanto, a receita do MDL
decisiva para a implementagao do projeto.

Consulte a secao B.4 do Anexo 1 e também a Tabela A-3, Anexo 3 abaixo para
obter uma avaliagdo mais detalhada de todos os parametros financeiros.

Analise de Barreiras
N&ao se aplica, pois nenhuma barreira é reivindicada para esta atividade do projeto.

Analise de Pratica Comum

Considerando que o Brasil tem uma expansao territorial muito grande, diferentes
regides climaticas, e que essas variedades de clima influenciam diretamente os
aspectos técnicos relacionados a implementacdo de uma pequena central
hidrelétrica, a analise da pratica comum tem como base centrais elétricas na mesma
regido do projeto (estado de Mato Grosso). Além disso, nenhuma central hidrelétrica
de grande escala (capacidade instalada acima de 30 MW) foi analisada.

Os dados oficiais da ANEEL de abril de 2004 a junho de 2009 /XX/ com relagéo a
pequenas centrais hidrelétricas que entraram em operacdo no estado de Mato
Grosso identifica as PCHs que receberam algum tipo de incentivo (MDL ou
PROINFA) para seu desenvolvimento. Existiam 18 PCHs em operacdo em Mato
Grosso em 2009, das quais 14 receberam incentivos do MDL ou do Proinfa. Como o
projeto Pampeana e Terra Santa n&o recebe incentivo PROINFA e todas as quatro
PCHs implementadas sem incentivos tém uma capacidade instalada
significativamente menor (2 a 6 MW) que a atividade do projeto, fica claramente
evidenciado que o incentivo financeiro € decisivo para a implementagcao deste tipo
de atividade de projeto na regido do projeto.

Resumo

Como descrito no DCP e avaliado em detalhes nos Anexos a seguir, a
demonstracdo de adicionalidade tem como base a analise financeira e mostra
claramente que a atividade do projeto ndo € a alternativa mais atraente, pois sua TIR
€ mais baixa que o benchmark identificado e exige um investimento
significativamente alto.
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5.2.6 Metodologia de Monitoramento

O plano de monitoramento no DCP esta de acordo com a metodologia de
monitoramento aplicada ACM0002 e é avaliado pela equipe de validacdo como
adequado e viavel. Para obter detalhes veja a se¢ao B.6 do Anexo abaixo.

5.2.7 Plano de Monitoramento

O plano de monitoramento no DCP abrange todos os parédmetros que tém que ser
monitorados com relagdo ao limite do projeto de acordo com a metodologia de
monitoramento ACMO0002 e as disposicdes do monitoramento sdo avaliadas pela
equipe de validacdo como adequadas e viaveis.

O monitoramento de todos os parametros da linha de base é suficientemente
abordado. Ele consiste em medir a eletricidade liquida alimentada na rede (EG,) das
duas plantas, a geracéo total de energia das duas plantas (TEG,), a capacidade
instalada das duas plantas apd6s a implementacao do projeto, a area do reservatorio
das duas centrais elétricas apos a implementagéo do projeto e o fator de emisséo da
rede (EFgiqcmy.) cOm base na margem combinada (CM), que consiste na média
ponderada dos fatores da margem de operagéo (EFom) e da margem de construgéo
(EFBm). O EFgiqcm,y sera determinado ex-post, de acordo com os valores publicados
pela AND. O EG, sera medido continuamente e registrado mensalmente. O
monitoramento das emissdes do projeto e das fugas ndo é necessario, pois ambas
s&o consideradas nulas para esta atividade do projeto.

O procedimento para calibragdo, exatiddo e manutengdo dos equipamentos de
monitoramento e as resPonsabiIidades sao claramente mencionados na secao B.7. e
no Anexo 4 do DCP/P™.

Os dados dos medidores de energia serdo cruzados com o banco de dados da
CCEE ( Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica). Os dados do sistema da
CCEE séao independentes e confiaveis, pois sdo auditados por terceiros.

A classe de exatiddo nos equipamentos de medicdo que serdo usados na atividade
do projeto segue as normas nacionais (NBR 14519 da ABNT — Associagao Brasileira
de Normas Técnicas) indicadas pelo ONS.

Para obter detalhes veja a se¢cao B.6 do Anexo abaixo.

5.2.8 Planenejamento do Gerenciamento

O planejamento do gerenciamento do projeto € adequado para o propdsito do
monitoramento do projeto, como descrito na se¢ao B.7.2 do DCP.

5.2.9 Periodo Crediticio

A escolha do periodo de obtengao de créditos de sete anos (renovavel) foi fornecida
claramente no DCP e na planilha de calculo correspondente. A data de inicio do
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periodo de obtencgao de créditos € 01 de julho de 2011 e foi considerada adequada.
Além disso, a data de inicio da atividade do projeto como mencionado no DCP’P”
na Secao C.1 e verificado pela equipe de validagao € 01/07/2006 que € o inicio de
investimentos significativos, como turbinas, caldeira/®’. A vida atil do projeto
(duracdo de 25 anos) indicada na Secdo C.1.2 do DCP°“ foi verificada pela equipe
de validacao

5.2.10 Impactos Ambientais

O governo anfitrido n&o exige um EIA para esta atividade de projeto especifica. Para
estar de acordo com a legislacdo e exigéncias brasileiras, foi realizado um Estudo
Ambiental no momento da emissdo das Licengcas Ambientais. De acordo com a
legislagao brasileira € necessario um estudo ambiental no momento da emisséo da
Licenca Ambiental, que €& o passo inicial para a implementagdo de um
empreendimento no pais anfitrido. Nesse momento, deve ser realizado um estudo
ambiental para assegurar que a operagao da empresa seja solida e segura do ponto
de vista ambiental. Tendo em vista que os 6rgdos ambientais locais brasileiros
emitiram a Licengca Ambiental de Instalagdo /XX/ para a planta prevista para operar
na atividade do projeto proposta, a equipe de validagdo considera que o estudo
ambiental foi adequadamente avaliado. Além disso, nenhum impacto transfronteirico
pdde ser identificado para a atividade do projeto proposta.

Todas as condicionantes determinadas nas licengas'="

plantas instaladas.

sao atendidas por ambas as

5.2.11 Comentarios de Partes Interessadas Locais

De acordo com a Resolugcdo n° 1 da Comissao Interministerial de Mudanca Global
do Clima, solicitagbes de comentarios dos atores locais sdo exigidas pela Autoridade
Nacional Designada (AND) brasileira como parte dos procedimentos para analisar
projetos de MDL e emitir cartas de aprovacéo.

A AND exigiu a comunicagao dos participantes do projeto com o publico através de
cartas, a serem enviadas solicitando comentarios de: Férum nacional de ONGs;
Ministério Publico estadual e Federal; Camara dos Vereadores (prefeito e
vereadores); autoridades ambientais municipais e do estado e associagdes
comunitarias locais.

Como definido pela Autoridade Nacional Designada (AND), o PP informou aos varios
atores os detalhes do projeto através de carta-convite, mencionando um enderego
eletrénico onde a versdo em portugués do DCP estava disponivel, de acordo com a
Resolugdo da AND ®”. O participante do projeto deve deixar 30 dias aberto para
comentarios. Nenhum comentario foi recebido.

Como resultado do processo de envolvimento dos atores, € possivel concluir que
nao existem preocupacodes relevantes dos atores locais. O processo de comentario
publico foi realizado de acordo com as exigéncias da AND brasileira.

Péagina 53 de 121



Relatdrio final de Validacdo: Atividade das PCHs Pampeana e Terra Santa ]
Programa de Certificagdo TUV NORD CERT GmbH JI/MDL

P-No.: 8000364947 - 08/366 lwm

6 OPINIAO DA VALIDAGAO

A Pampeana Energética Ltda. e a Varzea do Juba Energia Ltda. comissionaram a TUV
NORD JI/CDM Certification Program (CP) para validar o projeto: “Atividade das PCHs
Pampeana e Terra Santa” com relagdao aos requisites relevantes da UNFCCC para
atividades de projeto MDL, bem como aos critériospara operagdes, monitoramento e
reporte. Os critérios da UNFCCC incluem o artigo 12 do Protocolo de Quioto, as
modalidades e procedimentos para o MDL (Acordo de Marraquexe) e as decisbes
relevantes da COP/MOP e da Comissao Executiva do MDL.

A atividade do projeto consiste na constru¢do de duas pequenas usinas hidrelétricas para
exportar eletricidade ao sistema.

Uma abordagem baseada nos riscos foi seguida para realizar esta validagao. No curso da
pré-validagao, 12 Solicitagbes de Agao Corretiva (SACs) e 04 Solictagdes de Esclarecimento
(SEs) foram levantadas e encerradas com sucesso. Adicionalmente, nenhuma Solicitagao
de Acao Futura (SAF) foi emitida.

A revisao da documentacdo de concepcéo do projeto e documentos adicionais relacionados
a metodologia de linha de base e monitoramento: a subseqlente investigagéo de fundo, as
entrevistas de acompanhamento e a revisdo dos comentarios das partes, atores
interessados, ONGs, proveram a TUV NORD JI/CDM CP com evidencia suficiente
para validar a cumprimento dos critérios citados.

Em detalhe, as conclusbes podem ser resumidas como se segue:

- O projeto esta alinhado com todos os critérios relevantes do pais anfitrido (Brasil) e todos
os requisitos relevantes da UNFCCC para o MDL.

- A adicionalidade do projeto esta suficiente justificada no DCP.
- O plano de monitoramento é transparente e adequado.

O célculo da reducao de emissdes foi realizado de modo transparente e conservador, para
que a reducio de emissdes de 176.358 tCO2e provavelmente deve ser alcancada dentro
dos 07 anos (renovaveis) do periodo crediticio (1° de julho de 2011 a 30 de junho de 2018).

As conclusdes deste relatério mostram que o projeto, tal como descrito na documentagao do
projeto, esta alinhado com todos os critérios aplicados para a validagdo. A solicitacdo de
registro sé podera ser feita apds a Carta de Aprovacao da AND do pais anfitriao for obtida.

Hannover, 11 de marco de 2011 Essen, 11 de marco de 2011
Inga Koster Rainer Winter

TUV NORD JI/CDM CP TUV NORD JI/CDM CP
Lider da Equipe de Validagao Aprovacao Final
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7 REFERENCIAS

Tabela 7-1: Documentos providenciados pelo participante do projeto

Reference Document

/IANEEL/ |Dados ANEEL:

- Resolugdo Agéncia Nacional de Energia Elétrica SHP Pampeana. No.
1,872, 14/06/2007.

- Resolucdo Agéncia Nacional de Energia Elétrica SHP Terra Santa. No.
1,871, on 14/06/2007.

- ANEEL Resolugéo # 1305 emitida 18/03/2008.

- ANEEL Resolucao # 1871 emitida 14/06/2007.

- ANEEL Resolugéo nr. 44 emitida 17/03/2008.

- ANEEL Resolugao # 72 emitida on 06/01/2005.

- ANEEL Resolucao # 317 emitida on 20/04/2004.

IEL/ Licengas Ambientais:

- Licenga de Instalagdo de Pampeana, numero 1070/2007, nimero do
processo 35007/2007, emitida em 02 de fevereiro de 2007, valida até 16
de dezembro de 2008.

- Licenga de Instalagédo de Terra Santa, numero 360/2006, numero do
processo 936/2003, emitida em 05 de maio de 2006, valida até 18 de
maio de 2009.

- Licenga Municipal de Varzea do Juba (PCH Terra Santa), DAM numero
222.285, inscricgdo municipal 003172, emitida em 10 de novembro de
2008, valida até 31 de dezembro de 2008.

[ER/ Relatorio Ambientais:

- Estudo ambiental da PCH Terra Santa. Emitido pela Seiva Engenharia e
projetos ambientais 12/12/2006/.

- Estudo ambiental da PCH Pampeana. Emitido pela Seiva Engenharia e
projetos ambientais 17/05/2006

- Relatério consolidado dos programas ambientais na fase final da
construcdo na PCH Terra Santa. Emitido pela Seiva Engenharia e
projetos ambientais

[FD/ Analise Flnanceira:

- Contratos de fornecimento de energia elétrica (PCH Terra Santa): datado
de 12/12/2007 ira fornecer energia de 2008 a 2014, datado de
01/12/2007 ira fornecer energia de 2008 a 2022 e datado de 12/05/2007
ira fornecer energia de 2012 a 2016.

- Fluxo de postos de trabalho na empresa que gerencia as duas PCHs.

- Faturas dos equipamentos geradores e turbinas nas duas PCHs
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Reference Document

- Data de inicio: Pedido de compra dos equipamentos principais de
01/07/2006 para as duas plantas

- Planilha do custo médio ponderado de capital em Pampeana e Terra
Santa. Versao 01, data 10/06/2008.

/IMD/ Decisao de gerenciamento: Reunido do Conselho, 03/10/2005 para
Pampeana e Terra Santa

[O&M/ - Projeto executivo de desmatamento da area do reservatério, PCH
Pampeana. Emitido por Fabio de Borba Fernandes da Seiva Engenharia
e Projetos Ambientais, numero do procedimento 1904/2003, data julho
de 2008.

- Projeto executivo de educagdo em saude e meio ambiente, PCH
Pampeana. Emitido por Edina Gomes da Silva da Seiva Engenharia e
Projetos Ambientais, numero do procedimento 1904/2003, data agosto
de 2007.

- Relatério de inspe¢ao da PCH Pampeana, termo de notificagdo numero
020/2008 — CES, emitido pelo Coordenador de Energia e Sanitizagéao,
realizado pela AGER/MT. Data outubro de 2008.

- Grafico e pogo piezométrico do nivel de agua da reservatério em Terra
Santa.

- Programa de monitoramento de hidrossedimentos e de nivel de agua,
PCH Pampeana. Emitido por Kely Rejane Silva Dantas da Seiva
Engenharia e Projetos Ambientais, numero do procedimento 1904/2003,
data outubro de 2007.

- Programa de monitoramento da ictiofauna, PCH Pampeana. Emitido por
Thiago Paiva de Paula da Seiva Engenharia e Projetos Ambientais,
numero do procedimento 1904/2003, data novembro de 2007.

- Programa de monitoramento da fauna terrestre, PCH Pampeana.
Emitido por Thiago Paiva de Paula da Seiva Engenharia e Projetos
Ambientais, nimero do procedimento 1904/2003, data novembro de
2007.

- Carta de liberacdo do uso da agua da PCH Pampeana. Oficio no.
425/SURH-COL/GO/2006. Neste documento a agéncia ambiental
informa que néo é até a “manifestagédo prévia de outorga nem a outorga
de concessao direitos de uso da agua”. Data 12 de abril de 2006.

- Carta de liberacdo do uso da agua da PCH Terra Santa Oficio no.
426/SURH-COL/GO/2006. Neste documento a agéncia ambiental
informa que nao é até a “manifestacao prévia de outorga nem a outorga
de concessao direitos de uso da agua”. Data 12 de abril de 2006.

- Programa de limnologia e monitoramento da qualidade da agua; PCH
Pampeana. Emitido por Edina Gomes da Silva da Seiva Engenharia e
Projetos Ambientais, nimero do procedimento 1904/2003, data agosto
de 2007.

- Programa de controle de processos erosivos, PCH Pampeana. Emitido
por Dimas de Mello da Seiva Engenharia e Projetos Ambientais, nimero
do procedimento 1904/2003, data maio de 2007.

- Programa de gerenciamento ambiental, PCH Pampeana. Emitido por
Weslley G. de Oliveira da Seiva Engenharia e Projetos Ambientais,
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Reference Document

numero do procedimento 1904/2003, data novembro de 2007.

- Projeto de levantamento do estado arqueolégico e cultural da area de
influéncia direta da PCH Pampeana. Emitido por Marcio Antonio Telles,
da Griphus Consultoria, IPHAN procedimento ndmero
01516.000051/2006-98 — 142SR/IPHAN, data maio de 2005.

- Relatério fotografico da comunidade. Emitido pela Seiva Engenharia e
projetos ambientais.

- Plano de recuperacao da area degradada de Terra Santa. Emitido pela
Seiva Engenharia e projetos ambientais.

- Programa de comunicagéo social da PCH Pampeana, emitido pela Seiva
— Engenharia e projetos ambientais. Numero do procedimento
1904/2003, data agosto de 2007.

/PCDM/ | Evidecias da considaragao prévia do CDM:
- Troca de email datada 2007/02/01
- Estudo de Viabilidade apresentado para a Diretoria datado 2005/10/03

/PDD/ Documento de Concepgao do Projeto “Atividade do Projeto das Pequenas
Centrais Hidrelétricas Pampeana e Terra Santa”, versao 01 de 06/10/2008
para comentario dos atores de 15/10/2008 a 13/11/2008.

Versao mais recente: 22/02/2011 versao 6

/IPSD/ Proposta TUV NORD enviada para Varzea do Juba Energética S.A e
Pampeana Energética S.A datada 2008/09/11.

ISD/ - Data de inicio: Pedido de compra dos equipamentos principais de
01/07/2006 para as duas plantas

ISCP/ Stakeholder consultation process evidences:

- Comprovante de cartas recebidas datados 2008/04/16

- Carta-convites enviadas.

- Lista de estudantes que visitam a escola C.M.E. Prof. Jucileide Praxedes

ITD/ Technical data:

- Manuais técnicos equipamentos (turbinas e geradores)

- Certificado de Medigao (medidor principal) da Actaris, Medidor SL 7000
da Pampeana. Numero de série 37103650, rastreado a RBC: certificado
CRC 445/07, data 07/11/2007.

- Certificado de Medigao (medidor backup) da Actaris, Medidor SL 7000
da Pampeana. Numero de série 37103651, rastreado a RBC: certificado
CRC 445/07, data 07/11/2007.

- Relatério Técnico da Terra Santa. Data novembro de 2006.

IXLS/ - Pampeana and Terra Santa calculo ERCs
- Pampeana calculo TIR
- Terra Santa calculo TIR
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Document

- Planilha Benchmark.

Tabela 7-2: Documentos de investigagcéo e avaliagédo

Reference

Document

IACM0002/

Metodologia consolidada de linha de base para a geragdo de eletricidade
conectada a rede a partir de fontes renovaveis (Versao 12.1)

IMCP/ Manual da TUV NORD JI / CDM CP (incl. procedimentos e formularios do
Programa de Certificagao)
/IDCD/ UNFCCC Diretrizes para completar o MDL - DCP
IGT/ UNFCCC Glossario de termos do MDL
/IPCC-GP/ |IPCC Good Practice Guidance & Uncertainty Management in National
Greenhouse Gas Inventories [Gerenciamento de Incertezas e Orientagéo de
Boas Praticas do IPCC em Inventarios Nacionais de Gases de Efeito Estufa],
2000.
/IPPC-MR/ | Diretrizes revisadas de 2006 do IPCC para Inventarios Nacionais de Gases
de Efeito Estufa: Manual de Referéncia
PQ/ Protocolo de Quioto (1997)
IMA/ Resolugéo 3/CRP. 1 (Marrakesh — Acordos e Anexo a resolugao (17/CP.7))
IDCP-T/ |Formulario do documento de concepgao do projeto (MDL - DCP de Pequena
Escala) - Versao 03.1
IR7/ Resolugdo n° 7 da CIMGC de 05/05/2008
IR8/ Resolugéo n° 8 da CIMGC de 26/05/2008
IFA/ “Ferramenta para demonstrar e avaliar a adicionalidade” (Versao 5.2).
IFFE/ “Ferramenta para calcular o fator de emissao para um sistema elétrico”
(Verséao 2).
IFEPF/ “Ferramenta para calcular as emissées de CO2 do projeto ou das fugas
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Reference Document

decorrentes da queima de combustiveis fésseis” (Versao 2).

IMVV/ Manual de Validagao e Verificagao - Versao 1.2, EB 55/Anexo 1
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Tabela 7-3: Websites usados

Reference

Link

Organisation

laneel/

http://www.aneel.gov.br/

Agéncia Nacional de Energia Elétrica

Ibcb/ http://www.bcb.gov.br/ Banco Central do Brasil
/bndes/ http://www.bndes.gov.br/ Banco Nacional de  Desenvolvimento
Econdmico e Social
Iconama/ | http://www.mma.gov.br/ Conselho Nacional do Meio Ambiente
/dam/ http://pages.stern.nyu.edu/~a | Pagina da Web do Professor Damodaran. Ele
damodar/ obteve um MBA e PhD pela Universidade da
Califérnia, Los Angeles, assim como um
B.Com. em Accounting pela Universidade de
Madras e uma poés-graduacdo em Gestao
pelo Indian Institute of Management
Bangalore. Sua pagina da Web esta on-line
desde 1998 e as informacdes publicadas sao
amplamente utilizadas para analise financeira
em todo 0 mundo.
/and/ http://www.mct.gov.br/ AND brasileira — Ministério de Ciéncia e
Tecnologia brasileiro
lipccl WWW.ipcc-nggip.iges.or.jp Publicagbes do IPCC
/mme/ http://www.mme.gov.br/ Ministério de Minas e Energia
lons/ http://www.ons.org.br/home/ |Operador Nacional do Sistema Elétrico
brasileiro
lunfcce/ | http://cdm.unfccc.int/ UNFCCC
Tabela 7-4: Lista de pessoas entrevistadas
Referéncia | MdE' Nome Organizacgao / Fungao
/IM01/ VvV |XIwmr. | A Bezerra Gerente Regional,
[ Ms. Brennand Energia
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Referéncia | MdE’ Nome Organizacgao / Fungédo

/IM01/ vV |Kwmr. |O.P.C.G.Oliveira Gerente de Construgéo,
L1 ms Brennand Energia

/IM01/ vV |Xwmr |F.C. Souza Gerente de Operagodes
0 Ms. Regionais, Brennand

Energia

/iM01/ V |[Kwm. |F.J.L.S. Pinto Cordenador Ambiental,
LI ws. PCH Pampeana

/IM01/ vV |Xwmr |E.T. Batistote Operador da PCH Terra
[ ms. Santa

/IM01/ V, E, |Lwmr. |R. Freitas Consultor, Ecopart

T X Ms.

" Meios de entrevista: (Telefone, E-Mail, Visita)
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ANEXO

A1: Protocolo de Validacao

A2: Avaliacido da ldentificacdo da
Linha de Base

A3: Avaliacao de Parametros
Financeiros

A4: Avaliacao das analises de
barreiras

A5: Resultado da GSCP

AG: Certificados de nomeacao de

membros da equipe

Pagina 62 de 121



Relatdrio de Validagao: Atividade das PCHs Pampeana e Terra Santa g
Programa de Certificagdo TUV NORD CERT GmbH JI/MDL

P-No.. 8000364947 - 08/366 Wm '

ANEXO 1: PROTOCOLO DE VALIDAGAO

Tabela A-1: Requisitos da Lista de Verificagao

Item da lista de verificacdo Comentarios da Equipe de Validagao Concl | Concl
Ref. Preli .
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovagdo de informagdes, dados e evidéncias) minar Final

A. Descrigao Geral da Atividade do Projeto

A.1. Aprovagao

A aprovagdo escrita das partes envolvidas é um
requisite mandatorio

/PDD/
A.1.1. O projeto proveu aprovacdes por escrito de Descriggo: A Unica parte envolvida na atividade do projeto é o /dna/ Aguar
todas as partes envolvidas? (EB 55 Anexo 1, Brasil (pais anfitrizo). /R1/ dando
§44) De acordo com a CDM M&P no estagio de validagdo a Parte /R7/ Z?g:
Indicar se uma carta de aprovacdo foi recebida, com clara envolvida pode ou ndo prover sua aprovagdo no momento de Carta
referéncia a documentag&o de apoio. tornar o DCP publico. A aprovacdo das partes envolvidas & q
Indicar se a carta foi provida & EOD pelos participantes do projeto requerida no momento da solicitagdo de registro. ©
ou diretamente pelo AND . Lo L i . Aprov
Justificativa de evidéncias: Para o AND Brasileiro, é necessaria acdo
uma opinido positiva de EOD antes da solicitagdo da Carta de
Aprovacao
Concluséo: A Carta de Aprovacao serd solicitada se o projeto
receber uma opinido positiva.
A.1.2. As aprovagdes sao emitidas por organizagdes - . /PDD/
listadas como ANDs no site da UNFCCC MDL? Ver comentarios em A.1.1 acima. /dna/ Aguar OK
Justificativa de evidéncias: /R1/ dando
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagéo Concl | Concl
_ _ _ _ o _ _ _ Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
(EB 55 Anexo 1, §§ 44, 47, 48, 49 (b), 49 (c), 53) IR7/ emiss
Indicar os meios de validagdo empregados para avaliar a autenticidade, . ao da
ou seja, em caso de duvida se a Carta de Aprovagéo foi verificada com | Concluséo: Carta
a AND. Além disso, descrever qual entidade apresentou a Carta de de
Aprovacgéo para validagéo. Aprov
acao
/unfcec/
A.1.3. As aprovagbes por escrito confirmam que a Descrigdo: Brasil, o pais anfitrido, ratificou o Protocolo de OK OK
parte correspondente é uma das partes do Protocolo Quioto em 23 de Agosto de 2002. A AND brasileira atribuido ao
de Quioto? CDM ¢é a “Comissédo Interministerial de Mudanga Global do
(EB 55 Anexo 1, § 45(a)) Clima
Justificativa de evidéncias: Evidenciado no site da UNFCCC.
Concluséo: Brasil é parte no Protocolo de Quioto.
~ . , /PDD/
A1, As. aprovacoes por escrito confirmam que a Ver comentarios em A.1.1 acima /dna/ Aguar OK
paticipacdo é voluntaria? R1/ dando
(EB 55 Anexo 1 §45, (b)) emiss
IR7/ ao da
Carta
de
Aprov
acao
/PDD/
A1.4. As aprovagdes por escrito confirmam que a Ver comentarios em A.1.1 acima /dna/ Aguar OK
participacdo é voluntaria? /R1/ dan'do
emiss
(EB 55 Anexo 1, § 45(b)) IR7/ 3o da
Carta
de
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagao Concl Concl
Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
Aprov
acao
/PDD/
A.1.5. As aprovagbes por escrito referem-se ao titulo Ver comentarios em A.1.1 acima /dna/ Aguar OK
preciso do projeto no DCP apresentado para registro /R1/ dan_do
ou uma especificagéo adicional da atividade de projeto, emiss
por exemplo, DCP numero de versao? IR7/ do da
rt
(EB 55 Anexo 1, §§ 45(d), 50) Cjea
Aprov
acao
/PDD/ A OK
A1.7. As aprovages por escrito  s&o Ver comentarios em A.1.1 acima /dna/ guar
incondicionais em relagédo a A.1.3 a A.1.6? /R1/ dando
emiss
(EB 55 Anexo 1, § 46) IR7/ 30 da
Carta
de
Aprov
acao
A.1.8. A informagéo sobre os participantes do projeto C o ~ .
listados na secdo A3 e no anexo 1 do DCP estdo Descrigdo: Sim, elas sado internamente consistentes. /PDD/ OK
consistentes entre si?
(EB 55 Anexo 1, § 51) Justificativa de evidéncias: DCP.
Concluséo: O projeto esta de acordo com 0s requisitos.
A.1.9. Todos os participantes do projeto listados no Lo - . /PDD/
DCP sdo aprovados pelo menos por uma das partes Descrigdo: Ver comentarios em A.1.1 acima. Idna/ g\g#;; OK
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagéo Concl | Concl
_ _ . L o . _ 5 . Ref. Preli Final
incl. guia para a equipe de validacao ustificativa e comprovagao de informagoes, dados e evidéncias i
(incl d lid ) (justificat de inf dad d ) minar =
envolvidas? /IR1/ emiss
(EB 55 Anexo 1, § 51) IR7/ gf;g:
Indicar se a participacdo do(s) participante(s) do projeto foi L o -
aprovada por uma das Partes do Protocolo de Quioto. Justificativa de evidéncias: versao 1 do DCP. Ade
prov
Descrever os meios de validagdo empregados para chegar a essa agéo
conclusé&o. Concluséo: O projeto esta de acordo com os requisitos.
A.1.10. Algum outro participante do projeto L - . /PDD/
aprovado, mas néo listado no DCP? Descrigdo: Ver comentarios em A.1.1 acima. /dna/ dAagrl]J;g OK
R/ emiss
(EB 55 Anexo 1, § 52) Justificativa de evidéncias: /R7/ 30 da
Carta
Concluséo: AngOV
acao
A.1.11. A EOD tem uma relaggo contratual direta com o Descrigdo: Ha uma proposta assinada para realizar a validagéo do /PSD/ OK

PP?
(EB 55 Anexo 1, § 51; EB 50 Anexo 48, §§ 7-9)

Verificar se os PPs listados no DCP publicado ainda sao listados no
DCP que vai ser apresentado para solicitagdo de registro.

projeto CDM entre TUV NORD CERT GmbH e a Pampeana
Energética S/A e a Varzea do Juba Energética S/A datada de
11/09/2008.

Justificativa de evidéncias: E um contrato valido entre a EOD
e PP.

Conclusédo: O projeto esta de acordo com os requisitos.

A.2. Contribuigcao ao Desenvolvimento

Sustentavel
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagéo Concl | Concl
_ _ _ L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
A contribuigdo do projeto ao desenvolvimento sustentavel
é avaliada.
/PDD/ .
A21. O pais anfitridfo confirmou que o projeto Ver comentarios em A.1.1 acima /dna/ Awaiti OK
contempla o desenvolvimento sustentavel? /R1/ LngA
o
(EB 55 Anexo 1, §§ 125-127) IR7/ issuan
Contém uma declaragdo confirmando se a Carta de Aprovagao da ce
AND do pais anfitrido confirmou a contribuicdo do projeto para o
desenvolvimento sustentavel do pais anfitrido.
A.2.2. O projeto criard outros beneficios ambientais Descrigdo: A visdao dos participantes do projeto sobre a /PDD/ OK
ou sociais além das redugdes das emissdes de contribuicdo da atividade de projeto para o desenvolvimento
X . . ~ /IMO1/
GEE? sustentavel é brevemente descrita na Secgédo A.2.
(EB 55 Anexo 1, §§ 125-127) Além da reducdo de GEE, o projeto também ajuda a reduzir o
Descreva os outros aspectos positivos néo relacionados a redugdo uso de combustiveis fosseis para geragdo elétrica e reduzir a

das emissées GEE no ambiente. poluicdo causada por ele. Além disso, aumenta as
oportunidades de emprego para a populagao local.

Justificativa de evidéncias: O projeto foi revisado
detalhadamente, o local onde a PCH estad localizada foi
inspecionado e foram entrevistados o pessoal operacional e
gerencial.

Conclusdo: O projeto cria beneficios sociais e para o meio
ambiente além das redugdes de emissdo de GEE.

A.3. Aspectos editoriais DCP

O PDD usado como base para validacdo deve ser
preparado de acordo com o ultimo modelo e orientagédo do

Pagina 67 de 121




Relatdrio de Validagao: Atividade das PCHs Pampeana e Terra Santa g
Programa de Certificagdo TUV NORD CERT GmbH JI/MDL

P-No.. 8000364947 - 08/366 Wm '

Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagao Concl Concl
_ _ _ L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
Conselho Executivo do CDM disponiveis no site da
UNFCCC CDM.
A3.1. A Ultima versdo do PDD foi aplicada? (EB Descrigéo: Sim, foi utilizada a versdo 3 do CDM-DCP. /PDD/ OK
55 Anexo 1, § 55) Nenhum desvio foi observado. Junfcee/
Justificativa de evidéncias: O site da UNFCC foi verificado. /PDD-T/
Concluséo: O ultimo modelo de DCP foi usado.
éé?ﬁzésf) ull?igZ(fs(;l gﬁ;ﬂim;;(tgeg’?encmdo’ de acordo Descrigdo: em geral, o DCP foi devidamente preenchido. Assuntos /PDD/ OK
¢ ' editoriais menores foram discutidos com os representantes do PP
(EB 55 Anexo 1, §§ 56-57) durante a visita ao local. /unfcec/
/IGCP/
Justificativa das evidéncias: O DCP foi verificado em detalhes e
comparado com os ultimos guias, especialmente /GCP/.
Conclusdo: O DCP foi devidamente preenchido.
A.4. Tecnologia a ser empregada
A validagdo da tecnologia do projeto se concentra na
engenharia do projeto, na escolha da tecnologia e nas
necessidades de competéncia/manutengdo. A EOD
deve assegurar que seja usada uma tecnologia e
know-how ambientalmente seguros.
éc.::r.;t.a Scozof;tacggte':;.eﬁgj)a descricao  clara, Descricdo: Uma descrigdo abrangente do projeto é fornecida nas /PDD/ OK
P projeto: secgdes A.2 e A.4.3 do DCP. A descrigdo do projeto & compativel
(EB 55 Anexo 1, §§ 58-59) com o tipo e categoria da atividade do projeto descrita no item [TD/ SAG
O DCP deve conter uma descrigdo da atividade do projeto clara A.4.2 do DCP. No entanto, SACs A1 e A3 foram levantados. At
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagao Concl Concl
_ _ _ L o 5 _ 5 o Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
que proporcione ao leitor um entendimento claro e preciso da L A . L .
natureza da atividade do projeto e os aspectos técnicos de sua Justificativa das evidéncias: Para a avaliagdo a equipe de /IMO1/ SAC
implantagéo. validagdo realizou: a) revisdo do DCP em detalhe; b) realizou uma A3
visita no local; c) realizou entrevistas com técnicos e pessoal

Na avaliagéo, favor considerar esp. capitulos A.2, A.4.2 e . .
A.4.3 (no caso de DCP de pequena escala). operacional do Brennand Group e os consultores do projeto.

Descreva o processo realizado para validar a exatiddo e

completude da descrigdo do projeto. Concluséo: A descricdo do Projeto esta sobretudo em linha com a

implementagao do projeto além do seguinte:
Contém a opinido da EOD sobre a exatiddo e completude da descrigdo

do projeto. (SAC A1) Favor referir-se a se¢cdo A.4.1.4 do DCP. A localizagéao

geografica parece ndo estar correta (conforme o GoogleMaps).
Favor certificar-se de que as coordenadas exatas foram fornecidas.
Favor também indicar quéo distantes ambas as plantasestdo uma
da outra. Qual delas esta & jusante e qual estd & montante. E
necessario revisar o DCP. Adicionalmente, as coordenadas
geogréaficas da PCH Pampeana no DCP estdo diferentes do
relatério ambiental enviado & equipe de validagdo. E necessario
corrigir.

(SAC A3) Na secdo A.2 do DCP a capacidade das usinas é dada
como 28 MW e 274 MW, para Pampeana e Terra Santa
respectivamente. Tabela 2 na secdo A.4.3 mostra uma poténcia
nominal de 29.1 MW para a planta de Pampeana. Favor corrigir a
informacdo para a hidrelétrica Pampeana, pois ha uma
inconsisténcia.

A4.2. Esta descricio esta de acordo com a situago Descrigdo: O DCP esta de acordo com a situagdo real. No entanto, /PDD/ OK

; . favor referir-se aos SACs A1 e A3.
real ou (em caso de projetos novos) €& bastante TD/ SAC

provavel que o projeto seja implantado conforme a L o R . Al
descricio do projeto? Justificativa das evidéncias: Isto pode ser verificado durante a /IMOA1/

visita ao local conforme descrito na questao A.4.1 acima.
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagéo Concl | Concl
_ _ . L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
Concluséo: SACs A1 e A3 foram levantados. AS
A.4.3. Caso o projeto envolva alteragdo de instalagbes NA
existentes ou do processo, uma descricdo clara a
respeito das diferencas entre o projeto e a situagao pré- N&o aplicavel, pois o proejto ndo involve alteragdes de instalagdes
projeto esta disponivel? ou processos existentes. It is a Greenfield project.
(EB 55 Anexo 1, §§ 63-64)
Descreva as etapas utilizadas para validar este ponto.
A4.4. O conceito de engenharia do projeto reflete Descrlga"c_): Os equamento_s a ser instalados sao fabrlpados por /PDD/ SAC OK
boas praticas? companhlas bem conhecidas do setor, Weg Equgmentos A2
' Elétricos S.A. (geradores) e Vatech Hydro do Brasil Ltda. /TD/
Considerar as especificagbes do equipamento, literatura (ex.: (turbinas).
trabalhos da EU BREF) e experiéncias profissionais. Descreva o /EL/

processo realizado para avaliar a engenharia.

Justificativa das evidéncias: A equipe de validagado pdde verificar a
informacdo acima pela inspegao do local do projeto, revisando
dados técnicos das turbinas-geradores™ e lay-out do projeto.

Conclusdo: O desenho do projeto reflete atuais boas praticas e os
equipamentos sdo seguros. No entanto, favor referir-se ao SAC
A2.

(SAC A2) Conforme os guias para preenchimento de um DCP, na
secdo A.4.3 do DCP deve constar se o cenario de linha de base &
0 mesmo antes e depois da atividade do projeto e se a tecnologia
usada é segura.
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagéo Concl | Concl
_ _ _ L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
A.4.5. O projeto utiliza tecnologia de ponta ou a Descriggo: Favor referir-se ao SAC A2 acima. /PDD/ SAG OK
tecnologia resultaria em um desempenho Justificativa das evidéncias: /TD/ A2
significativamente melhor do que todas as tecnologias
usadas no pais anfitrido? JEL/
Descreva o processo utilizado para avaliar se a tecnologia é de Conclusé&o:
ponta.
A4.6. O projeto faz provisbes para cumprir as Descrt/gaoi De quanL:.er dmodol oBtremamden(t; do pessoal dg /PDD/ OK
necessidades de treinamento e manutengao? manutengao sera realizado pelo brennand 'oroup, queé possul
muita experiéncia na implementagéo de projetos hidricos no pais | /IM01/
Descreva o processo utilizado para avaliar as necessidades de | gnfitrido.
manutengéo e treinamento. /O&M/
Justificativa das evidéncias: Descritos na segdo A.4.3 e B.7.2 do
DCP e confirmado por entrevistas com os representantes dos PPs.
Adicionalmente, os procedimentos operacionais, incluindo
treinamento e manutengao foram verificados.
Conclusédo: O projeto cumpre com 0s requerimentos.
A.5. Projeto de pequena escala
E avaliado quando o projeto se qualifica como
atividade CDM de pequena escala.
A.5.1. O projeto se qualifica como atividade CDM O projeto ndo se qualifica como atividade de projeto CDM de /PDD/ NA
de pequena escala conforme definido na decisao pequena escala.
4 / CMP.1 anexo I11?
(EB 55 Anexo 1, §§ 135-136 (a))
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A.5.2. O projeto aplica uma das categorias de pequena O projeto néo se qualifica como atividade de projeto CDM de /PDD/ NA
escala aprovada e alguma metodologia e ferramenta a pequena escala.

ela referida?
(EB 55 Anexo 1, § 136 (b))

Verificar, se aplicavel, a data de validade da metodologia aplicada.
Além disso, levar em consideragdo as orientagbes gerais das
metodologiasz, que fornecem orientagées sobre a

capacidade de equipamentos, o desempenho de
equipamentos, a amostragem e outros problemas
relacionados com o monitoramento.

A5.3. O projeto de pequena escala ndo é um O projeto ndo se qualifica como atividade de projeto CDM de /PDD/ NA

componente de atividade desagrupado de uma pequena escala.
atividade de projeto maior?

(EB 55 Anexo 1, § 136 (c))

Descreva as etapas utilizadas para validar este ponto. Favor referir
as orientagbes do Compéndio sobre desagrupamento (EB54, Anexo
13).

A.5.4. Uma avaliagdo dos impactos ambientais da O projeto ndo se qualifica como atividade de projeto CDM de /PDD/ NA

atividade de projeto proposta pela SSC CDM ¢ exigida pequena escala.
pelo pais anfitridao?

(EB 55 Anexo 1, § 136 (d))

B. Linha de Base do Projeto, Adicionalidade e
Plano de Monitoramento
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B.1. Aplicacdo da Metodologia
Descricdo: Sim, a atividade de projeto aplica a metodologia
B.1.1. O projeto aplica uma metodologia CDM aprovada ACM0002. No momento da pré-validagéo, a versdo /PDD/ | SEB4 | OK
aprovada e aplicavel e uma versdo valida? (EB 7 da metodologia aplicada era valida e aplicavel. /ACM
55 Anexo 1, § 65) Justificativa de evidéncias: Para garantir que a metodologia 0002/
Descreva os passos utilizados para validar este ponto. aplicada esta aprovada pelo conselho executivo e que o PP | /unfccc/
escolheu a versdo mais recente, a Segao de metodologias do
site da UNFCCC CDM
(http://cdm.unfccc.int/methodologies/PAmethodologies/approv
ed.html) foi visitada.
Concluséo: o SE B1 foi levantado.
(SE B1) A metodologia referenciada na se¢do B.1 do DCP ¢é a
ACM 0002 versao 7. Como a data limite € em agosto de 2009 deve
ser considerado alterar para a nova versao da metodologia.
B.1.2. A metodologia CDM aplicada é idéntica a versao Descrigdo: Favor referir-se ao comentario no topico B.1.1 acima. /PDD/ SEB14 OK
disponivel no site da UNFCCC? /ACM
(EB 55 Anexo 1, §§ 65, 70) Justificativa das evidéncias: O DCP foi revisado pelas estipulagdes 0002/
da metodologia. /unfccc/

Descreva as etapas utilizadas para validar este ponto.

Concluséo: o SE B1 foi levantado.
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B.1.3. S&o cumpridos todos os critérios de
aplicabilidade na metodologia, nas ferramentas
aplicadas ou em qualquer outro componente referente /ACM

. o
a metodologia® Justificativa das evidéncias: O DCP foi revisado com as 0002/
(EB 55 Anexo 1, §§ 66(a)—(b), 68, 71, 76) estipulagdes da metodologia. Junfccc/

Descreva para cada critério de aplicabilidade listado na metodologia

selecionada e aprovada as etapas utilizadas para avaliar as . .
informagées contidas no DCP. Concluséo: o SE B1 foi levantado.

Descrigdo: Favor referir-se ao comentario no tdpico B.1.1 acima. /PDD/ SEB4 OK

B.1.4 Caso um ou mais critérios de aplicabilidade nao

tenham sido cumpridos, equipe de validagdo solicitou Descrigcdo: Nao aplicavel poiso projeto atende todas as condigbes /PDD/ NA

aplicaveis de ACM0002.

esclarecimento para, revisdo ou desvio da metodologia /ACM
e o
de acordo com as ultimas diretivas? Justificativa das evidéncias: Ver comentario logo acima. 0002/
(EB 55 Anexo 1, §§ 72-75) Conclusdo: N&o aplicavel.
B.1.5. O projeto estd em conformidade com toda o . - - .
Descrigdo: Favor referir-se ao comentario no topico B.1.1 acima. /PDD/ SEB1 | OK

estipulacdo ou exigéncia mencionada em todas as
secdes da metodologia e nas orientagcbes para /ACM

metodologias  aprovadas  fornecidas  pelo  Conselho Justificativa das evidéncias: O DCP foi revisado com as 0002/

i 2
Executivo do CDM EB? estipulagdes da metodologia. /unfcce/
(EB 55 Anexo 1, § 69, 71)

Descreva as etapas utilizadas para checar se a atividade do projeto | Conclusdo: o SE B1 foi levantado.
proposta cumpre todas as possiveis estipulacbes e/ou limitagcées
mencionadas em todas as seg¢bes da metodologia aprovada
selecionada.
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B.2. Limites do Projeto

Limites do Projeto s&o limites e fronteiras que definem
o projeto de redugado de emissdo GEE

B2.1. Os limites espaciais do projeto estdo Dets_crigéé)é 213 fIir"nlites ?sgaciais ndo sdo precisamente descritos, /PDD/ SAC OK
claramente definidos (geograficamente)? entac o ot levantado. /ACM At
(EB 55 Anexo 1, §§ 67(a), 78-80) Justificativa das evidéncias: Os limites espaciais do projeto devem 0002/

ser mais bem descritos. lunfcece/

Providencie informagdo sobre como a validagdo do limite
geogréfico foi feita quer baseado na evidéncia de documentagao
revisada ou descrevendo o que foi observado/visto durante a Conclusédo: o SE A1 foi levantado.
visita ao local.

Descricdo: Nem todas as fonts e GEEs exigidos pela ACM 0002 /PDD/ SAC OK

B.2.2. Todas as fontes e GEEs estdo inclusas nos foram incluidos na tabela na secéo B.3 do DCP.
limites do projeto conforme exigido na metodologia /ACM B4
aplicada? 0002/

Justificativa das evidéncias: O DCP foi revisado com as
(EB 55 Anexo 1, §§ 67(a), 78-80) metodologias de emissdo aplicaveis consideradas fontes de

Providencie informagéo sobre como a validagdo das fontes e GEEs emissao.
foi realizada quer baseada na evidéncia da documentagao revisada
ou descrevendo o que foi observado/visto durante a visita ao local.

/unfccc/

Concluséo: As fontes ndo estdo de acordo com a metodologia
aplicada assim como a situagao real.

(SAC B1) A tabela fornecida na segédo B.3 exclui as emissdes do
reservatério. Como o reservatorio estd entre os limites de 4 e 10
W/m? o projeto deve contabilizar as emissées de metano dos
reservatorios.
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B.2.2. Todas as fontes e GEEs estdo inclusas nos /PDD/ NA
limites do projeto conforme exigido na metodologia /ACM
aplicada? o o ) L . 0002/
Né&o é aplicavel, pois a metodologia ndo permite tal escolha.

(EB 55 Anexo 1, §§ 67(a), 78-80) /unfccc/

Providencie informagao sobre como a validagdo das fontes e GEEs
foi realizada quer baseada na evidéncia da documentagao revisada
ou descrevendo o que foi observado/visto durante a visita ao local.

B.3. Identificagdo de Linha de Base

A escolha do cenario de base sera validada focando se a
linha de base é um cenario provavel, e se a metodologia
para definir o cenario de linha de base foi seguida de
forma completa e transparente.

B.3.1. Quais possiveis cenarios de linha de base foram Descrigdo: A linha de base é determinada de acordo com a /PDD/ OK
considerados? metodologia aplicavel e ndo requer consideragdo de linha de J/ACM
base alternativa. Ver a definicdo da linha de base em B.3.3 0002/

(EB 55 Anexo 1, §§ 67(b), 83) abaixo.

Preencher todas as alternativas na Tabela A-2. o S L lunfccc/
Justificativa de evidéncias: ACM0002 traz uma definicdo da

linha de base para instalagdo de uma nova usina/unidade de
energia renovavel conectada a rede.

Conclusgo: Ver definicdo da linha de base em B.3.3 abaixo.

B.3.2. A lista de alternativas esta completa? (EB
55 Anexo 1, §§ 67(b), 83)

Descreva como foi validado que todas alternativas s&o

/PDD/ NA

Né&o aplicavel, pois a linha de base é dada pela metodologia.

plausiveis e que nenhuma alternativa plausivel foi excluida desta
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consideragdo
B.3.3. O que foi identificado como o cenario da linha Descrigcdo: "A eletricidade fornecida a rede pelo projeto teria /PDD/ OK
de base? sido gerada, do contrario, por usinas de energia conectadas a
. rede e pelo acréscimo de novas fontes geradoras, conforme /ACM
(EB 55 Anexo 1, §§ 81-82, 86) refletido nos calculos da margem combinada (CM) descritos na 0002/
Descreva o cenario de LB escolhido, levando em consideragdo a "Ferramenta para calcular o fator de emissdo para um sistema
tecnologia que teria sido empregada e/ou as atividades que teriam sido elétrico” funfccc/

realizadas na auséncia da atividade do projeto CDM proposto.
Justificativa de evidéncias: A definicho da ACMO0002 foi
aplicada.

Concluséo: A definigdo da ACM0002 foi aplicada.

B.3.4. O cenario da linha de base foi determinado de Para detalhes da avaliagdo sobre a avaliagdo do cenario de /PDD/ OK
acordo com a metodologia? linha de base, favor referir-se a Tabela A-2.
/ACM
EB Anexo 1 2, 87 .. . . .
(EB 55 Anexo 1, §§ 82, 87(e)) 1 A determinagdo foi realizada conforme procedimento 0002/
Descreva como validar que a identificagdo do cenario de nti na met loQi li
referéncia mais plausivel tenha sido realizada de acordo com a contido na metodologia aplicada. funfccc/
metodologia aplicada e as ferramentas da mesma.
Favorreferir-se a tabela A-2. O As seguintes SACs / SEs foram identificados baseados na

selecao do cenario de linha de base.

Descrigéo: A linha de base é a eletricidade que seria gerada por
plantas conectadas ao SIN.

Justificativa das evidéncias: A definicao de ACMO002 foi aplicada.

Concluséo: A definicdo de ACMO002 foi aplicada.

B.3.5. Algum cenario alternativo plausivel foi

excluido? Né&o aplicavel, pois a linha de base é dada pela metodologia. /PDD/ OK
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(EB 55 Anexo 1, § 83) /ACM
0002/
/unfccc/
B.3.6. O cenario de linha de base identificado é /PDD/ OK
razoavel e o cenario de linha de base foi determinado
usando premissas conservadoras, sempre que /ACM
possivel, incluindo as referéncias e fontes relevantes? 0002/
(EB 55 Anexo 1, §§ 84-86(a)—(c)) Né&o aplicavel, pois a linha de base é dada pela metodologia. Junfcec/
Descreva se a escolha do cenario de linha de base identificado é
razoavel, validando as premissas fundamentais, calculos e raciocinios
utilizados no DCP. Descreva se estes estado listados, relevantes e
conservadoramente interpretados no DCP.
B.3.7. O cenario de linha de base leva em conta as /PDD/ OK
tendéncias nacionais e / ou politicas setoriais,
tendéncias macroecondmicas e aspiragbes politicas /ACM
relevantes? 0002/
(EB 55 Anexo 1, §§ 85, 87(d)) Né&o aplicavel, pois a linha de base é dada pela metodologia. Junfcec/
Descreva se o PP demonstrou que todas as politicas e circunstancias
relevantes foram identificadas e corretamente consideradas no DCP,
conforme a orientagdo do Conselho. Favor considerar a orientagdo EB
22 do anexo 3 (a respeito de politicas E+ e E-).
B.3.8. A determinagdo do cenario de linha de base é /PDD/ OK
compativel com os dados disponiveis e toda a /ACM
literatura e as fontes estdo claramente referenciadas? 0002/
(EB 55 Anexo 1, § 87(a)—(c)) Néo aplicavel, pois a linha de base é dada pela metodologia. Junfcec/
Descreva se os documentos e as fontes referidas no DCP
estdo corretamente citadas e claramente referenciadas.
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B.3.9. O DCP contém uma descrigdo verificavel do /PDD/ OK
cenario de linha de base identificado, incluindo uma JACM
descrigdo da tecnologia que seria utilizada e / ou as ~ . ) ) i . 0002/
atividades que ocorreriam na auséncia da atividade do Naéo aplicavel, pois a linha de base € dada pela metodologia. junfocl
unfccc

projeto CDM proposto.
(EB 55 Anexo 1, § 86)

B.4. Determinagdo de adicionalidade

A avaliagdo da adicionalidade sera validada com o foco
sobre se o projeto em si ndo é um cenario de linha de
base provavel.

B.4.1. Metodologia

B.4.1.1. O DCP descreve como o projeto é adicional e a Descricdo: Sim, a sequéncia utilizada pelo PP para

justificativa de adicionalidade segue as exigéncias da demonstrar a adicionalidade do projeto seguiu a abordagem /PDD/ SAC OK

metodologia aplicada e / ou das ferramentas passo a passo descrita na versao 5.2 da "Ferramenta para /FD/ B2
metodoldgicas? demonstragdo e avaliagdo de  adicionalidade". A
adicionalidade ¢é demonstrada por meio de andlise de
EB 55 Anexo 1, §§ 67(d), 94-95 e ] .
( 8§ 67(d) ) referéncia de mercado do caélculo do TIR de Projeto e SAG
Descreva como validar que a justificativa de adicionalidade foi comparada com o custo médio ponderado de capital (WACC). B3
realizada em conformidade com a metodologia aplicada e
/ ou com as ferramentas metodolégicas aplicadas. Além disso, focar | Justificativa de evidéncias: O DCP foi revisado detalhadamente
sua avaliagdo na confiabilidade e credibilidade dos dados, nos | g evidéncias de apoio checadas de forma cruzada. No entanto,
raciocinios e premissas, nas justificativas e documentagdo fornecidos varias SEs abaixo indicadas nesta segéo tem que ser fechados SAC
pelo PP. B4

para permitir uma avaliagdo final e conclusiva pela Equipe de
Validagéo.

Conclusdo: Refere a constatacbes levantadas abaixo nesta
segao.
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Concl
Preli
minar

Concl

Final

(SAC B2) Favor referir-se a segao B.5, consideragédo prévia de
MDL: esta segdo precisa ser revisada e completada nos assuntos
a seguir:

a) Devem ser incluido o GSP e o Estudo de Viabilidade datados.

b) Deve ser esclarecido porque o GSP iniciou 1 ano e meio antes
do inicio da construgdo em Terra Santa.

c) Esclarecer porque o acordo financeiro foi finalizado depois da
compra do equipamento principal.

d) A data de inicio da atividade do projeto deve ser apenas uma
para ambos os sites e para isso a data mais antiga deve ser
escolhida. Também é necessario considerar a segéo C.1.1.

e) quais foram os documentos usados para identificar a data de
construgcao? Qual foi o equipamento considerado?

(CAR B3) Favor referir-se a seg¢édo B.5 do DCP. Adicionalmente:

a) Sub-passo 1a:
O cenario um deve ser dividido em dois cenarios pois para o PP
estas sdo alternativas completamente diferentes que devem ser
discutidas separadamente. A seguir, uma dessas alternativas deve
ser identificada como candidata a linha de base. A analise deve ser
claramente descrita.

b) Calculo de WACC:
A formula fornecida no DCP nado estda em linha com a formula
fornecida na planilha de excel.

c) Analise de sensibilidade:
Dois parametros foram escolhidos: receita do projeto e custos de
funcionamento. Deve ser esclarecido porque os custos de
investimento ndo foram incluidos na analise de sensibilidade.
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Além disso, o IRR foi calculado por 15 anos e a duragao do projeto
é de 25 anos. De acordo com o EB 41, Anexo 45, o valor de
mercado deve ser considerado no calculo de IRR quando
escolhido um periodo menor do que a duragdo do projeto.
Portanto, é necessaria revisao.

(CAR B4) Na secao B.5, a andlise de investimento, algumas partes

ndo foram rastreaveis. E necessaria a seguinte revisao:

j)  No sub-passo 1b, é necessario detalhar quais sdo as leis e
regulamentagcdes mandatérias de cada entidade.

k) Qual é a fonte do parémetro custo da divida?

I) Favor enviar a equipe de validacdo o document que prova a
participacdo do BNDES com 75% do capital do projeto.

m) E necessario enviar & equipe de validacdo a bibliografia
utilizada para calcular: o estimado custo do capital (Ke) e o
documento utilizado na nota de rodapé 8.

n) E necessario explicar por que em yield of sovereign 15-year BB
debt foram utilizados dados de maio de 20077

o) No parametro yield of sovereign 15-year BB debit, o valor
utilizado foi para 10 anos. Favor corrigir.

p) No parédmetro 10-year BB credit risk premium over US
treasures, por que foram utilizados dados de 20057

gq) Nos parémetros 15-year US/Brazil inflation differential e
international market equity risk premium é necessario indicar
claramente a fonte de dados pois nao foi possivel acessar a
referéncia indicada.

r) E necessario também esclarecer se os custos de pessoal
foram considerados na analise de investimento.

B.4.2. Consideragdgo do CDM antes do inicio do
projeto
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B.4.2.1. A data de inicio de projeto estd relatada de
acordo com o Glossario de Termos CDM?

(EB 55 Anexo 1, § 104(a))

Avaliar porque a data de inicio escolhida pode ser considerada
como a data inicial na qual a implantagdo ou construgdo ou agédo
real de um projeto comegou ou ira comegar.

Conferir que nenhuma outra atividade relacionada ao projeto que
tenha acontecido antes da data de inicio identificada
nédo pode ser considerada como data de inicio. Neste contexto, favor
também levar em consideragdo as despesas
de infraestrutura se forem relevantes (em termos de custos
e importancia para a implantagédo do projeto), no contexto especifico da
atividade de projeto.

Descrigdo: A definicdo da data de inicio ainda n&o esta clara. Favor
referir-se ao SAC B2.

Justificativa das evidéncias: /ISD/

Conclusédo: o SAC B2 foi levantado.

/PDD/
/SD/

OK

B.4.2.2. Caso a data de inicio do projeto seja em ou
posterior a 2 de agosto de 2008, o PP informou a AND
e a UNFCCC sobre a intengdo de buscar o status
CDM?

(EB 55 Anexo 1, §§ 99-101)

Descreva se tal notificagéo foi fornecida pelos participantes do projeto
dentro dos seis meses do inicio da atividade do projeto; se NAO, deve-
se determinar que o CDM néo foi seriamente considerado.

Néo aplicavel, pois a data de inicio do projeto é anterior a 2 de
agosto de 2008.

/PDD/

NA

B.4.2.3. Caso a data de inicio do projeto seja antes
do inicio da validagao e 02 de agosto de

2008, o incentivo do CDM foi seriamente considerado e
os dados sao fornecidos no DCP?

(EB 55 Anexo 1, §§ 100, 102)

Descrigcdo: A consideracdo prévia de MDL nao foi propriamente
evidenciada.

Justificativa das evidéncias: a ser enviada ao EOD.

/PDD/
/PCDM/
/FD/

OK
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Item da lista de verificagao

Comentarios da Equipe de Validagao Concl Concl
_ _ _ L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
Descreva se a evidéncia para apoiar tal consideragdo é adequada e | Conclusao:
transparentemente descrita no DCP. (SAC B2) Favor referir-se a segdo B.5, consideracdo prévia de
MDL: esta secdo precisa ser revisada e completada nos assuntos
a seguir:
a) Devem ser incluido o GSP e o Estudo de Viabilidade datados.
b) Deve ser esclarecido porque o GSP iniciou 1 ano e meio antes
do inicio da construgdo em Terra Santa.
c) Esclarecer porque o acordo financeiro foi finalizado depois da
compra do equipamento principal.
d) A data de inicio da atividade do projeto deve ser apenas uma
para ambos os sites e para isso a data mais antiga deve ser
escolhida. Também é necessario considerar a segéo C.1.1.
e) quais foram os documentos usados para identificar a data de
construgdo? Qual foi o equipamento considerado?
B.4.2.4. Cpmo e quando foi tomada a decisdo de seguir Descrigéo: Favor referir-se ao SAC B2. /PDD/ SAC OK
com o projeto? B2
Descreva as etapas utilizadas para validar a data de inicio. /PCDM/
Justificativa de evidéncias:
/FD/
Conclusdo: o SAC B2 foi levantado.
B.4.2.5. A data de inicio do projeto € consistente com C s A ~
as evidéncias disponiveis? Descrigdo: Sim, as evidéncias podem ser acessadas e nao foram /PDD/ OK
encontrados erros.
(EB 55 Anexo 1, § 102) /IGCP/
Descreva a evidéncia avaliada levando em consideragdo a /SD/

consideragdo prévia do CDM (se necessario). Descreva se a evidéncia
que embasa tal consideragdo € descrita de forma adequada e
transparente no DCP.

Justificativa de evidéncias: despesas do projeto.

Concluséo: A data de inicio foi corretamente identificada.
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagao Concl | Concl
_ _ _ L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagéo) (justificativa e comprovagao de informagdes, dados e evidéncias) minar k!
B.4.2.6. A decisdo de seguir com o projeto foi tomada Descriggo: Favor referir-se ao SAC B2. /PDD/ SAG OK
por uma pessoa que tem autoridade para fazé-lo? /PCDM/ B2
(EB 55 Anexo 1, § 102(a)) Justificativa de evidéncias: IED/

Descreva as etapas utilizadas para validar este ponto.

Concluségo: o SAC B2 foi levantado.

B.4.2.7. Como o CDM foi envolvido no processo de Descrigdo: Favor referir-se ao SAC B2. /PDD/ SAC OK
tomada de decisdo? /PCDM/ B2
(EB 55 Anexo 1, § 102) Justificativa de evidéncias: /SD/

Descreva porque CDM foi fator decisivo no processo de tomada

de deciséo.
Conclusdo: o SAC B2 foi levantado.
B.4.2.8. As evidéncias fornecidas provam sem duvidas s .
que agbes continuas e reais foram tomadas para garantir Descriggo: Favor referir-se ao SAC B2. /PDD/ S;ég OK
o status de CDM? JPCDM/
(EB 55 Anexo 1, § 102; EB 49 Anexo 22 § 7) Justificativa de evidéncias: /SD/

Conclusdo: o SAC B2 foi levantado.

B.4.2.9. A lacuna de evidéncias documentadas para

garantir o status CDM é menor do que 3 anos e séo Descriggo: Favor referir-se ao SAC B2. /PDD/ SAGE > OK
as evidéncias relevantes para fundamentar as /PCDM/

. . N ™
medidas tomadas, criveis, confiaveis e completas” Justificativa de evidéncias: 1SD

(EB 49 Anexo 22 § 8)

Concluségo: o SAC B2 foi levantado.
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagéo Concl | Concl
_ _ . L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) i =
minar
B.4.2.10. A implantacdo do projeto cessou apds o seu Néo aplicével para a atividade do projeto. NA
inicio e a implantagdo recomegou apds a consideragao
do CDM? (EB 51 Anexo 58, § 7)
Descrever as razées para cessar o projeto e explicar porque
o incentivo da CDM foi necessario para recomegar a implantagao.
B.4.2.11. O envolvimento CDM na decisdo pode ser o .
considerado a sério? Descrigdo: Favor referir-se ao SAC B2. /PDD/ S;ég OK
(EB 55 Anexo 1, § 104(b)—(c)) /PCDM/
Descrever se o projeto teria sido realizado ou ndo sem o incentivo do Justificativa de evidéncias: /SD/
CDM
Conclusdo: o SAC B2 foi levantado.
B.4.3. Etapa 1 - Identificagdo de alternativas
(Em caso de projetos de pequena escala, favor pular
as etapas 1 e 2 se apropriado)
EISrlgj.;t.oA;:lillcsat?or?;:clatecrgritgi?n C;g}i?; gs&uabg:nﬁ 22::(')’ Descrigdo: a lista de alternativas contém o status-quo e a atividade /PDD/ OK
todos os outros meios viaveis de suprir as saidas ou do projeto nao considerados como projeto de MDL. /ACMO002/
seryuizoscgllj\; deverato?ser fornecidos pela atividade de Justificativa das evidéncias: Nenhuma outra alternative foi
projeto propostor: analisada como viavel.
(EB 55 Anexo 1, §§ 105-107)
- ) Concluséo: A lista de alternativas contém apenas o status-quo e
Descrever as etapas utilizadas para validar este ponto baseado em seu . . ~ . .
conhecimento local e setorial. aatividade do projeto ndo considerados projeto de MDL porque
nenhuma outra alternativa é vidvel. Sem os beneficios de MDL, o
PP atesta que o projeto ndo pode ser desenvolvido.
B.4.3.2. Todas as alternativas realisticas foram Descricdo: Como a linha de base é dada diretamente pela /PDD/ NA
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagao Concl Concl
_ _ _ L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
identificadas no projeto? metodologia ACMO0002, a selegdo de alternativas ndo é
- ! /ACMO002/
exigida, de outra forma todas alternativas de mercado
(EB 55 Anexo 1, §§ 105-107) . N = . )
possiveis para geragao de eletricidade teriam de ser listadas,
Descrever se a lista de alternativas é crivel e completa. Descrever Como_ edlica, blomass~a, termoelet”C?S a combustiveis
como foi validado que as alternativas sdo realisticas. fosseis, etc. o que ndo acrescentaria um ponto relevante para
avaliagcdo de adicionalidade.
Né&o aplicavel para a atividade do projeto.
B.4.3.3. Todas as alternativas identificadas Descrigcdo: Sim, todas alternativas descritas no DCP estdo de /PDD/ OK
cumprem com a legislacdo vigente? acordo com as leis e regulamentagdes mandatérias.
(EB 55 Anexo 1, §§ 106(c)) Justificativa de evidéncias: N&o ha legislagdo no Brasil que /aneel/
Descrever todas as etapas utilizadas para validar este ponto. Referir-se | Prévina alguma das alternativas identificadas. /conama/
as legislagoes.
Conclusdo: Todas alternativas descritas no DCP cumprem com
as leis e regulamentagdes mandatérias.
B.4.4. Etapa 2 Analise de investimento
No caso da analise de investimentos conforme a etapa
2 for escolhida para justificar a adicionalidade, o Anexo
2 "Avaliagdo de Pardmetros Financeiros" deve ser
usado para fornecer detalhes adicionais dos pardmetros
de célculo.
B'4'4'1'. o DC'.D traz ey|d§n0|a que o pr_OJeto nao sena a Descricdo: No DCP, uma analise de benchmark é a base da /PDD/ SAC OK
alternativa mais econdmica ou financeiramente atrativa det . 50 da adici lidad TR d ital oroprio foi
nomicamente / financeiramente viavel sem a de erminagao da adicionalcade © a 0 caplia’ proprio ol /FD/ B3
ou fatcod da de CERs? indicador financeiro escolhido. De acordo com o DCP preliminar a
receita da venda de S TIR esta abaixo do benchmark e, portanto, ndo € a alternativa mais
financeiramente atraente. No entanto, resultados foram levantados SAC
(EB 55 Anexo 1, § 108) e precisam ser encerrados antes de formar um parecer. B4
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagao Concl Concl
_ _ _ L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
Justificativa das evidéncias: O resultado levantado precisa ser
encerrado para formar um parecer.
Conclusédo: Consulte as SCss B3 e B4 levantadas.
8;:54.(2). Urg?eget{; c::;”csi’(z as'?r?]"slgsacézqiii?ofo;r?;?;;hlgg Descricdo: Sim, uma analise de benchmark foi escolhida /PDD/ OK
som arapéci de in est'me?wto o a 7anél'se de corretamente para a avaliagdo financeira, que é considerada
b ph gk N invest u ! adequada, pois o projeto gera outros beneficios financeiros IFD/
enchmark): (receitas da venda de eletricidade) além das vendas de RCEs e, IXLS/
(EB 55 Anexo 1, § 108; EB 39 Anexo 10) portanto, a Opgéo | (Custo Simples) ndo pdde ser usada e a Opgéao
Descrever por que o método de andlise selecionado é apropriado I nao e ade?uadia porgue a alter.natlva ao prgjsto A(\contln_u agﬁlo ?a IMO1/
levando em consideragdo as potenciais receitas e custos, potenciais prat'c_a atual) ndo exige investimento do : Opgéo ol
alterativas de projeto e os potenciais valores de benchmarks | S€lecionada.
disponiveis.
Justificativa das evidéncias: Fica claramente demonstrado no DCP
€ nas evidéncias fornecidas que a continuagcido da pratica comum
(eletricidade gerada da rede) nao exigira investimento inicial do PP.
Conclusdo: A analise de benchmark foi escolhida corretamente
como método para demonstragao da adicionalidade.
B.4.4.3. pma plgmlhg dq Excel clara, ,V'S'Vel © Descrigdo: Sim, uma planilha Excel clara, visivel e desprotegida foi /FD/ OK
desprotegida esta disponivel para o calculo de ;
. . fornecida.
investimento? /XLS/

(EB 55 Anexo 1, § 110; EB 51, Anexo 58, §8)

Descrever as etapas utilizadas para validar este ponto.

Justificativa das evidéncias: A planilha financeira foi analisada.

Concluséo: A planilha financeira estava disponivel em uma versao
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagao Concl Concl
_ _ . L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
desprotegida.
.B'4'4'.4' O periodo eS.COIh,'qO paraa a.”"i"'se de Descrigcdo: O periodo da analise financeira adotada é de 28 anos /PDD/ SAC OK
investimentos reflete a vida util técnica da atividade do ida util . ida atil téeni 5
rojeto ou no caso de um periodo mais curto ser da \{lda util do pro_Jet_o com base na vida 'Utl tecnlc.'a _de 5 anos dos D/ B3
P Ihid lor iusto d " d tividade d equipamentos principais. No entanto, € necessario esclarecer a
escolhido, o valor Justo dos ativos da allvidade do aplicabilidade de um valor justo no contexto da atividade do JED/
projeto no final do periodo de analise de investimento projeto
(como uma entrada de caixa) foi incluso? ' IXLS/ SAG
B4
(EB 55 Anexo 1, § 109; EB 51 Anexo 58 § 3 —4)
o , , , Justificativa das evidéncias: A planilha financeira e os dados
Descrever como a vida técnica / periodo escolhido para o célculo de técni d . tos f lisad
parédmetros financeiros (s) é revisado e quais documentos foram CCNIcos dos equipamentos foram analisados-.
utilizados no curso de revisdo. Descrever, além disso, o método
utilizado para verificar a inclusdo de um valor potencial justo.
Conclusgo: A aplicagdo de 28 anos para a analise de
investimentos é uma abordagem conservadora. Consulte ainda as
SACs B3 e B4 levantadas.
B.4.4.5. A vida util (restante) do equipamento existente NA
ou do projeto estd definida conforme as “Ferramenta
para determinar a vida util restante do equipamento”? Nao aplicével para a atividade do projeto.
(EB 50 Anexo 15)
B.4.4.6. O valor’Jus.to é ca]culado em gonfor’m|dade com Descrigdo: Consulte o comentario acima, IFD/ SAC OK
as normas contabeis locais (quando disponivel) ou com B3
as melhores praticas internacionais? IXLS/
(EB 55 Anexo 1, § 109; EB 51 Anexo 58, § 4) Justificativa das evidéncias:
Especificar a requlamentagédo de contabilidade aplicada para o calculo SAC
do valor justo e descrever por que esta € aplicavel nas circunstancias | Conclusao: B4
especificas do projeto. Descrever potenciais incompatibilidades entre a
regulamentagdo e o método aplicado para o calculo do valor justo.
B.4.4.7. O valor contabil, bem como a expectativa do Descrigéo: Consulte o comentério acima. IFD/ SAC OK

potencial de lucro ou perda foram incluidos no calculo
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagéo Concl | Concl
_ _ _ _ o _ _ _ Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
do valor justo? IXLS/ B3
(EB 55 Anexo 1, § 109; EB 51 Anexo 58, § 4) Justificativa das evidéncias:
SAC
Concluséao: B4
B.4.4.8. A depreciagao e outros relacionados a itens ndo | Descricdo: Sim, a depreciagdo foi incluida novamente para o /PDD/ OK
monetarios foram somados de volta ao lucro liquido para | calculo da TIR. N&o existem outros itens nao relacionados a
calcular o indicador financeiro? disponibilidades. /FD/
(EB 55 Anexo 1, § 109; EB 51 Anexo 58, § 5) IXLS/
Justificativa das evidéncias: DCP e planilha financeira.
Concluséo: O calculo da TIR foi realizado corretamente.
B.4.4.9. A ftributagdo ¢é excluida da andlise de o . . , .
investimento ou o valor do benchmark é destinado Descrigdo: Os impostos estéo incluidos nos calculos da TIR. /PDD/ SAC OK
para comparagdes apos impostos? /ED/ B3
(EB 55 Anexo 1, § 109; EB 51 Anexo 58, § 5) Justificativa das evidéncias: DCP e planilha financeira. IXLS/
SAC
Conclusgo: O calculo da TIR foi realizado corretamente. B4
Entretanto, as SACs B3 e B4 foram levantadas com relagédo a
informagdes mais detalhadas relativas aos parametros financeiros
aplicados.
B.4.4.10. Os valores de entrada utilizados na andlise de . .
investimento eram validos e aplicaveis no momento da dD:?grr:gZOt'raﬁlqzma:g:%S 0s valores de entrada foram referenciados /PDD/ SAG OK
decisdo de investimento? P ' /ED/ B3
(EB 55 Anexo 1, § 109,112; EB 51 Anexo 58, § IXLS/
6) Justificativa das evidéncias: DCP, planilha financeira e documentos SAC
Caso a base dos valores de entrada seja um Relatério de Estudo de de referéncia listados na se¢éo 7-1. B4
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_ _ _ L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
Viabilidade (FSR) descrever como foi assegurado que o periodo de
tempo entre a finalizagdo do FSR e a decisdo de investimento foi .
suficientemente curto, de modo que é improvavel que os valores de | Conclusgo: As SACs B3 e B4 foram levantadas.
entrada tenham sido materialmente alterado. Além disso, confirmar a
consisténcia dos valores em FSR e DCP.
B.'4'4'.11 No caso de TIR de projeto: Os custos de Descricdo: Nem todos os valores de entrada foram referenciados /PDD/ NA
financiamento  das despesas (pagamentos de de forma transparente
empréstimos e juros) sdo excluidos do calculo da TIR de P ' /FD/
projeto? IXLS/
Justificativa das evidéncias: DCP, planilha financeira e documentos
(EB 55 Anexo 1, § 109; EB 51 Anexo 58, § 9) de referéncia listados na segéo 7-1.
Conclusdo: As SACs B3 e B4 foram levantadas.
.B'4'4'12' ,NOS. casos em que um benchmark apos Descricdo: Nem todos os valores de entrada foram referenciados NA
impostos é aplicada, favor se certificar de que os juros de forma transparente
reais a pagar sao levados em conta no calculo do P '
imposto de renda.
(EB 51 Anexo 58, § 11) Justificativa das evidéncias: DCP, planilha financeira e documentos
de referéncia listados na segéo 7-1.
Conforme a orientagdo, é recomendado usar um benchmark pré-
impostos a fim de descrever as etapas utilizadas para avaliar esta ~
exigéncia. Conclusgo: As SACs B3 e B4 foram levantadas.
B'4.'4'13 _Em caso de TIR de _capltal: A par’fe dos' cqsto§ Descrigdo: Consulte as SACs B3 e B4 com relagdo aos parametros /PDD/ SAC OK
de investimento, que ¢ financiado com capital proprio, é financeiros aplicados na analise de investimentos B3
considerada como saida do fluxo de caixa e a parte ’ /FD/
financiada pela divida excluida na saida do fluxo de IXLS/
caixa’? Justificativa das evidéncias: DCP, planilhas financeiras e contratos SAC
listados na tabela 7-1.
(EB 55 Anexo 1, § 109; EB 51 Anexo 58, § 10) B4
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagéo Concl | Concl
_ _ _ _ o _ _ _ Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
Conclusdo: As SACs B3 e B4 foram levantadas.
B;:'T' ? gpo dc(iae ?EChTe?ILkulizgo'h(lgi .e e:g)r(c;p;nagg Descricdo: Consulte as SACs B3 e B4 com relagédo aos parametros /PDD/ SAC OK
P O P L . N financeiros aplicados na andlise de investimentos. B3
emprestimos comerciais locais ou custos ponderados IFD/
médios de capital para TIR de projeto; retorno IXLS/
eX|g.|d(I)/r()asperado sobre o capital para TIR de Justificativa das evidéncias: DCP, planilhas financeiras e contratos SAC
capital)? listados na tabela 7-1. B4
(EB 55 Anexo 1, § 111; EB 51 Anexo 58, §§12 —
15) Conclusdo: As SACs B3 e B4 foram levantadas.
Caso em que prémios sobre riscos sejam aplicados, descrever
precisamente sua adequagao para refletir os riscos associados com a
atividade do projeto, considerando o tipo de projeto e a situagdo do
mercado.
5(‘)4'4'12'68 bzncgmartzséssleqiid%rpariea a:;/:qdhaudns: Descrigdo: Consulte as SACs B3 e B4 com relagédo aos paradmetros /PDD/ SAC OK
. broJ e P q financeiros aplicados na analise de investimentos. B3
investimento seria feito a uma taxa de retorno menor /ED/
que O benchmark? IXLS/
(EB 55 Anexo 1, § 109; EB 51 Anexo 58, §§13 — Justificativa das evidéncias: DCP, planilhas financeiras e contratos SAC
15) listados na tabela 7-1. B4
Descrever se é razoavel assumir que uma menor taxa de retorno,
resultaria consequentemente no cenario de linha de base. Conclusdo: As SACs B3 e B4 foram levantadas.
B.4.4.16. E garantdo que o projeto ndo pode ser Lo . R
desenvolvido por outros desenvolvedores que nao o ngswfiﬁgzgé p’::giig ag\L/litc;Z dedgze;r\(/)?(la\gdor possivel pode  ser /PDD/ OK
PP? ’ /IMO1/

(EB 55 Anexo 1 § 109; EB 51 Anexo 58, §§ 13 —
14)

Descrever porque a referéncia de mercado nédo inclui as expectativas
de rentabilidade subjetiva ou perfil de risco do desenvolvedor do

Justificativa das evidéncias: O DCP foi analisado, abordagem de
entrevista com o Grupo Brennand e a Ecopart.
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagéo Concl | Concl
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(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
projeto. Se for caso, avaliar o comportamento passado financeiro da Concluséo: O projeto pode somente ser desenvolvido pelo PP.
entidade pelo menos durante os ultimos trés anos em relagéo a
projetos semelhantes.
B4.4.17. O benchmark foi utiizado de forma | Descrigéo: Consulte as SACs B3 e B4 com relagio aos pardmetros | /PDD/ | SAG | OK
consistente no passado para projetos semelhantes P ) JED/ B3
com riscos semelhantes?
(EB 55 Anexo 1, § 112(c)) Justificativa das evidéncias: DCP, planilhas financeiras e contratos SAC
listados na tabela 7-1. B4
Conclusdo: As SACs B3 e B4 foram levantadas.
34415, 0 DCP ¢ planines roacinadas contem uma | O ST o eseat, uma andles de serebide | PDD/ | SAC | OK
andlise de sensibilidade e a variagdo de parametros que . y P P IED/ B3
. : nos fluxos de caixa. No entanto, consulte as SACs B3 e B4
podem variar ao longo da vida levantadas
do projeto? ’ IXLS/
(EB 55 Anexo 1, §§ 109-110(e); EB 51 Anexo B4
58, § 17-18) Justificativa das evidéncias: O DCP e a planilha financeira foram
Descrever a importancia dos parédmetros utilizados na analise de detalha_damen.te analisados junto com as evidéncias de apoio dos
sensibilidade, bem como sua probabilidade de variar durante o dados financeiros de entrada.
tempo de vida do projeto. Os pardmetros que séo fixados com
base nos contratos, PPAs, efc. podem n&o estar sujeitos a - . . . .
variagbes e néo séo adequados. Conclusgo: A andlise de sensibilidade foi realizada corretamente
para a maioria dos parametros relevantes. No entanto, a avaliagao
da analise de sensibilidade pode ser concluida somente apds o
encerramento das SACs B3 e B4.
Ew.;:ége zzz;arge agfn:(j ::St(\;a;g\:lzoqU?O.Z?gsgtlu%n; Descrigdo: Todos os pardmetros que afetam de forma relevante a /PDD/ SAC OK
receita total °d0 roieto submetidas a pmJa ariaco analise do fluxo de caixa foram incluidos na andlise de B3
razoléwel’? Proj u ' u variag sensibilidade. No entanto, consulte as SACs B3 e B4 levantadas. /FD/
: IXLS/
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incl. guia para a equipe de validagao ustificativa e comprovagao de informagoes, dados e evidéncias i
(incl d lid ) (justificat de inf dad d ) minar =
(EB 55 Anexo 1, § 109; EB 51 Anexo 58, § 17) Justificativa das evidéncias: O DCP, a planilha financeira e as SAC
evidéncias de apoio dos dados financeiros de entrada foram B4
analisados em detalhes.
Conclusdo: Todos os parametros necessarios para realizar uma
analise de sensibilidade conservadora foram incluidos na avaliagédo
financeira. No entanto, a avaliagdo da analise de sensibilidade
pode ser concluida somente apds o encerramento das SACs B3 e
B4.

B.4.4.20. Os parametros que representam menos de 20% Lo - .

do custo total do projeto ou de rendimentos foram Descriggo: Consulte o topico B.4.4.17 acima. /PDD/ SAG OK

identificados com potencial de impacto material sobre o JED/ B3

R . N

parametro financeiro Justificativa das evidéncias: O DCP e a planilha financeira foram IXLS/

(EB 55 Anexo 1, § 109; EB 51 Anexo 58, § 17) detalhadamente analisados junto com as evidéncias de apoio dos SAC
Descrever se o0s pardmetros sé&o considerados na analise de dados financeiros de entrada. B4
sensibilidade.

Conclusgo: Nenhum parametro diferente, além dos incluidos na

analise de sensibilidade, foi identificado com potencial impacto

material na avaliagéo financeira. No entanto, a avaliagdo da analise

de sensibilidade pode ser concluida somente apds o encerramento

das SACs B3 e B4.
B.4.4.21. O intervalo de variagao é razoavel no contexto s . - . o

e . ) Descrigdo: A faixa de variacdo adotada na analise de sensibilidade /PDD/ SAC OK

espef:|f|<?o d? eilt|y|dade do prOJeto,A tgndo em conta as foi mais e menos 10%. No entanto, consulte o tépico B.4.4.17 B3
tendéncias historicas no setor econédmico? acima /ED/

(EB 55 Anexo 1, § 109; EB 51 Anexo 58, § 18) /TD/

Descrever se o intervalo de variagdo é apropriado com foco no ey A . . . SAC
desenvolvimento histérico, e.g. preco do petroleo / méo de obra, etc., | Justificativa das evidéncias: O DCP e a planilha financeira foram | /XLS/ B4

potencial energético da regiao em questéao.

detalhadamente analisados junto com as evidéncias de apoio dos
dados financeiros de entrada.
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(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
Conclusgo: A faixa adotada na andlise de sensibilidade é
suficiente para cobrir a flutuagdo dos parametros ao longo do
tempo. No entanto, a avaliagdo da analise de sensibilidade pode
ser concluida somente apos o encerramento das SACs B3 e B4.
B.4.5. Etapa 3 de Analise de barreiras ou
avaliagao de adicionalidade SSC (para projetos
de pequena escala)
B.4.5.1. Existem barreiras que tém um impacto claro e Né&o séo reivindicadas barreiras para esta atividade do projeto. /PDD/ NA
direto sobre o retorno financeiro do projeto?
(EB 55 Anexo 1, §§ 115, 134, 137)
No caso de projetos de grande escala essas questbes ndo podem ser
considerados como obstaculos e devem ser avaliadas na analise de
investimentos. No caso dos projetos de pequena escala, 0s mesmos
fundamentos dos projetos de grande escala sdo aplicaveis, ou seja, a
avaliagado da barreira de investimento de acordo com a EB 51 Anexo
58.
Né&o séo reivindicadas barreiras para esta atividade do Né&o séo reivindicadas barreiras para esta atividade do projeto. /PDD/ NA
projeto.
B4.53. A |nd|§pon|blllde_lde de melos de fmanp lamento Né&o séo reivindicadas barreiras para esta atividade do projeto.
para o projeto foi descrita e devidamente
fundamentada? As evidencias sem duvida, provam que
o financiamento do projeto foi assegurado apenas em
razdo do beneficio do CDM?
(EB 55 Anexo 1, §§ 116, 137, EB 50 Anexo 13, § 9)
Né&o séo reivindicadas barreiras para esta atividade do projeto. /PDD/ NA

B.4.5.4. Como é justificado e comprovado que as
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barreiras dadas no DCP séo reais?
(EB 55 Anexo 1, § 116(a))
B.4.55 Como é que se justifica que uma ou um Né&o séo reivindicadas barreiras para esta atividade do projeto. /PDD/ NA
conjunto de barreiras reais impede(m) a implantagdo
da atividade de projeto e ndo impede a implantagcdo de
pelo menos uma das alternativas?
(EB 55 Anexo 1, § 116(b))
B.4.5.6. A revisdo das informagdes de fundo relevantes Né&o séo reivindicadas barreiras para esta atividade do projeto. /PDD/ NA
sobre a natureza da empresa(s) e entidade(s)
envolvida(s) no financiamento e implantagdo do projeto
justifica suficientemente que as barreiras relacionadas a
falta de acesso a capitais, tecnologias e mao de obra
qualificada sao reais?
(EB 50 Anexo 13, § 4)
Né&o séo reivindicadas barreiras para esta atividade do Né&o séo reivindicadas barreiras para esta atividade do projeto. /PDD/ NA
projeto.
Né&o séo reivindicadas barreiras para esta atividade do projeto. /PDD/ NA

B.4.5.8. A provisdo de meios financeiros adicionais
levaria a mitigagdo da(s) barreira(s) demonstrada?

(EB 50 Anexo 13, § 7)

Descrever porque a disponibilidade de meios financeiros adicionais
ndo levaria a redugdo da barreira(s) demonstrada e, portanto
analisar a adicionalidade do projeto no a&mbito de uma analise de

investimento é inadequado.

B.4.6. Etapa 4 de Analise de pratica comum
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(no caso de projetos SSC (pequena escala), pular
esta etapa)
B.4.6.1. A regiao _deﬂmda para a andlise da pra_t|ca Descrigcdo: Considerando que o Brasil tem uma expanséao territorial /PDD/ OK
comum ¢€ apropriada para o tipo de tecnologia / . ; - L
inddstria? mu!to grande, 'dlfe'rentes regioes climaticas, e que _essas / I/
variedades de clima influenciam diretamente os aspectos técnicos | /anee
(EB 55 Anexo 1, § 120(a)) relacionados a implementagdo de uma pequena central
D . . A . hidrelétrica, a analise da pratica comum tem como base centrais
escrever porque a atividade de projeto ndo & uma préatica comum de e . .
forma transparente e inequivoca. Se uma regido, diferente do pais ele,tr'casl na mesma regido do pFOJ.etO (es_tado de Mato Grosso).
anfitrido inteiro, for escolhida, descrever porque essa regido é a mais | Além disso, nenhuma central hidrelétrica de grande escala
adequada. (capacidade instalada acima de 30 MW) foi analisada.
Justificativa das evidéncias: A escolha do estado de Mato Grosso é
justificada porque existe uma diversidade significativa de condicdes
climaticas no Brasil.
Concluséo: O projeto atende as exigéncias.
B.4.6.2. Em que medida projetos semelhantes tém Descrigdo: Os dados oficiais da ANEEL de abril de 2004 a junho de /PDD/ OK
sido realizados na regido relevante? 2009 com relacao a pequenas centrais hidrelétricas que entraram
em operagéo no estado de Mato Grosso identifica as PCHs que /aneel/

(EB 55 Anexo 1, § 120(b))

receberam algum tipo de incentivo para seu desenvolvimento.
Existiam 18 PCHs em operacdo em Mato Grosso em 2009, das
quais 14 receberam incentivos (MDL ou Proinfa). Portanto, fica
claramente evidenciado que o incentivo financeiro é decisivo para a
implementagao deste tipo de atividade de projeto na regiao do
projeto.

Justificativa das evidéncias: Projetos similares no estado de Mato
Grosso foram considerados na analise da pratica comum.
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Concl
Preli
minar

Concl

Final

Concluséo: O projeto atende as exigéncias.

B.4.6.3. Caso sejam identificados projetos similares,
existem diferengas fundamentais entre o projeto
proposto e projetos existentes ou em andamento e que
tipos de diferengcas sado observados?

B.1.1.1. (EB 55 Anexo 1, § 120(c))

Ver comentarios acima.

/PDD/
/aneel/

OK

B.5. Calculo ex-ante da reducdao de emissées de
GEE

Avalia-se se o0s calculos ex-ante das emissbes do
projeto, emissées de linha de base, emissées de
vazamento sdo apresentadas de acordo com a
metodologia e se a argumentagcdo para a escolha dos
fatores e valores default - quando

aplicaveis - é justificada. Além disso, o calculo da
redugdo de emissées deve ser avaliado.

B.5.1. As equagbes sao aplicadas corretamente de
acordo com a metodologia aprovada aplicada?

(EB 55 Anexo 1, §§ 67(c), 89-90, 92)

Descrever claramente as etapas utilizadas para avaliar se a
metodologia foi aplicada corretamente para calcular as emissbes do
projeto, emissées de linha de base, vazamento e redugbes de
emissbes. Além disso, levar em consideragdo que todas as estimativas
das emissées de linha de base podem ser replicadas usando os
valores dos dados e parédmetros fornecidos no DCP.

[ ] As equacdes aplicadas no célculo foram aplicadas
corretamente de acordo com a metodologia aprovada.
X] Os erros a seguir foram identificados neste contexto:

Descrigdo: Para obter maior transparéncia, a SAC B5 foi levantada.

Veja abaixo.

Justificativa das evidéncias: Veja os resultados levantados abaixo.

Concluségo: (SE B35 ) Na secéo B.6.1, Passos 4 e 5 do DCP, os
termos da equacgéao precisam ser descritos. E necessario corregao.

/PDD/
IACMO002/

OK
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Concl
Preli
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Concl

Final

B.5.2. Caso a metodologia permita diferentes opcdes
metodoldgicas, as  equacgdes aplicadas  estao
devidamente justificadas e foram utilizadas refletindo as
outras opgdes metodoldgicas (ex.: identificagdo da linha
de base)?

(EB 55 Anexo 1, §§ 90-91)

Avaliar a selegdo e aplicagdo correta das escolhas
metodolégicas. Descrever se a devida justificativa foi
fornecida (com base na escolha do cenario de linha de base,
contexto da atividade de projeto e outras evidéncias
fornecidas) e se as equagbes corretas foram usadas
refletindo as escolhas metodoldgicas relevantes.

Né&o aplicavel, pois a metodologia ndo permite tais escolhas.

/PDD/
IACMO002/

NA

B.5.3. No célculo das emissdes do projeto, foram
utilizadas suposi¢cbes conservadoras?

(EB 55 Anexo 1, §§ 90-91)

Descrever claramente as etapas utilizadas para avaliar se todas as
premissas e dados utilizados pelo PP estao listados no DCP, incluindo
referéncias e fontes e se sdo interpretados de forma conservadora no
DCP.

Descrigdo: As emissodes da linha de base séo calculadas com base
na energia liquida gerada multiplicada pelo fator de emisséo da
margem combinada (FE) calculado de acordo com a Ferramenta
para calcular o fator de emissao para um sistema elétrico e
publicado pela AND brasileira.

Justificativa das evidéncias: Os dados usados sdo adequados, pois
o valor de FE esta disponivel ao publico e é calculado pelo
Ministério de Ciéncia e Tecnologia e publicado pela AND brasileira
e a geragdo de energia € calculada com base na energia
assegurada das plantas.

Concluséao: Hipéteses conservadoras foram usadas para calcular
as redugdes de emissdes. No entanto, consulte a SE B3 levantada.

(SE B3) Nas tabelas 8 e 9, coluna geracéo liquida de energia, é
necessario explicar quais sao os valores usados para calcular
esses parametros. Além disso, explique mais detalhadamente o

/PDD/
/dna/

OK
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célculo.
B'5.'4 ~A implantacdo - da e_|t|\{|dade do _prOJeto leva a Descricdo: Emissdes resultantes do reservatorio devem ser /PDD/ SAC OK
emiss6es GEE dentro dos limites do projeto . o
N - . o consideradas de acordo com a ACMO0002. Uma revisdo € | ;AcMO002/ B1
que sdo esperados contribuir com mais de 1% da necessaria
média global esperada da reducdo de emissdes ’
anuais, que nao sado abordados pela metodologia?
Justificativa das evidéncias: O DCP foi analisado e o local do
(EB 55 Anexo 1, § 77) projeto foi inspecionado durante a visita ao local.
Concluséo:
(SAC B1) A tabela fornecida na segédo B.3 exclui as emissdes do
reservatério. Como o reservatorio esta entre os limites de 4 e 10
W/m? o projeto deve contabilizar as emissées de metano dos
reservatorios
B.5.4.1. Um fator de carga da planta (FCP) foi
definido ex-ante e considerado para determinagcédo da ; ; /PDD/ OK
iss30 da linha de base? P ¢ Descricdo: Apesar de fato de que a energia gerada sera
emissao da linha de base monitorada ex-post, um valor devera ser definido ex-ante. /ANEEL/
Justificativa das evidéncias: A energia assegurada foi determinada
(EB 48 Anexo 11, §§ 1, 3-4) com bases em dados da ANEEL.
Descrever porque o FCP é conservador no ambito do calculo da c usdo: A . da d b | f
redugéo de emissbes e se o FCP é o mesmo no &mbito da onc u_sao. e“erg'a assegﬂra a de ambas as plantas foram
demonstragéo da adicionalidade quando se aplica a anélise de determinadas com informacdes da ANEEL e os valores foram
investimentos. Notar que a fim de ser conservador em ambos os casos, | devidamente utilizados.
o FCP pode ser diferente.
Ei.Séfésc;rs()dassé\oasa;cemtueasdai p;em;zsasargc;fetgoidos ug Descrigdo: Foram solicitadas informagdes mais detalhadas com /PDD/ SAC OK
P q P d relagcdo a identificagdo dos parametros fixos. A SAC B6 foi JACMO002/ B6

permanecerdo fixos durante todo o periodo de crédito

levantada.
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estdo corretos, aplicaveis ao projeto e conduzirdo a
uma estimativa conservadora da reducdo de
emissbes? Justificativa das evidéncias: Veja a SAC B6 abaixo.

(EB 55 Anexo 1, § 91)

Descrever claramente as etapas utilizadas para avaliar se os valores | Conclusdo:
utilizados para os parametros fixos s&o considerados razoaveis, (SAC B6) Na secao B.6.2 os seguintes parametros devem ser
corrfetos e aplicaveis no ambito da atividade do projeto. Verificar esp. incluidos: EFges € 0 Fator de carga da planta (FCP). Especialmente
capitulo 6.2 do DCP. . . S . 040

para o FCP deve ser discutido e justificado por que ele € 81% e
86% para as duas plantas. Fornega uma referéncia de onde vem

esse fator.
B.5.6. Todos os valores de calculo ex-ante dos [ ] Todos os “Valores de dados que seréo aplicados com o /PDD/ OK
parametros de monitoramento s&o razoaveis (como proposito de calcular as redugdes de emissdes SBIHQ
definido no capitulo B.7.1)? esperadas” s&o considerados razoaveis, aplicaveis e IACMO02/
(EB 55 Anexo 1, § 91) conservadores.

. . X] Os erros a seguir foram identificados neste contexto:
Descrever claramente as etapas utilizadas para avaliar se os valores

utilizados para os pardmetros de monitoramento sdo considerados 3 " L ) R
razoaveis, aplicaveis e conservadores no contexto da atividade do | (SAC B7) E necesséaria a revisdo dos seguintes parametros

projeto. fornecidos na seg¢ado B.7.1:

f) EGy e TEGy listados na secao B.7.1: Explique mais
detalhadamente como sera realizada a medicdo e em que
medidor ela ocorrera. Explique também como ira derivar a
eletricidade liquida medindo a importacéo e a exportagao.

g) Capp,: Esclarega quais sdo as normas reconhecidas que vocé
referencia.

h) Ap,;; Descreva como mediu a area da superficie do
reservatorio. Descreva a abordagem exata escolhida. Fornega
um procedimento de GQ/CQ para fazer a verificagdo cruzada
da medigéao.

i) Os parametros de monitoramento necessarios para calcular o
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minar
fator de emissdo de CO2 da margem combinada deverdo ser
incluidos (conforme a. “Ferramenta para calcular o fator de
emissao para um sistema elétrico”).
A freqiiéncia de monitoramento de Ap; devera ser incluida.
B.5.7. As redugbes de emissdes sao reais, mensuraveis Descrigdo: Varias SACs e SEs foram abertas e devem ser Not
e trazem beneficios de longo prazo relacionados com a fechadas antes de uma concluséao. yet OK
mitigagao da m“daﬂga c||mqt|ca. Justificativa de Evidéncias: Ver os comentarios acima, nesta
Descrever as etapas utilizadas validar este ponto. secdo
Concluséo: Favor ver as SACs e SEs levantadas acima.
B.6. Monitoramento de Redugido de Emissdes
Avalia-se se o plano de monitoramento € apropriado
para a atividade de projeto e se esta de acordo com a
metodologia aplicada.
B6.1. T rametr monitorament s R .
ex? idos oggsmeﬁi do?:; :stgz cg:ti dosonoo ;ns dg Descricdo: Quase todos os pardmetros de monitoramento /PDD/ SAC OK
mo%itoraraento’P 9 P solicitados estdo descritos corretamente na segéo B.7.1 do DCP. | ;acMo002/ BZ
’ No entanto, a SAC B7 foi levantada solicitando informagdes mais
(EB 55 Anexo 1, §§ 67(e), 121, 123(a), 124) detalhadas sobre o plano de monitoramento.
Avaliar se todos o0s pardmetros aplicaveis listados na
metodologia estéo incluidos no plano de monitoramento. o o L .
Favor verificar ainda se a selecdo de pardmetros a ndo serem Justificativa das evidéncias: O DCP e os dados técnicos do projeto
Vi veriil I .
monitorados (segéo B.6.2) é adequada e se esta em conformidade foram analisados detalhadamente.
com a metodologia aplicada.
Em caso de abordagens diferentes puderem ser escolhidas de acordo Concluso:
com a metodologia, avaliar se a selegao de parédmetros é justificada e ’
correta. A SE B7 foi levantada.
B.6.2. mei monitorament t rametr s . .
6.2. Os meios de monitoramento de todos os parametros Descricdo: Como detalhado acima, a SAC B7 foi levantada /PDD/ SAC OK

contidos no plano de monitoramento s&do viaveis e em
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conformidade com os requisitos da metodologia aplicada? | solicitando mais informagbes sobre os parametros de | ;JACM002/ B7
monitoramento. Além disso, o plano de monitoramento fornecido
(EB 55 Anexo 1, § 123(a)-(b), 124) na seg¢do B.7.2 do DCP precisa ser fornecido mais precisamente
Avaliar se as informagdes fornecidas para todos os como solicitado na SE B2 levantada. SE B2
parémetros relativos a:
a) Rétulo (nome dos dados / parametro)
b) unidade de dados c) Justificativa das evidéncias: o DCP foi analisado em detalhes com
descrigédo relagcdo as exigéncias da ACMO0002 e considerando o contexto do
d) fonte de dados projeto.
e) equipamentos de medicdo / método / procedimento f)
frequéncia de monitoramento ) )
g) procedimentos de CQ/GQ IConc{uzéo: Consulte a SAC B6 levantada. Além disso, a SE B2 foi
evantada.
estdo devidamente descritos e em conformidade com os requisitos da (SE B2) Na seg&o B.7.2, plano de monitoramento, & necessario
metodologia. ; L AR . ! ~
esclarecer quais medidores sao bidirecionais, onde serao
realizadas as principais medi¢cdes e 0 que acontecera nos casos
em que ocorrer falha em um medidor. Além disso, esclarecga se
existem perdas na transmissao que devem ser consideradas e
como serao armazenados os dados?
B.6.3. Todos os meios de execugcdo do plano de s ~ .
. ) ~ 9, . P Descricdo: Nao, as SACs B6 e SE B2 foram levantadas. Veja /PDD/ SAC OK
monitoramento, ex.: equagdes necessarias para abaixo 27
o célculo de reducdo de emissdes ex-post, foram ' /ACMO002/
descritos de forma clara e em consonéncia com a
metodologia’ Justificativa das evidéncias: o DCP foi analisado em detalhes com SEB2

(EB 55 Anexo 1, §§ 123(b), 124)

Verificar se todas as equagbes necessarias foram
fornecidas no DCP. Favor considerar que calculos ex-post e ex-ante
podem ser diferentes.

Favor considerar que equagbes adicionais podem ser necessarias para
calcular os parametros auxiliares.

relagéo as exigéncias da ACMO0002 e considerando o contexto do
projeto.

Concluséo:
As SACs B6 e SE B2 foram levantadas.
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagéo Concl | Concl
_ _ . L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
B.6.4. E provavel que o sistema de . . .

. . . Descricdo: Os resultados acima precisam ser encerrados antes de SAC
monitoramento descrito no DCP seja formargum parecer P /PDD/ B7 OK
devidamente implantado no contexto da atividade do : /ACMO002/
projeto?

(EB 55 Anexo 1, § 124(c)) Justificativa das evidéncias: As segbes B.7.1 e B.7.2 foram SERB2
) . . < . analisadas em detalhes.
Avaliar se os esquemas de monitoramento descritos sdo suficientes e
realistas para permitir um monitoramento minucioso. Favor considerar
também as condi¢bes especiais de monitoramento, ex.: paradas de
equipamentos de monitoramento, etc. Conclusédo: Ainda nao é possivel chegar a uma conclusao.
B.6.5. r iment a e . .
65 Os procedime 0s de CQ/GQ~ sao adquad~os, Descricdo: Os resultados acima precisam ser encerrados antes de /PDD/ SAC OK
suficientes para garantir as redugbes de emissdes formar um parecer B7
obtidas a partir da atividade do projeto e podem ser : /ACMO002/
relatados ex-post e verificados?
(EB 55 Anexo 1, § 124(b)) Justificativa das evidéncias: As segbes B.7.1 e B.7.2 foram SER2
Favor considerar a descricdo dada na seg¢do B.7.2. Descrever quais analisadas em detalhes.
disposigbes CQ/GQ estdo consideradas. Abordar as disposi¢cbes do
Sistema de Gestao da Qualidade, calibragdo e manutengdo dos
equipamentos. Abordar, ainda, quaisquer procedimentos de revisgo. Conclusédo: Ainda nao é possivel chegar a uma conclusao.
B.6.6. Os procedimentos séo identificados para fins de . . .
) Descricdo: O resultado SE B2 acima precisa ser encerrado antes
gerenciamento de dados? ¢ P /PDD/ SEB2 OK
de formar um parecer. JACMO002/

(EB 55 Anexo 1, § 124(b))

Verificar se disposicbes adequadas foram consideradas para a
gestdo de dados incluindo as responsabilidades, quais registros
manter, area de armazenamento de registros e como processar a
documentagéo de desempenho

Conferir ainda as disposigbes para o arquivamento de dados

Justificativa das evidéncias: As secbes B.7.1 e B.7.2 foram
analisadas em detalhes.
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagéo Concl | Concl
_ _ . L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
relativas a atividade do projeto e se assegurar que as disposi¢cées C A ., ; .
foram feitas para arquivar os dados durante onclus&o: Ainda ndo é possivel chegar a uma concluséo.
todo o periodo de crédito + 2 anos.
C. Duracao do Projeto / Periodo de crédito
Avalia-se se o0s limites de tempo do projeto estéao
claramente definidos.
C.1. A data de inicio do j : . I . ~ .
o projeto esta  claramente Descrigdo: A data de inicio do projeto ndo estd claramente /PDD/ SAC OK
definida e comprovada? definida/sD/ B2
(EB 55 Anexo 1, § 99) ISDI
Verificar se a data inicial esta correta. Aplicar a definicdo da data de e 1 A . . /IMO1/
inicio do projeto como definido no "Glossario de Termos MDL". Jugt/ﬂcat/va das _eVIdenCIas. Os gastos com invetsimentos do
projeto foram analisados/SD/.
Conclus&o: SAC B2 foi levantada.
2. tem Vi racional rojet ta e . . " . .
garam?ant: dzzinigi e g:mof:\/:gg?a do projeto esta Descrigcdo: Sim, a vida util operacional esperada mencionada no /PDD/ OK
P | DCP ¢é de 25 anos, que esta de acordo com a especificagao
Verificar se o tempo de vida do projeto estd corretamente técnica dos equipamentos. [TD/
definido. Considerar a orientagdo sobre a avaliagdo da analise de
investimentos (anexo a ferramenta de adicionalidade).
Verificar no caso de implantagdo em etapas que isto se reflete emtodo | Justificativa das  evidéncias: especificagdo técnica dos
o DCP inclusive na avaliagédo financeira, se aplicavel. equipamentos.
Conclusdo: A vida util operacional esta claramente definida e de
acordo com a faixa fornecida pelo fabricante dos equipamentos.
€3. 0 inicio, (.jo pe’rlodo ’de credito - esta Descrigdo: A data de inicio do periodo de obtencao de créditos foi /PDD/ SAC OK
claramente definido e é razoavel? determinada cedo demais c1
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagao Concl Concl
_ _ . L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina

Verificar se a data de inicio do periodo de crédito prevista é realista,

levando em conta o tempo necessario para validagdo e registro. 1SD/
Justificativa das evidéncias: Veja abaixo
Concluséo:
(SE C1) Na secao C.2.1.1, a data de inicio do periodo de obtencao
de créditos precisa ser alterada para uma data mais realista que
considere o tempo necessario para o processo de validagcéo e
registro do MDL.

D. Impactos Ambientais

A documentagdo sobre a analise dos impactos

ambientais sera avaliada e, se for considerado

significativa, um EIA devera ser fornecido & EOD.

D.1.1. Ha alguma exigéncia do pais anfitrido para uma | Descricdo: O governo anfitrido ndo exige um EIA para esta /PDD/ OK

Avaliagdo de Impacto Ambiental (EIA)? atividade de projeto especifica. Para estar de acordo com a
legislagdo e exigéncias brasileiras, foi realizado um Estudo | /conama/

(EB 55 Anexo 1, §§ 131-133) Ambiental no momento da emissao das Licencas Ambientais. De

Verificar a requlamentag&o do pais anfitrido, considerando acordo com a legislagdo brasileira & necessario um estudo IEL/

EIA. ambiental no momento da emiss&o da Licenga Ambiental, que é 0 | 154/

passo inicial para a implementacdo de um empreendimento no
pais anfitrido. Nesse momento, deve ser realizado um estudo
ambiental para assegurar que a operagcao da empresa seja sélida e
segura do ponto de vista ambiental. Tendo em vista que os 6rgaos
ambientais locais brasileiros emitiram a Licenga Ambiental para a
planta prevista para operar na atividade do projeto proposta, a
equipe de validagdo considera que o estudo ambiental foi
adequadamente avaliado. Além disso, nenhum impacto
transfronteirico pdde ser identificado para a atividade do projeto
proposta.
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagao Concl Concl
_ _ . L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
Justificativa das evidéncias: Legislagdo Ambiental brasileira e
Licenga de Instalagao
Conclusédo: O projeto atende as exigéncias e obteve a aprovacao
da autoridade ambiental nacional.
D.1.2. Caso um Estudo de Impacto Ambiental (EIA) L . - .
seja requerido pelo pais anfitrido, ele foi realizado e Descrigdo: Sim, veja o comentario acima /PDD/ OK
se for o caso, devidamente aprovado? /conama/
(EB 55 Anexo 1, §§ 131-133) Justificativa das evidéncias: veja acima. JEL/
Verificar a EIA e sua aprovagao, se aplicavel. /IMO1/
Concluséo: o projeto obteve a aprovagdo ambiental.
D.1.3. Uma analise dos impactos ambientais da s o . . .
atividade do projeto foi suficientemente descrita e de Descrigao: Sim, veja o comentario acima /PDD/ OK
acordo com a legislagdo ambiental do pais anfitrido? /conama/
(EB 55 Anexo 1, §§ 130-132) Justificativa das evidéncias: veja acima. JEL/
Verificar o DCP (seg¢do D). Verificar se o projeto ira criar /IMO1/
quaisquer efeitos ambientais adversos.
- - , ) Concluséo: o projeto obteve a aprovagao ambiental.
Verificar a legislagdo ambiental nacional relevante
D'1'A." Os |mpacto§_ ambientais fora do limite sao Descricdo: Nao, ndo existem impactos ambientais transfronteiricos /PDD/ OK
considerados na analise? ; C :
previstos para esta atividade do projeto.
(EB 55 Anexo 1, §§ 131-133) /conama/
Verificar os documentos e fontes oficiais locais / pericia sobre os e . a [EL/
impactos ambientais fora do limite. Justificativa das evidéncias: N/A /IMO1/

Conclusdo: Nao existem impactos ambientais transfronteiricos
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Item da lista de verificagao Comentarios da Equipe de Validagéo Concl | Concl
_ _ _ L o . _ 5 . Ref. Preli Final
(incl. guia para a equipe de validagao) (justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias) minar Ina
previstos para esta atividade do projeto.
E. Comentarios das partes interessadas
A EOD deve assegurar que as partes interessadas
foram convidadas por meios adequados e que foi dada
a devida consideragdo aos comentarios recebidos.
EA. .AS partes interessadas locais relevantes.fora~m Descricdo: Sim, as partes interessadas locais foram convidadas a /PDD/ OK
convidadas para uma consulta antes da publicagéo . s laci N . .
do DCP? enviar comentarlos re §C|onados a atlyldaqe do projeto por meio Eie /IMO1/
’ uma carta-convite enviada. A carta foi enviada antes da publicagao
(EB 55 Anexo 1, § 128) do DCP para consulta publica internacional. Os atores /SCP/
Verificar, por meio de revisdo de documentos e entrevistas com as considerados esto listados a seguir: /dna/
partes interessadas locais, se e quando um processo de consulta das na
partes interessadas locais foi realizado.
Justificativa das evidéncias: A lista de presenca da reunido foi
enviada e analisada pela equipe de validagdo. Além disso, os
recibos de confirmagao das cartas puderam ser verificados.
Conclusao: Atores relevantes compareceram a reunidao, o que
confirma a adequagao do método de convite.
E.2. O processo de consulta as partes Descricdo: Sim, a consulta publica foi realizada em forma de /PDD/ OK
interessadas locais pode ser avaliado como cartas enviadas aos atores, incluindo a descricdo da atividade do
adequado? projeto, com aviso de recebimento. Todos os avisos de | /[/IMO1/
recebimento puderam ser verificados durante a visita ao local e
(EB 55 Anexo 1, § 129(a)-(c)) nenhum desvio foi detectado. Nenhum comentario foi recebido ISCP/
Descrever quais etapas de avaliaggo foram utilizadas para avaliar para a atividade do projeto proposta. /dna/

a adequacgdo do processo de consulta das partes interessadas. Dé
uma opinido final sobre a adequacgao.

Favor considerar os seguintes requisitos, neste contexto: (a)

Comentarios de partes interessadas locais que podem
ser considerados razoavelmente relevantes para a atividade

Justificativa das evidéncias: As evidéncias sobre o processo de
consulta publica foram analisadas, como explicado acima em E.1.
Secao E do DCP.
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Item da lista de verificagao

(incl. guia para a equipe de validagao)

(justificativa e comprovacao de informagdes, dados e evidéncias)

Comentarios da Equipe de Validagao

Ref.

Concl
Preli
minar

Concl

Final

do projeto proposto CDM, foram convidados;

(b) O resumo dos comentarios recebidos, conforme descrito no DCP
esta completo;

(c) Os participantes do projeto levaram em consideracdo as
observagoes recebidas e descreveram esse processo no DCP.

Conclusdo: O processo de consulta publica foi adequadamente

conduzido.
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ANEXO 2: AVALIAGAO DA IDENTIFICAGAO DA LINHA DE BASE

Tabela A-2: Avaliacido da Identificacdo da Linha de Base (EB 51 Anexo 3, §§ 82 — 85)

X Linha de Base nao identificada (ex: € dada pela metodologia da linha de base)
] Avaliagao de linha de base, ver abaixo
ac?,:do Evidé Avaliacdao DOE
Linhas de Base Alternativas | ' " " | Elimin Razdes para eliminagéo / ndo ncia | Adequa L . L
Identificadas Metodol | 2928 | eliminagdo da lista de alternativas | utiliza | a0 da Avaliacéo da equipe de validacao
e ?° da eliminag (resultados e formas de avaliagio)
ogia? 20
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ANEXO 3: AVALIAGAO DE PARAMETROS FINANCEIROS

Tabela A-3: Avaliagcao de Parametros Financeiros (EB 51 Anexo 3, §§110, 111, 113/ no caso de parametros financeiros virem de
FSR §112)

X Nenhuma analise de barreiras € usada para a justificativa da adicionalidade
X Avaliagao de parametros financeiros, veja abaixo
. ~ AVALIAGAO DA EOD
. Fonte de informagao A
Parametro Velel sacad (indique o documento RO Corregao
aplicado e o a ¢ Adequacgéao da fonte 2
€ a pagina) do valor de informagéo Comentario
aplicado
Projeto:
4.312.354
Obras
civis:
59.068.26 O documento enviado ao BNDES solicitando
1 financiamento do projeto pdde ser evidenciado
Equipame durante visita ao local. O valor aplicado foi
Investimento total — OtOS _ Qontre_zto de IDE/ identificado corretamente e r_1enhum desvio foi
Pampeana nacionais: R$ |financiamento - xis X X detectado. O total de investimentos das duas
P 25.593.22 novembro de 2007 centrais elétricas foi ajustado de acordo com o
7 indice Geral de Precos do Mercado de outubro
Gerencia de 2005 a novembro de 2007 para ser
mento: considerado conservador.
4.194.571
Ambiente:
2.726.924
Sistema
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de
transmiss

ao:
4.276.107

Terra:
3.768.772

Diversos:
3.759.713

Total:
107.699.9
21

Investimento total —
Terra Santa

Projeto:
4.330.465

Obras
civis:
72.050.59
5

Equipame
ntos
nacionais:
25.402.97
6

Gerencia
mento:
4.203.631

Ambiente:
2.735.984

Sistema
de
transmiss
ao:
4.701.906

Terra:
2.165.232
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Diversos:
3.759.713
Total:
107.699.9
21
Pampean Resolugé_o. ANEEL n°
a: 28 1305 emitida em 18 de
| margo de 2008. Os documentos referenciados puderam ser
Capacidade /DCP/ verifipado§ durante visita ao IoAcaI e nenhu~m
instalada MW /DT/ desvio foi detectado. Os parametros estao
IXLS/ corretamente identificados com base nos
dados oficiais nacionais.
Terra Resolugdo ANEEL n°
Santa: 1871 emitida em 14 de
27,4 junho de 2007.
Pampean IDCP/ Todos os documentos citados puderam ser
c . a: 22,74 Portaria MME no. 135 verificados durante visita ao local e nenhum
apacidade L . /DT/ . . N .
assegurada Terra MW | emitida em 25 de junho XLS/ Qesv[q foi detectado. O parametrql €
Santa: de 2007. mme/ identificado com base nos dados Oficiais
21,94 nacionais do MME.
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De acordo com o leilao
de energia realizado em

O pregco da energia em contratos de longo
prazo foi determinado com base no leildo de
energia realizado em 16/12/2006. O prego

Contratos 2005 para novos medio para o preco da energia foi fixado para
de longo projetos de centrais PCHs e ajustado pelo Indice Geral de Precos
prazo: hidrelétricas ajustado do Mercado de dezembro de 2005 a novembro
109,89 pelo indice TJLP. de 2007. O prego da energia foi determinado
Informacgdes disponiveis com base nos dados disponiveis ao publico no
no website da CCEE. website da CCEE. O website pbde ser
/DCP/ consultado e nenhum desvio foi detectado.
/DF/ - . :
Prego da energia R$/MW /XLS/ O mercado spot € uma alternativa diferente
h Jccee/ para a negociacdo de energia no Brasil.
Considerando sua variagdo de prego e a
De acordo com o preco seguranga oferecida nos contratos de longo
L breg prazo, os PPs pretendem vender 100% de sua
histérico do Preco Spot, : ;
Mercado . energia gerada por meio de contratos de longo
) também chamado Preco .
spot: L ~ prazo. Portanto, o prego da energia no
de Liquidacdo das A . S
80,38 : : , mercado spot ndo é aplicado na analise do
Diferengas disponivel no fluxo de caixa. Além disso, é importante
website da CCEE. . o reem  disso, PO
mencionar que a utilizagdo do prego mais alto
de energia (Contratos de longo prazo) na
andlise financeira resulta em um calculo da
TIR mais conservador.
Gerenciai Os componentes do valor Custos operacionais
s: 6 ) foram determinados com base na
O&M: 9 Eletrobras ~ (2009) - especializagdo do PP no setor. Pdde ser feita
Transmiss | o, ge “Diretrizes para| /DCP/ uma verificagéo cruzada do valor adotado com
30 8 recoeitas estudos e projetos de| /DF/ os dados oficiais da Eletrobras disponiveis ao
Custos operacionais [5crqas: 0 do pequenas centrais| /XLS/ publico. A Eletrobras indica uma estimativa de
- roieto hidrelétricas“ /elbras/ custos operacionais de 5% do Investimento
pro) disponivel ao publico no total. Considerando o acima, a equipe de
Total: 23 website da Eletrobras. validagdo calculou os valores do custo

operacional, considerando as abordagens do
PP e da Eletrobras. Foi evidenciado que o
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custo operacional total identificado pelo PP é
similar e mais conservador que o calculo da
TIR em comparagdo com o referenciado nos
dados oficiais nacionais. Portanto, a equipe de
validagdo conclui que os valores aplicados
foram corretamente determinados.
o,
re/coe?t:ls PIS/PASEP: ~Lei no. /bCP/ O valor foi determinado corretamente com
PIS (Imposto) 0,65 das 10.637, 31 de dezembro /DF/ base na Lei nacional aplicavel
de 2002 IXLS/ P :
vendas
o,
re/coe?t:ls COFINS: Lei no. 10.833, /bCP/ O valor foi determinado corretamente com
COFINS (Imposto) 3,0 das 29 de dezembro de /DF/ base na Lei nacional aplicavel
2003 IXLS! P '
vendas
Imposto: 9
Base da
. receita % de |Lei no. 8.981, 20 de /DCP/ . .
Total do imposto . . ’ O valor foi determinado corretamente com
social P (CSLL): renda janeiro de 1995 /DF/ base na Lei nacional aplicavel
12 liquida IXLS/ )
Total:
12% x 9%
=1,08%
Base da
receita: 8
Imposto o 4 /DCP/
Total do imposto de| de renda: renda Lei no. 9.430, 27 de DF/ O valor foi determinado corretamente com
renda 25 L dezembro de 1996 base na Lei nacional aplicavel.
liquida IXLS/
Total: 8%
X 25% =
2%
Pampean Calculado na planilha da /DCP/ O valor justo foi calculado com base na taxa de
Valor justo a: 20.327 R$ |analise financeira. depreciacdo anual apdés a vida Util dos
. , IXLS/ . . . o
Terra Incluido no final do equipamentos. Os valores justos identificados
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Santa: periodo de avaliagédo das duas plantas correspondem a diferenca do
15.463 financeira como uma investimento total menos a soma das
entrada de caixa no ano depreciagbes anuais ao longo da vida util do
final. A inclusdo do valor projeto. Os valores justos foram incluidos
justo no fluxo de caixa é como renda do fluxo de caixa apds o final da
uma medida analise do fluxo de caixa.
conservadora, pois o
valor completo das
despesas de capital ndo
foi consumido. O valor
considera o valor total
da construgdgo e a
quantidade de
depreciagao
contabilizados no fluxo
de caixa.
A taxa de depreciagdo foi determinada com
base nos dados oficiais da ANEEL para o setor
Resolugcdo ANEEL n° 44 de energia hidrelétrica. A depreciagdo total
Depreciagso 333 % datada de 17 margo de /DCP/ X X deve ocorrer em 30 anos. A Resolugado da
’ 1999 (itens 35 e 85 /DF/ ANEEL pbde ser avaliada adequadamente e
desta resolucgéo). nenhum desvio foi detectado. O valor
identificado estda de acordo com os dados
oficiais nacionais.
De acordo com a Secretaria da Receita
/DCP/ Federal do Brasil, o periodo maximo de
Prazo de Secretaria da Receita amortizacdo é 10 anos (10%/ano). Para ser
. 10 anos . IXLS/ X X . <
amortizacao Federal do Brasil. Ibcb/ conservador o PP aplicou a taxa maxima
possivel de acordo com as leis e normas
nacionais.
Calculado com base no (0] valor | Todas as referéncias | O Custo do capital préprio (Ke) foi determinado
Modelo de DCP/ identificado | usadas no calculo do | como o benchmark adequado para o projeto e
Benchmark 16,2 % Determinacdo do Precgo XLS/ foi calculado| benchmark foram |foi calculado com base no modelo CAPM, que
dos Ativos Fixos corretament | fornecidas a equipe |é comumente aplicado para determinar de
(CAPM) e com base| de validagdo e sdo |forma tedrica uma taxa de retorno adequada
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na de instituigdes de um ativo. Seu calculo leva em consideracao
abordagem financeiras o retorno esperado de um ativo livre de risco
de reconhecidas. tedrico (Ry), o risco sistematico ou o risco do
financiament mercado (B) e o Prkmio do risco de capital
o do CAPM proprio no mercado internacional esperado
e nenhum (Rnm). A abordagem de célculo do benchmark
desvio foi esta descrita claramente na planilha financeira.
detectado. Consulte os parametros aplicados no calculo
do benchmark nesta tabela para transparéncia
na determinagao do benchmark.
A ABIF é uma
associagao de
bancos e instituicbes
financeiras do Chile, ; e ,
Global 34 (Reabertura) - O Rf foi sendo uma O valor identificado corresponde ao Fltulo dg 28
, L /IDCP/ . o o anos do Banco Central do Brasil. O titulo
Retorno  esperado Titulo Federal brasileiro identificado organizagao que . o
. ! o /DF/ . considerado é visto como adequado para o
de um ativo livre de 8,25 %o de 28 anos - adequado com base reune todos os . : .
. . . IXLS/ N periodo do fluxo de caixa do projeto de acordo
risco tedrico (Ry), para o periodo do fluxo nos dados | bancos e instituicdoes . e .
) . /bcb/ ) : . com a vida util técnica dos equipamentos
de caixa do projeto. do BCB. financeiras privadas L
Lo principais (25 anos).
nacionais e
internacionais que
estdo estabelecidos
no pais.
O valor O Professor
avlicado Damodaran obteve
gde o | um MBA e PhD pela
Pagina da Web on-line veF:ificado na Universidade da
Prémio do risco de de Damodaran: IDCP/ aqina da Califérnia, Los Considerando que o professor Damodaran é
capital proprio no o http://www.stern.nyu.ed pag . Angeles, assim como | um especialista bem conhecido no célculo de
6,47 Yo IXLS/ Web on-line R ) . . o
mercado u/~adamodar/pc/dataset Idam/ de um B.Com. em parametros financeiros, a equipe de validacéo
internacional (R, s/histretSP.xls Damodaran Accounting pela concorda com o uso do valor aplicado.
Nenhum ' Universidade de
e Madras e uma pos-
desvio foi raduacso em
detectado. 9 ¢

Gestao pelo Indian
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Institute of
Management
Bangalore. Sua
pagina da Web esta
on-line desde 1998 e
as informacgodes
publicadas sao
amplamente
utilizadas para
analise financeira em
todo o mundo.

Risco sistematico ou
risco do mercado (f3)

1,51

%

Pagina da Web on-line
de Damodaran:
http://pages.stern.nyu.e
du/~adamodar/pc/archiv
es/emergcompfirm05.xls

/DCP/
IXLS/
/dam/

O valor
aplicado
pode ser
verificado na
pagina da
Web on-line
de
Damodaran.
Nenhum
desvio foi
detectado.

O Professor
Damodaran obteve
um MBA e PhD pela
Universidade da
Califérnia, Los
Angeles, assim como
um B.Com. em
Accounting pela
Universidade de
Madras e uma pos-
graduagédo em
Gestao pelo Indian
Institute of
Management
Bangalore. Sua
pagina da Web esta
on-line desde 1998 e
as informagdes
publicadas sao
amplamente
utilizadas para
analise financeira em
todo o mundo.

Considerando que o professor Damodaran é
um especialista bem conhecido no célculo de
parametros financeiros, a equipe de validagao
concorda com o uso do valor aplicado. O fator
Beta foi obtido de informacbes da bolsa de
valores dos EUA em Chemical Specific
Industries [Setores especificos de quimica], no
qual a Methanex também esta incluida. Foi
estimado regredindo os retornos semanais em
acdes contra o indice composto da Bolsa de
Valores de Nova York usando 5 anos de dados
ou o periodo listado.
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ANEXO 4: AVALIAGAO DA ANALISE DE BARREIRAS

Tabela A-4: Avaliacao da Analise de Barreiras (EB 51 Anexo 3, § 117)

X Nenhum parametro de barreiras foi usado na justificativa de adicionalidade

] Avaliagao de barreiras, ver abaixo
Tipo de Avaliagdo do time de validagao
el Evidenci 5
(invest, Descrigdo da Barreira Adequagao - :
tecnol, a usada | da fonte de Explicagdo do resultado final
outra) informacéo
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ANEXO 5: RESULTADO DA CONSULTA GLOBAL AS PARTES INTERESSADAS

Tabela A-5: Resultado do Processo de Consulta Global as Partes Interessadas (§§ 40-42, VVM Versao 1.2)

X Nenhum comentario recebido durante o periodo de consulta global as partes interessadas
Comentarios foram recebidos durante o periodo de consulta global as partes interessadas. Os comentarios (sem edig¢ao) e
[ as consideracodes/respostas do time de validagao estdo apresentados abaixo:
Comentario . Inserido em: . Acao tomada pelo time de Concluséo
Comentario Assunto Comentario validagdo para levar o (incl. SACs,
No.: de: comentario na devida conta”’ | SEs ou SAFs)

) No caso em que foram requisitados esclarecimentos pelo time de validagao, serao incluidas linhas adicionais.
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ANEXO 6: DECLARAGCOES DE COMPETENCIA DOS MEMBROS DO TIME
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CERTIFICATE OF AFPOINTMENT
CERTIFICATE OF APPOINTMENT

Mz. Alexandra Mebel

Mr. Dipl-lng. Rainer Winter Lt on 1982-07-25
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