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O RINA Services S.p.A. (RINA), contratada pela Hidrelétrica Malagone S.A., realizou a validagdo da
atividade de projeto “Projeto MDL da PCH Malagone, Minas Gerais, Brasil (JUN1122)” no Brasil,
executado com base nos critérios da CQNUMC para o MDL, assim como nos critérios disponiveis para
prover operagdes do projeto consistentes, monitoramento e documentagdo. Os critérios da CQNUMC
referem-se ao Artigo 12 do Protocolo de Quioto, as Modalidades e Procedimentos do MDL e as decisdes
subseqiientes do Conselho Executivo do MDL.

Em conclusio, a opinido da RINA € que a atividade de projeto “Projeto MDL da PCH Malagone, Minas
Gerais, Brasil (JUN1122)” no Brasil, como descrito no PDD versdo 3 de 07 de Julho de 2010, atende
todos os requisitos relevantes da CQNUMC para o MDL e os critérios relevantes do Pais Anfitrido e
aplica corretamente a metodologia de linha de base e monitoramento ACMO0002, “Metodologia de linha de
base consolidada para geracdo de eletricidade por fontes renovédveis conectada a rede”, Versdao 11 de
26/02/2010.

Sendo assim, o RINA solicita o registro do projeto como uma atividade de projeto MDL.

Antes da submissdo do Documento de Concepc¢do do Projeto e do Relatério de Validagdo ao Conselho
Executivo do MDL, o Projeto deverd receber a aprovacao por escrito da participacdo voluntiria da AND
do Brasil, incluindo a confirmacdo de que o Projeto auxilia ao pais em atingir o desenvolvimento
sustentdvel.
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Geisa Maria Principe Branco Saettoni Pff” 1da a distri u}gai) selm pe.rcllmssao 0
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Abreviacoes

Explicitar cada abreviacdo que tenha sido utilizada neste relatorio, aqui.

ANEEL “Agéncia Nacional de Energia Elétrica” - Brazilian Electricity Regulatory Agency

BOVESPA “Bolsa de Valores de Sao Paulo” - Sdo Paulo Stock Exchange

CAR Pedido de Acdo Corretiva

MDL Mecanismo de Desenvolvimento Limpo

RCEs Redugdes Certificadas de Emissoes

CCEE “Camara de Comercializag¢do de Energia Elétrica”

CIMGC “Comissdo Interministerial de Mudanca Global do Clima” - Interministerial
Commission on Global Climate Change

CL Pedido de Esclarecimento

CO, Dioéxido de carbono

COse Diéxido de carbono equivalente

COPAM ”Conselho Estadual de Politica Ambiental”

AND Autoridade Nacional Designada

EBITDA Resultado antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizagio

FAR Pedido de Acao Futura

GEE Gases do Efeito Estufa

IGP-M “Indice Geral de Precos - Mercado”

NTN-C “Notas do Tesouro Nacional, série C”

ODA Official Development Assistance

ONS “Operador Nacional do Sistema”

DCP Documento de Concepgdo do Projeto

PROINFA “Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica”

PP Participantes do Projeto

Ref. Referéncia do Documento

RIMA “Relatério de Impacto Ambiental”

RINA RINA Services S.p.A.

PCH Pequena Central Hidroelétrica

SIN “Sistema Interconectado Nacional”

ES(s) Escopo Setorial (is)

CQNUMC Convengdo-Quadro das Nagdes Unidas sobre Mudancas do Clima

VVM Manual de Validacao e Verificacio
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1 INTRODUCAO

A Hidrelétrica Malagone S.A. contratou o RINA para realizar a valida¢do do projeto “Projeto MDL da
PCH Malagone, Minas Gerais, Brasil (JUN1122)” no Brasil.

Este relatério resume as constatacdes da validacdo do projeto, que foi performado com base nos critérios
da CQNUMC do MDL, bem como nos critérios para proporcionar operacdes, monitoramento e relatérios
de projeto consistentes.

1.1 Objetivo

O objetivo da Validagdo é obter uma avaliacdo independente da atividade de projeto por uma Entidade
Operacional Designada com os requisitos do MDL, conforme estabelecido na decisdo 3/CMP.1, seu
anexo e as decisdes pertinentes da COP/MOP, com base no Documento de Concepcao do Projeto. Em
particular, a linha de base, plano de monitoramento e outros compromissos do projeto com os requisitos
relevantes da CQNUMC e do Pais Anfitridao sdo validados com o intuito de confirmar que a concepgao do
projeto, como documentado, seja sélida, razodvel e atenda aos critérios identificados. A valida¢do ¢ um
requisito para todos os projetos de MDL e € vista como necessdria para garantir as partes interessadas a
qualidade do projeto e sua geragdo pretendida de reducdes certificadas de emissdes (RCEs).

1.2 Escopo

O escopo de validagdo € revisar o DCP seguindo os critérios da CQNUMC para o MDL. Os critérios da
CQNUMC para o MDL referem-se ao Artigo 12 do Protocolo de Quioto, as modalidades e procedimentos
do MDL e as decisdes subseqiientes do Conselho Executivo do MDL.

A Validacdo ndo objetiva fornecer qualquer consultoria para os participantes do projeto. No entanto,
declarou seus pedidos de esclarecimentos e/ou de ag¢Ges corretivas que talvez tenham fornecido base para
melhorias na concepg¢io do projeto.

2 METODOLOGIA

A validacdo foi conduzida utilizando-se dos procedimentos do RINA em linha com os requerimentos
especificados nas Modalidades e Procedimentos do MDL, na tltima versdo do Manual de Validacdo e
Verificagdo (VVM), e em decisdes relevantes de COP/MOP, do Conselho Executivo do MDL e aplicando
técnicas-padrao de auditoria.

A validagdo consiste nas trés fases seguintes:
* Revisdo de Documentos;
* Acdes de acompanhamento;
* Resolugdo de questdes pendentes constatadas e emissdo do relatério final de validagdo.

As secdes abaixo apresentam cada um dos passos com maiores detalhes.

Relatério de Validagdo MDL No. 2009-BQ-ME-105, rev. 0. 5
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2.1 Revisao de Documentos

O DCP, versao 3 de 07 de Julho de 2010 /1/, em particular a aplicabilidade da metodologia, a
determinacdo da linha de base, a adicionalidade da atividade de projeto, o starting date do projeto, o plano
de monitoramento, os cdlculos das reducdes de emissdes fornecidos no formato de planilha, “CERs
JUNI122_v2.xls” versdo 2 de 10/05/2010 /2/, a planilha da andlise financeira “IRR JUN1122 Malagone
v2_17, versdo 2.1 de 07/07/2010 /3/ foram avaliados como parte da validagdo.

A tabela a seguir lista a documentacdo que foi revisada durante a validagao.

1/ Hidrelétrica Malagone S.A. e Carbotrader Assessoria e Consultoria em Energia Ltda MDL-DCP
para o projeto “Projeto MDL da PCH Malagone, Minas Gerais, Brasil (JUN1122)”, Versdo 3 de
07 de Julho de 2010 (Versdes prévias: Versdo 2 de 10 de Maio de 2010 e Versao 1 de 8 de Julho
de 2009).

12/ Carbotrader Assessoria e Consultoria em Energia Ltda
“CERs JUN1122_y2.xls” versao 2, 10/05/2010 (CERs planilha revisada);

“CERs JUN1122_vi.xls”, versdo 1, 08/07/2009 (CERs planilha).

13/ Carbotrader Assessoria e Consultoria em Energia Ltda
“IRR JUN1122 Malagone v2_1", versdo 2.1, data: 07/07/2010 (Planilha de andlise financeira—
ultima versdo);

“IRR JUN1122 Malagone v2.xls”, versao 2, 10/05/2010 (Planilha de andlise financeira-revisada);
“IRR JUN1122 Malagone vi.xls”, versdo 1, 08/07/2009 (Planilha de andlise financeira).

14/ Conselho Executivo do MDL, Manual de Validagdo e Verificagdo MDL — Versdo 01.2, EB 55
anexo 1, datado de 30 de Julho de 2010.

15/ Conselho Executivo do MDL ACMO0002 “Metodologia de linha de base consolidada para geracio
de eletricidade por fontes renovdveis conectada a rede” Versao 11 de 26/02/2010.

16/ Conselho Executivo do MDL “Ferramenta para cdlculo do fator de emissdo para um sistema
elétrico” (versao 2).

/7/ Conselho Executivo do MDL “Ferramenta para demonstracao e avaliagio da adicionalidade”
(versdo 5.2).

/8/ MCT “Fatores de Emissdo de CO, pela geracdo de energia elétrica no Sistema Interlicado
Nacional do Brasil - Ano Base 2008 (CO, emission factors from electric energy generation in
Brazil’s National Interconnected System — Baseline year 2008).
http://www.mct.gov.br/index.php/content/view/307492.html (website da AND brasileira).

19/ Resolu¢do ANEEL ntmero 1.111, datada de 13 de Novembro de 2007 — autoriza a Wanerg
Energética Ltda a implementar e explorar a PCH Malagone (alterada pela Resolu¢do Autorizativa
numero 1.809).

/10/  Resolu¢do ANEEL ntimero 1.809, datada de 10 de Fevereiro de 2009 — transferindo a autorizagdo
de implementagao e exploracio da PCH Malagone (19 MW de capacidade instalada) da Wanerg
Energética Ltda para a Hidrelétrica Malagone S.A.

/11/ Decreto numero 10, datado de 26 de Fevereiro de 2008 — definindo a garantia fisica de 10.11 MW
(média) para a PCH Malagone.

/12/ Despacho ANEEL nimero 2.860, datado de 11 de Setembro de 2007 — menciona as coordenadas
e a drea do reservatério da PCH Malagone.

/13/ COPAM (Conselho Estadual de Politica Ambiental) Licenca de Instalacao (LI), n° 005/2008 para
a PCH Malagone, de 15/02/2008, vélida até 15/02/2012.

/14/  Limiar Engenharia Ambiental RIMA para a Pequena Central Hidrelétrica Malagone, datado de
Outubro de 2005.

/15/  Energisa, proposta técnica PRT 0027/08 R 4, datada de 05 de Janeiro de 2008.

Relatério de Validagdo MDL No. 2009-BQ-ME-105, rev. 0. 6
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/16/  Contrato entre a Wanerg Energética Ltda e as seguintes empresas: Voith Siemens Hydro Power
Generation Ltda.; Gevisa S.A.; Voith Siemens Hydro Power generation Services Ltda, datado de
27/02/2008 (“Contrato de compra e venda de equipamentos e outras avengas’).

/17/  Alteragdo no contrato (data: 27/02/2008) entre a Wanerg Energética Ltda e as seguintes empresas:
Voith Siemens Hydro Power Generation Ltda.; Gevisa S.A.; Voith Siemens Hydro Power
generation Services Ltda — cessdo e transferéncia dos direitos e obrigacdes da Wanerg Energética
para a Hidrelétrica Malagone S.A e confirma que a Wanerg possui 99.7% de participacio na
Hidrelétrica Malagone, datado de 13/08/2008.

/18/  Cartas e ARs enviados na consulta as partes interessadas locais.

/19/ Documentos relacionados a considerag¢do prévia do MDL:

* 31/08/2006: Ata de reunido da Wanerg. Anexo a esta Ata estd uma descri¢do de estudos
preliminares dos créditos de carbono para a atividade de projeto, proveniente de uma empresa
terceira parte (“Ata de reunido de cotistas”);

* 20/11/2007: email do Sr. Ronaldo (Wanerg) a Carbotrader;

* 28/07/2008: email entre os PP e a Carbotrader;

* 29/07/2008: proposta assinada pela Carbotrader;

* 08/09/2008: carta enviada a AND brasileira informando sobre a atividade de projeto;

* 05/12/2008: resposta da AND brasileira;

* 21/04/2009: proposta de validacdo da atividade de projeto.

/20/  PPA assinado entre a Hidrelétrica Malagone e a CEMIG Geracdo e Transmissdo, datado de 30 de
Janeiro de 2009.

/21/  Orientacdes do Conselho Executivo do MDL para preenchimento do documento de concepgdo do
projeto (MDL-DCP) e proposta de metodologia de nova linha de base e monitoramento (CDM-
NM), versdo 7 - EB 41 anexo 12.

122/ ANEEL website: Eletricidade Total gerada no Brasil, verificado em 01/04/2010.

/23/  Orientacdes do Conselho Executivo do MDL sobre a demonstracdo e avaliacdo da consideracao
prévia do MDL, versao 3, EB 49 anexo 22.

/24/  Conselho Executivo do MDL, Glossério de Termos do MDL, versdao 5 -19 Agosto de 2009.

/25/  ANEEL, Resolu¢do ANEEL ntimero 652, datado de 09 de Dezembro de 2003, estabelecendo os
critérios para PCHs no Brasil.

126/  ANEEL, Despacho ANEEL ntimero 783, datado de 26 de Marg¢o de 2010, autoriza a operagdo em
teste da PCH Malagone.

127/ ANEEL, Despacho ANEEL ntimero 837, datado de 31 de Margo de 2010, autoriza a operagao
comercial da PCH Malagone.

/28/  Carta da Voith Hydro Ltda “MALA-004-2010_Lifetime.pdf”, datada de 24/05/2010, menciona
que as unidades geradoras da atividade de projeto sio projetadas para operar por 30 anos para
atender ao periodo de concessdo da PCH Malagone.

Voith Hydro Ltda, “MALA-004-2010_Lifetime.pdf”, datada de 24/05/2010

129/ Carbotrader Assessoria e Consultoria em Energia Ltda
“Government bond rates_benchmark_v2_1.xls”, versdo 2.1, datado de 07 de Julho de 2010
“Government bond rates_benchmark_v2.xls”, versdo 2, datado de 10 de Maio de 2010
“Government bond rates_benchmark_vl1.xls”, versdo 1, datado de 8 de Julho de 2009

/30/ Wanerg Energética Ltda. “PLANILHA OPE.pdf” data da referéncia Marco de 2008 e
“PLANILHA OPE 2.pdf”, referéncia data Setembro de 2007.

/31/ Wanerg Energética Ltda. “Details Investment_OPE.pdf”, data da referéncia Marco de 2008,
recebido em 27/05/2010.

/32/  Wanerg Energética Ltda. “PCH_Malagone_Cron_Desemb.pdf’, recebido em 27/05/2010

Relatdrio de Validagio MDL No. 2009-BQ-ME-105, rev. 0. 7
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/33/  Hidrelétrica Malagone S.A.“O&M estimatives_2008.pdf’, recebido em 27/05/2010.

/34/  Conselho Executivo do MDL “Orienta¢des para documentagdo e validagcdo de Fator de
Capacidade de usinas”, EB 48 — anexo 11 — versdo 1.

/35/ ANEEL, Resolu¢ao ANEEL ntimero 169, datada de 03/05/2001.

/36/  EPE — Empresa de Pesquisa energética (Energy Research Company) nota a imprensa, datada de

18/06/2007 (“Preco Energia_135 Reais_Leildo fontes alternativas energia.pdf’).

/37/ CCEE website
<http://www.ccee.org.br/cceeinterdsm/v/index.jsp?vgnextoid=6e6596£102913210VgnVCM 10000
05e01010aRCRD> acessado em 26/02/2010

/38/ livro temético da ANEEL: Energia Assegurada disponivel no site:
http://www.aneel.gov.br/arquivos/pdf/caderno3capa.pdf <acessado em 28/07/2010

2.2 Acoes de acompanhamento

Em 11/02/2010, o RINA visitou a PCH Malagone para solucionar as questdes e assuntos identificados
durante a revisdo dos documentos e para realizar entrevistas com as partes interessadas no pafs anfitrido.

As pessoas-chave entrevistadas e os topicos principais das entrevistas estdo resumidos na tabela abaixo:

Data Nome e Funcao Organizacao Assunto
/a/ | 11/02/2010 | Luiz F. M. Serrano Carbotrader - Esclarecimentos no  estabelecimento
Assessoria e | da linha de base, plano de
Consultoria em | Mmonitoramento e  calculos  das
Energia Ltda reducdes de emissoes
- Recursos, treinamentos necessarios €
/b/ | 11/02/2010 | Gabriel Sousa | Wanerg procedimentos para operacio e
Wanderley Energia manutencdo
/e/ | 11/02/2010 | Fabio Garcia Dal | Hidrelétrica -Plano  de  Monitoramento  /
Paggetto Malagone S.A. Arquivamentos (backups)
- Programa de manutencao (calibragdo)
/d/ | 11/02/2010 | Dante Luiz do | Hidrelétrica - Limite do Projeto
Nascimento Malagone S.A. | _ Linha de base e emissdes do projeto
- Célculos das redugdes de emissoes
- Licengas ambientais
- Partes interessadas locais (convites e
confirmagdes)

2.3 Resolucio dos assuntos constatados
O objetivo desta fase da validacdo foi resolver quaisquer questdes pendentes, que precisavam ser
esclarecidas para a conclusao positiva do RINA sobre a concepc¢ao do projeto.

Para garantir a transparéncia, um protocolo de validacdo foi customizado para o projeto. O protocolo
apresenta de maneira transparente os requisitos, meios de validag@o e resultados dos critérios de validagio
identificados. O protocolo de validagdo consiste em quatro tabelas; as diferentes colunas nestas tabelas

Relatério de Validagdo MDL No. 2009-BQ-ME-105, rev. 0. 8
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estdo descritas na figura abaixo (veja a Figura 1). O protocolo de validagdo completo estd incluso no
Apéndice A deste relatério.

Um Pedido de A¢do Corretiva (CAR) € levantado se ocorre o seguinte:

- Os participantes do projeto tenham cometido erros que influenciardo a habilidade da atividade de
projeto a atingir reducdes de emissdes reais, mensurdveis e adicionais.

- Os requisitos do MDL ndo tiverem sido atendidos;
- Quando existe um risco em que as redugdes de emissdes nao podem ser monitoradas ou calculadas.

Um Pedido de Esclarecimento (CL) € levantado se as informag¢des ndo s@o suficientes ou ndo estao claras
suficientemente para determinar se os requisitos aplicaveis do MDL foram atendidos.

Um Pedido de Ac¢do Futura (FAR) é levantado durante a validagdo para elucidar que uma revisao é
necessdria durante a primeira verificacdo da atividade de projeto. FARs ndo devem estar relacionadas aos
requisitos do MDL para registro. CARs, CLs e FARs identificadas estdo incluidos no protocolo de
validacdo no Apéndice A deste relatério.

Relatério de Validagdo MDL No. 2009-BQ-ME-105, rev. 0. 9
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Figura 1 Tabelas do protocolo de validacao

Protocolo de Validagdo, Tabela 1 — Requisitos Obrigatérios

Requisito Referéncia Conclusao

Os requisitos que | Fornece referéncia aos Este € aceitdvel baseado na evidéncia fornecida (OK), ou

o projeto deve documentos em que a um Pedido de A¢ado Corretiva (CAR) do risco ou ndo
cumprir resposta ao requisito é cumprimento com os requerimentos declarados. Um
encontrada. pedido de esclarecimento (CL) € utilizado quando o time de
validagdo tenha identificado a necessidade de informacdes
adicionais.

Protocolo de Validagdo, Tabela 2 — Lista de Conferéncia dos Requisitos

Questao da | Ref. MoV (Modos de | Comentarios | Conclusao Conclusao
lista de Verificacao) preliminar final
conferéncia
Os vérios Fornece Explica como a Discussdo em OK ¢ utilizado OK ¢ utilizado
requerimentos na referéncia conformidade com a como a se a informacdo | se a informagdo
Tabela 1 estdo para lista de conferéncia é conclusdo é e as evidéncias e evidéncia
ligados para a documento | investigada. Exemplos elaborada e fornecidas estdo | fornecida esta
listagem de s onde as dos modos de como o adequadas para adequada para
questdes que o respostas verificacdo sdo revisdes | cumprimento da | demonstrar o demonstrar o
projeto deve para a documentais (DR) ou lista de comprometimen | cumprimento
atingir. A listagem | questdoda | entrevistas(I), contra- conferéncia é to com os com 0s
organizada em sete | lista de checagem com atendida. requisitos do requisitos do
diferentes secdes. conferéncia | informagdes disponiveis MDL. Para MDL.

ou item é relacionadas ao projeto, CAR,CLe

encontrado. | N/A significa ndo FAR, veja as

aplicavel. defini¢des
acima.

Protocolo de Validagdo, Tabela 3 — Resolucdo dos Pedidos de A¢do Corretiva e Pedidos de

Esclarecimento

Pedido de Acdo | Referéncia a Tabela | Resposta pelos | Conclusao da
Corretiva e/ou Pedido | 2 Participantes do | Validacao

de Esclarecimento Projeto

As CAR e/ou CLs
levantadas na tabela 2
estdo repetidas aqui.

Referéncia para o
nimero da listagem das
questdes na tabela 2
onde o Pedido de Acdo
Corretiva ou Pedido de
Esclarecimento é
explicado.

As respostas dadas pelo
participante de projeto
para abordar as CARs e
CLs.

As avaliacdes e
conclusdes finais do
time de validacdo para
as CARs e/ou CLs.

Protocolo de Validacao, Tabela 4 — Pedido de Acdo Futura

Pedido de Acao | Referéncia a Tabela | Resposta pelo Participante do Projeto
Futura 2 Conclusao da Validacao
A FAR levantada na Referéncia ao niimero Resposta pelos participantes de projeto em como o

tabela 2 € repetida aqui.

da questdo da lista de
conferéncia na Tabela 2
quando a FAR ¢
explicada.

pedido de acdo futura serd abordada antes da

verificacao.

Relatério de Validagdo MDL No. 2009-BQ-ME-105, rev. 0.
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2.4 Controle de Qualidade Interno

Todas as revisdes do relatério de validacdo, antes de serem entregues ao cliente, sdo submetidas a um
revisor técnico interno independente para confirmar que todas as atividades de validacdo foram realizadas
de acordo com as instru¢des pertinentes do RINA.

A revisdo técnica foi realizada por revisores técnicos qualificados nos termos do regime de qualificacio
do RINA para validac@o e verificacdo.

2.5 Equipe de Validacio e revisor(es) técnico(s)

A equipe de validagdo e os revisores técnicos consistem nas seguintes pessoas:

Funcao/Qualificacao Sobrenome Primeiro nome Pais
Lider da equipe MDL Principe Branco Saettoni | Geisa Brasil
Validador MDL De Lima Carvalho Thais Brasil
Validador MDL Poll Herrmann Herrmann | Lilian Cristine Brasil
Validador MDL Miranda Dias Cintia Mara Brasil
Expert Financeiro Mendonga de Oliveira Tiago Brasil
Revisor Técnico Valoroso Rita Itdlia

2.6 Resolucao dos Pedidos de Esclarecimento e A¢oes Corretivas

A validacdo inicial do projeto identificou algumas constatacdes para acompanhamento. Estas foram
apresentadas aos participantes de projeto através do processo de entrevistas. As respostas dos
participantes de projeto, os quais também incluiram a submissao dos DCPs revisados versdo 3 de 07 de
Julho de 2010 e versdo 2 de 10 de Maio de 2010, atenderam as constatagdes as constatacdes preliminares,
satisfazendo, assim, o RINA.

Para garantir transparéncia no processo de validacdo, as pendéncias levantadas e as respostas dadas estdo
disponibilizadas e documentadas em maiores detalhes na Tabela 3 do Protocolo de validacdo, no
Apéndice A.

Relatério de Validagio MDL No. 2009-BQ-ME-105, rev. 0. 11

CDM_VAL_REP-02-09



RELATORIO DE VALIDACAO

3 CONSTATACOES DA VALIDACAO

Quando o RINA identificou questdes que necessitam de esclarecimentos ou que representam um risco ao
cumprimento dos objetivos do projeto, Pedidos de Esclarecimentos ou de Acgdes Corretivas,
respectivamente, foram levantados. Os requisitos de validagdo, meios de validacdo e requisitos para
relatérios e os resultados dos critérios de validacdo identificados sdo documentados em maiores detalhes
no Protocolo de Validagdo no Apéndice A.

As constatacdes da validag@o se relacionam a concepcio do projeto, como documentadas e descritas no
DCP versdo 3 de 07 de Julho de 2010 /1/.

3.1 Aprovacao e Participaciao

O pais anfitrido, Brasil, cumpre os requerimentos de participacdo no MDL. Nenhuma parte do Anexo I foi
identificada.

O Brasil ratificou o Protocolo de Quioto em 23/08/2002 e estabeleceu como Autoridade Nacional
Designada para o MDL, a “Comissdo Interministerial de Mudanca Global do Clima” (CIMGC).

Os participantes de projeto sdo a Hidrelétrica Malagone S.A. e a Carbotrader Assessoria e Consultoria em
Energia Ltda do Brasil e ambas sdo entidades privadas. Os participantes do projeto estdo corretamente
listados na tabela A.3 do DCP e a informacao € consistente com os dados de contato fornecidos no Anexo
1 do DCP /1/.

O projeto proposto ndo envolve nenhum financiamento publico advindo de uma Parte do Anexo I, e a
validag@o ndo revelou nenhuma indicacdo de que o projeto poderia ter um desvio de Assisténcia Oficial
ao Desenvolvimento (AOD), o financiamento ao pais anfitrido.

Antes da submissdo do Documento de Concepgdo do Projeto e do Relatério de Validagdo ao Conselho
Executivo do MDL, o Projeto devera receber a aprovacdo por escrito da participagdo voluntdria da AND
do Brasil, incluindo a confirmagdo de que o Projeto auxilia ao pais em atingir o desenvolvimento
sustentdvel.

3.2 Documento de Concepcao do Projeto

O Documento de Concepg¢dao do Projeto “Projeto MDL da PCH Malagone, Minas Gerais, Brasil
(JUN1122)” no Brasil, versao 3 de 07 de Julho de 2010; versdo 2 de 10 de Maio de 2010; versdao 1 de 8 de
Julho de 2009 submetido pela Hidrelétrica Malagone S.A. e Carbotrader Assessoria e Consultoria em
Energia Ltda tem sido a base para o processo de validagdo.

O RINA confirma que o DCP acima esta baseado no modelo de documento (template) atualmente valido
para DCP e foi completado de acordo com o guia de orientagdo aplicavel “Guidelines for completing the
project design document (CDM-PDD) and the proposed new baseline and monitoring methodologies
(CDM-NM)”, versao 7 /21/.

As principais diferencas entre o PDD publicado para consulta dos interessados global e a versao 3 estd
relacionada com a revisdo do diagrama do limite do projeto, revisdo da tabela 3 (fontes e gases incluidos
nos limites do Projeto) para excluir a emissdo de CH4, revis@o do periodo de crédito, a revisao do valor de
referéncia a considerar um periodo mais longo e exclusdo do prémio de risco, a revisdo da planilha TIR
considerar impostos / inflacdo, a revisdo da andlise de sensibilidade para incluir o O & M e andlises do
ponto de equilibrio, a revisdo da datas de comissionamento e operagdo, a revisdo do plano de
monitoramento para incluir os pardmetros e Ap; Cappy, atualizado para a metodologia versao 11.
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3.3 Concepcao do Projeto

O “Projeto MDL da PCH Malagone, Minas Gerais, Brasil (JUN1122)” est4 localizado em Uberlandia,
estado de Minas Gerais, Brasil nas coordenadas geograficas seguintes:18°40° 50” S e 48°29° 57" W. As
coordenadas geograficas foram confirmadas através de documentos da ANEEL.

A categoria da atividade de projeto € a: “Grid-connected electricity generation from renewable sources”
com Escopo Setorial 1- Industrias de Energia (fontes renovdvel/ndo renovavel).

O projeto € uma a atividade de projeto de geragdo de eletricidade renovével deslocando a eletricidade da
rede que € parcialmente gerada com base em combustiveis fosseis, com a eletricidade gerada por fontes
renovaveis e, assim, resultando na reducdo das emissoes de gases de efeito de estufa no setor de energia.

A PCH Malagone ¢é classificada como uma Pequena Central Hidrelétrica de acordo com a Resolucio
nimero 652 da ANEEL de 09/12/2003 /25/, que estabelece que no Brasil, para ser classificada como uma
PCH, a 4rea do reservatério deve ser menor que 3 km” (300 ha) e a capacidade total instalada deve situar-
se entre 1 MW e 30 MW. A atividade de projeto tem uma capacidade instalada total de 19 MW de
poténcia e 4rea de reservatério de 1,27km?, confirmado através da Resolu¢io ANEEL ntimero 1.809 /10/ e
do Despacho ANEEL numero 2.860 /12/, respectivamente. No momento da visita realizada ao local do
projeto, a atividade de projeto estava sendo implementada e os seguintes equipamentos foram
confirmados:

Equipamentos listados no DCP Lista de equipamentos checados na inspe¢ao local

2 turbinas Francis: 2 turbinas Francis, Voith Siemens, nimero de série 19602 e
Poténcia 9.800 kW cada 19603, Poténcia 9.800kW cada

Vazio (m’/s) 26,36 / 400 rpm Vazdo (m’/s) 26,36 / 400 rpm

Fabricadas em 2009 em Sao Paulo, Brasil.

2 Geradores: Poténcia Nominal (kVA) | 2 GE Motors, niimero de série n° 227001612 e 227001613.

10.560 cada Poténcia Nominal (kVA) 10.560 cada
Poténcia Efetiva (MW): 9,5 cada Poténcia Efetiva (MW): 9,5 cada
Tensao (kV): 6,9 Tensao (kV): 6,9

Fator de Poténcia: 0,9 Fator de Poténcia: 0,9

Frequéncia (Hz): 60 Frequéncia (Hz): 60

Fabricado em 2009, Brasil.

Assim, o DCP listou corretamente os equipamentos que compdem a atividade de projeto proposta.

A PCH Malagone despachard a energia gerada ao Sistema Interligado Nacional (SIN) através da
Subestacdo SE Uberlandia — 1 (CEMIG SE-1).

A concepg¢do do projeto de engenharia reflete praticas atuais 6timas., como verificado na visita a planta ,
0s equipamentos sdo novos e a tecnologia € utilizada em outros projetos no Brasil.

A data de inicio (“starting date”) da presente atividade de projeto € 27/02/2008. Foi verificada pelo RINA
que a data de inicio estd embasada por um contrato (datado de 27/02/2008) de compra dos principais
equipamentos da usina, que foi assinado pela Wanerg Energética Ltda. e pelas seguintes empresas: Voith
Siemens Hydro Power Generation Ltda.; Gevisa S.A.; Voith Siemens Hydro Power generation Services
Ltda. Ademais, um aditivo do contrato (datado de 27/02/2008) entre a Wanerg Energética Ltda e as
seguintes companhias: Voith Siemens Hydro Power Generation Ltda.; Gevisa S.A.; Voith Siemens Hydro
Power generation Services Ltda, datado de 13/08/2008, o qual cede e transfere os direitos e obrigacdes da
empresa Wanerg Energética para a Hidrelétrica Malagone e confirma que a Wanerg possui participaciao
de 99,7% da Hidrelétrica Malagone S.A foi também fornecido e avaliado. A luz das evidéncias
fornecidas, a data mais antiga na qual os participantes de projeto se comprometeram com gastos
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financeiros relacionados a implementacdo ou relacionados a construcdo da atividade de projeto é
confirmada como sendo 27/02/2008, assim, de acordo com o Glossario de Termos do MDL, versao 5 /24/.

A operacdo em teste da PCH foi autorizada pelo Despacho ANEEL ntimero 783 de 26 de Marc¢o de 2010
/26/ e a operagdo comercial foi autorizada pelo Despacho ANEEL ntimero 837, de 31 de Marco de 2010
/27/. Sendo assim, a operagao comercial iniciou em 01 de Abril de 2010.

A vida util operacional da atividade de projeto é de 30 anos (0 més), o mesmo periodo para o qual a
Resolugdo Autorizativa da ANEEL ndmero 1.111, emitida em 13 de Novembro de 2007, € valida /9/. PPs
forneceram evidéncias da vida util operacional dos equipamentos da atividade de projeto. Isto foi
confirmado na carta datada de 24/05/2010, “MALA-004-2010_Lifetime.pdf” /28/ da empresa Voith Hydro
Ltda, onde as unidades geradoras sdo projetadas para operar por 30 anos de forma a cumprir com o
periodo de concessdo da PCH Malagone. Portanto, a vida titil operacional da atividade de projeto estd
corretamente definida no DCP.

Sendo um projeto de energia renovdvel, o projeto ird gerar reducdes de emissdes de GEE por evitar
emissdes de CO2 proveniente da producao de eletricidade por centrais alimentadas a combustiveis fosseis
e contribuird para criar a oportunidade de emprego nas zonas rurais e para melhorar as condi¢des da
economia local. O inicio do periodo de creditacdo foi definido como 01/01/2011 com um periodo de
creditacdo renovével de 7 anos ou na data a qual ocorrer o registro na CQNUMC, aquela que ocorrer mais
tarde. As redugdes de emissdes totais de GEE do “Projeto MDL da PCH Malagone, Minas Gerais, Brasil
(JUN1122)” foram estimados em 192.864 tCO,e durante o primeiro periodo de 7 anos de creditagdo,
resultando em uma média anual de 27.552 tCO,e / ano de reducdes de emissoes.

A capacidade instalada total da atividade de projeto é de 19 MW. Espera-se que a atividade do projeto
proposto ird operar 8.760 horas por ano, assim, terd uma producdo de eletricidade a média anual de 88,564
MWh / ano. A planta do projeto tem uma energia assegurada igual a 10,11 MW, (resultando em um fator
de capacidade da planta de 53,2% = 10,11 MW / 19 MW) que foi confirmado no Decreto n ° 10 da
ANEEL, datado de 26 de fevereiro de 2008 / 11 /. E importante ressaltar que o fator de capacidade é
emitido pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), e os cdlculos foram estabelecidas na
Resolugdo n ° 169, de 03 de maio de 2001 / 35 /. Os dados histéricos sao utilizados no cdlculo e o fator de
capacidade ¢é especifico para cada usina.

A energia assegurada de uma usina hidrelétrica € emitida pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia
Elétrica) € especifico para a usina de cada um e serve, essencialmente, dois objetivos / 38 /:

(i) Estabelecer um limite superior para os contratos de fornecimento de energia elétrica (PPs), e;

(ii) Definir a participag@o de cada planta geradora no volume total de energia gerada por hidrelétricas para
o sistema elétrico.

A Energia Assegurada do sistema elétrico brasileiro é definida como a produ¢do madxima de energia que
pode ser despachada continuamente ao longo dos anos, a qual é simulada através da possibilidade de
ocorréncia de cada uma das séries de vazdo geradas estatisticamente, admitindo-se certo risco de nao
ocorréncia dos dados, isto €, em um determinado percentual dos anos simulados, uma variacdo em seu
limite é permitida e é considerada aceitdvel pelo sistema. A determinagdo da Energia Assegurada esta
associada as condicdes de longo prazo que cada planta pode suprir ao sistema assumindo um critério de
risco especifico de nao atendimento ao mercado (risco de déficit), considerando principalmente a variag@o
hidrolégica a qual a planta estd submetida.

Foi possibilitado ao RINA verificar todas as evidéncias documentadas listadas acima durante o processo
de validacgdo e pode-se confirmar que os dados e consideragdo estdo completos e acertivos.

O RINA confirma que a descri¢do da atividade de projeto MDL proposta, como observado no DCP cobre

suficientemente todos os elementos relevantes, é acurado e completo, e fornece ao leitor o claro
entendimento da natureza da atividade de projeto proposta.
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3.4 Aplicacao da linha de base selecionada e metodologia de monitoramento

A atividade de projeto aplica corretamente a metodologia de linha de base e monitoramento ACMO0002,
“Metodologia de linha de base consolidada para geracio de eletricidade por fontes renovaveis conectada a
rede”, Versao 11 de 26/02/2010 /5/.

A metodologia aprovada refere-se as dltimas versdes das seguintes ferramentas:
“Ferramenta para célculo do fator de emissdo para um sistema elétrico” (versao 2);
“Ferramenta para demonstragdo e avaliag@o da adicionalidade” (versao 5.2).
A atividade proposta projeto condiz com a esperada na metodologia de linha de base e assegura que:

- Projeto proposto € uma nova usina de 19 MW, instalada em um local onde ndo hé fonte de energia
renovavel antes da implementagdo do projeto e, portanto, ndo envolvem adi¢des de capacidade, uma
reforma de uma fébrica j4 existente ou substituicdo das instalacdes existentes. Esta informacgdo foi
confirmada na avaliag@o do local e através de licencas ambientais e documentos da ANEEL;

- A atividade de projeto proposto resulta em novo reservatorio e a densidade de poténcia da usina é 14,96
W/m2 (superior a 4 W/m2): densidade de poténcia = 19.000.000 W / 1.270.000 m2 = 14,96 W/m2.
Assim, a densidade de poténcia da usina é superior a 10 W/m2. A drea do reservatdrio e a capacidade
instalada foram confirmados através de Despacho ANEEL n ° 2.860 / / 12 e nimero de Resolucdo
ANEEL 1809 / 10/, respectivamente;

- Como foi verificado durante a visita ao local da atividade proposta é um projeto greenfield, portanto, ndo
implica a mudanga de combustiveis fésseis para energia renovdvel no local do projeto.

- A atividade do projeto proposto substitui a eletricidade da rede, assim, a OM, a BM e CM ¢€ estimado
aplicando a ferramenta metodoldgica para o cédlculo do fator de emissdo de um sistema elétrico para o
calculo das emissdes de referéncia.

O projeto esta ligado ao sistema elétrico nacional, o Sistema Interligado Nacional Brasileiro (SIN), a
delimitacdo do sistema elétrico do projeto e dos sistemas de eletricidade conectada sdo claramente
identificados e informacdes sobre as caracteristicas da rede é disponibilizado pelo DNA brasileiro / 8 / .
As fontes de emissdo que ndo sdo abordadas pela metodologia aplicdvel e as quais sdo esperadas uma
contribuicdo menor do que 1% de toda a média anual de redugdes de emissdes esperadas nao foram
identificadas.

O RINA confirma que a metodologia de linha de base e monitoramento foi previamente aprovada pelo
Conselho Executivo do MDL, e € aplicdvel ao projeto, o qual cumpre com todas as condicdes de
aplicabilidade nela determinada.

3.5 Limite do Projeto e identificacao da linha de base

3.5.1 Limite do Projeto

De acordo com a metodologia de linha de base e monitoramento aprovada ACMO0002, “Metodologia de
linha de base consolidada para geracdo de eletricidade por fontes renovéveis conectada a rede”, Versao 11
de 26/02/2010 /5/ o limite do projeto proposto (extensdo espacial) compreende o projeto da planta de
energia e todas as outras plantas fisicamente conectadas ao sistema elétrico (SIN — Sistema Interligado
Nacional) no qual a atividade de projeto estd conectada. O diagrama de limite do projeto presente no PDD
inclui a planta de eletricidade e todas as plantas conectadas ao SIN e descreve os gases incluidos no
mesmo e as varidveis monitoradas, de acordo com a metodologia aprovada ACMO0002 versdo 11.

O RINA avaliou a delimitagdo fisica da atividade de projeto através de documentos da ANEEL, licencas
ambientais e avaliacdo local.

As seguintes fontes de emissdes foram incluidas ou excluidas do limite do projeto:
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Giés Descricao
Incluido

Emissdes da producdo de eletricidade em
Emissdes da Linha de o instalacdes de combustiveis fosseis, ligada
2 : = AN
Base rede nacional, que sdo deslocados devido a
atividade de projeto
Uma vez que a densidade de poténcia da
atividade de projeto € 14,96 W/m2, superior a
Emissdes do Projeto NA 10 W/m2, as emissdes do projeto sdo
consideradas zero de acordo com a
metodologia aprovada ACM0002
Nao hé fugas que precisem ser considerada na
aplicacio desta metodologia.

o

Fugas NA

Ao avaliar as informagdes acima no local do projeto, o RINA pode confirmar que o limite do projeto e as
emissdes descritas no DCP sdo precisos e completos, e também que as fontes e gases selecionados foram
justificados pela atividade de projeto proposta.

3.5.2 Identificacdo da linha de base

De acordo com a metodologia de linha de base e monitoramento ACMO0002, “Metodologia de linha de
base consolidada para geracdo de eletricidade por fontes renovéveis conectada a rede”, Versdo 11 de
26/02/2010 /6/, a atividade de projeto € a instalacdo de uma nova usina de energia renovdvel conectada a
rede, por isso, o cendrio da linha de base é a seguinte: Eletricidade entregue a rede por atividades de
projeto que, caso contrdrio, teriam sido geradas por plantas conectadas a rede (majoritariamente grandes
centrais hidrelétricas e usinas termoelétricas) e pela adi¢do de novas fontes de geracdo, como refletido na
margem combinada (CM) da “ “Ferramenta para célculo do fator de emissdo para um sistema elétrico”.

As emissdes da linha de base foram estimadas ex-anfe utilizando os ultimos dados disponiveis (DCP
publicado em 12/12/2009) do fator de emissdio de 2008 (que ¢é igual a 0,3111tCO,/MWh,
conservadoramente arredondado para baixo de um valor de 0,3111899 — média entre o OM=0,4766
tCO,/MWh e o0 BM=0,1458 tCO,/MWh) fornecidos pela AND brasileira, e considerando todas as quatro
regides ao sistema conectadas (Norte, Nordeste, Sul e Sudeste/Centro-Oeste). O fator de emissdo da rede
serd atualizado ex-post durante o processo de verificagao.

Todos os dados utilizados no célculo do fator de emiss@o fornecidos no DP foram contra-checados com
fontes confidveis/consistentes fornecidas pela AND brasileira. Portanto, o cendrio da linha de base
apresentado no DCP estd aplicado corretamente, de acordo com a Metodologia Aprovada ACMO0002,
Versdo 11 de 26/02/2010 /5/.

RINA pode confirmar que a aplicacdo da metodologia de linha de base € transparente e razodvel.

3.6 Adicionalidade

De acordo com a metodologia de linha de base e monitoramento aprovada ACMO0002, “Metodologia de
linha de base consolidada para geracao de eletricidade por fontes renovaveis conectada a rede”, Versao 11
de 26/02/2010 /5/, a adicionalidade do projeto deve ser estabelecida aplicando-se a ferramenta
“Ferramenta para demonstracao e avaliacdo da adicionalidade", versdo 5.2 /7/.
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A opinido do RINA sobre a adicionalidade do projeto proposto € melhor explicada nos préximos passos.

3.6.1 Consideracao prévia do Mecanismo de Desenvolvimento Limpo

A data de inicio proposta é 27/02/2008, quando o contrato para a aquisicdo dos equipamentos principais
foi assinado entre Wanerg Energética Ltda. e as seguintes empresas: Voith Siemens Hydro Power
Generation Ltda; Gevisa SA; Voith Siemens Hydro Geracio de Energia Servi¢os Ltda. E o primeiro dia
em que o participante do projeto se comprometeu com as despesas relacionadas com a execucdo ou
relacionado com a construcdo da atividade do projeto conforme o "Glosséario de Termos de MDL" /24 /.

Uma vez que o Projeto € uma atividade de projeto existente (atividade de projeto com uma data de inicio
antes de 02/08/2008) e a data de inicio identificada € anterior a data em que o DCP foi publicado para
consulta ptblica mundial (10/12/2009), os PPs demonstraram que o MDL foi seriamente considerado na
decisdo de implementar a atividade do projeto, que os beneficios do MDL foram um fator decisivo na
decis@o de prosseguir com o projeto e que a continuagdo e agdes concretas foram tomadas para garantir o
status de MDL para o projeto em paralelo com a sua implementacao.

A cronologia da implementacdo do projeto, que segue abaixo, foi revisada e considerada vélida e realista.

Data Atividade Evidéncia
13/11/2007* Resolucio ANEEL n ° 1.111, autoriza a Wanerg | Resolugdo ANEEL n ° 1.111 e
Energética Ltda para executar e explorar a PCH | alterado pela Resolucao ANEEL
Malagone (alterada pela Resolu¢do ANEEL n ° | n ° 1.809, datado de 02/10/2009.
1.809, de 10/02/2009. ("Resolucdo 1.111 da
ANEEL. pdf").
15/02/2008 Licenga ambiental de instalagdo dd permissdo | Licenca de Instalacdo (LI), n°
para a execugdo da PCH Malagone. 005/2008 emitida pelo COPAM.
“Licenca de instalagdo” /13/
27/02/2008 Contrato assinado para a compra dos principais | Contrato para a aquisicdo dos
equipamentos (data de inicio do projeto) equipamentos  principais  foi
assinado entre Wanerg
Energética Ltda. e as seguintes
empresas: Voith Siemens Hydro
Power Generation Ltda; Gevisa
SA; Voith Siemens Hydro
Geracdo de Energia Servigos
Ltda. “Contrato de compra e
venda de equipamentos e outras
avengas” /16/
26/03/2010 Operacao em teste da usina (comissionamento) | Despacho ANEEL 783 /26/
31/03/2010 Operacao Comercial “Despacho ANEEL 837" /9/

* A ANEEL concede autorizacdo para a construgdo do projeto, mas a somente a autorizagdo ndo é uma
garantia de que o projeto serd realmente construido.

O inicio da atividade de projeto proposta é 27/02/2008 quando o contrato de compra dos principais
equipamentos foi assinado entre a Wanerg Energética Ltda. e as seguintes empresas: Voith Siemens
Hydro Power Generation Ltda.; Gevisa S.A.; Voith Siemens Hydro Power generation Services Ltda. Esta
¢ a data mais antiga na qual o participante do projeto se comprometeu com 0s principais gastos
relacionados a implementacdo ou relacionados a construcdo da atividade de projeto, conforme o
“Glossério de Termos do MDL” /24/.
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O RINA avaliou e verificou evidéncias relacionadas na cronologia da consideracdo prévia do MDL e suas
acoes reais e continuas para manter o status MDL da atividade de projeto, em linha com o Anexo 22 do
EB 49 /23/, como segue:

Data

Evento

Evidencia

Suporte a Consideracio MDL

reunides Wanerg apresenta que os incentivos

28/08/2006 Estudo de viabilidade inicial mostrando que | Relatério de estudo inicial de
a PCH Malagone poderia ser implementada | viabilidade, feito pelo Plano de
no dmbito do programa MDL. Engenharia.

31/08/2006 Conselho de Administragdo: minutas de | Minutas de reunides Wanerg, emitido

pela WANERG Energética Ltda .

do MDL sdo necessdrias para implementar a
atividade de projeto. Rina verificou que as
Notas da Reunido sdo assinado pelo conselho
de administracdo e registrado pelo Cartério
de Registro.

A prova de que o incentivo do MDL foi seriamente considerado em um estdgio inicial foi confirmada
através das atas das reunides Wanerg datado de 31/08/2006. O documento mencionado, discutiu que os
beneficios dos créditos de carbono para a PCH Malagone sido necessdrios para o desenvolvimento do
projeto, mostrando que os créditos de carbono foram considerados seriamente para a implementacdo do
projeto. Junto com as minutas, hd uma descri¢do dos estudos preliminares de créditos de carbono para a
atividade de uma empresa de terceira parte / 19 /. O documento apresenta que o projeto de carbono da
Malagone pode ser desenvolvido no ambito do MDL e descreve o retorno que o projeto possa obter
créditos com as receitas de carbono. Como mencionado anteriormente, Wanerg detém 99,7% da
participacdo da Hidrelétrica Malagone, e isso explica por que algumas evidéncias estdo em nome de
Wanerg. Apés a consideracdo de MDL, PP comecgou a procurar obter as licengas ambientais e de energia
para a atividade de projeto. Em paralelo, existem comunicacdes entre PP e consultor de MDL para o
desenvolvimento da PCH Malagone como um projeto de MDL.

MDL foi seriamente considerado, portanto, na decisdao de prosseguir com a atividade de projeto em
conformidade com o Anexo 49 EB 22 /23 /.

Date Event/ issue Evidence
Evidence of the real action
28/07/2008 Email entre PP e Carbotrader. Carbotrader | Email entre PP e Carbotrader
explicando os passos do MDL
29/07/2008 Proposta ~ de  Carbotrader  assinado. | Contrato para desenvolver o PDD
Carbotrader e Malagone assinaram o | com o Consultor (/19/).
contrato para desenvolver o projeto de MDL
08/09/2008 Carta para a AND brasileira informando | Carta para a AND brasileira emitida
sobre a atividade de projeto. pela WANERG Energética. (/19/)
05/12/2008 Resposta da AND brasileira Carta resposta da AND brasileira,
emitido pela Comissao
Interministerial de Mudanca Global
do Clima (/19/).
21/04/2009 Proposta para validagdo da atividade de | Proposta da EOD (/19/)
projeto
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September/2009 | Consulta as partes interessadas locais Cartas enviadas pelos PPs as partes
interessadas locais /18/.
10/12/2009 DCP foi publicado no site do MDL para | UNFCCC website
consulta as partes interessadas globais.

RINA foi capaz de verificar os documentos acima e considera satisfatdrias as a¢des que foram realizadas
para garantir o status de MDL em paralelo com a execugdo fisica da atividade de projeto de acordo com a
EB49 anexo 22.

Para confirmar a ag@o real e continua, os contratos revistos RINA com consultores para servicos de DCP,
correspondéncias com o DNA brasileiro, proposta com DOE de servigos de validacdo e correspondéncia
com os atores locais.

Em conclusdo, em conformidade com os requisitos das “Orientacdes para a demonstragcdo e avaliagdo da
andlise prévia do MDL" /23 e/ VVM (n ° 98-103) / 4 /, RINA pode confirmar que o MDL foi seriamente
considerado na decisdo de implementar a atividade de projeto.

3.6.2 Identificacio das alternativas

N

De acordo com a VVM v.1.2 par. 105 "O PDD deve identificar alternativas crediveis a atividade do
projeto, a fim de determinar o cendrio mais realista, a menos que a metodologia aprovada, que é
selecionado pela atividade de projeto MDL proposta estabeleca o cendrio assim uma nova anélise ndo é
necessdria. "

Com base nesta informacao, o cendrio escolhido para a atividade do projeto conforme a ACMO0002 ¢
definido como "eletricidade entregue a rede pela atividade de projeto de outra forma teria sido gerado pela
operacdo de usinas conectadas a rede e pela adicdo de novos fontes de geracdo, como ficou refletido na
margem combinada (CM) cdlculos descritos na "Ferramenta para calcular o fator de emissdo para um
sistema elétrico ". Portanto, ndo é necessdria alternativas para a identificagdo de alternativas.

O cendrio escolhido estd em conformidade com os requisitos Nacional da ANEEL (Agéncia Nacional de
Energia Elétrica), ONS (Operador Nacional do Sistema) e FEAM (Minas Gerais agéncia ambiental).

RINA pode confirmar que o cendrio identificado no PDD ¢€ credivel e completa.

3.6.3 Analise de Investimento

A andlise de investimento foi utilizada para a demonstracdo da adicionalidade da atividade de projeto
proposta.

3.6.3.1 Escolha da Abordagem

A andlise do benchmark foi realizada em atendimento a “Ferramenta para demonstracdo e avaliacdo da
adicionalidade” (versdo 5.2). Dentre as trés opcdes disponiveis para a andlise de investimento, como
discutida na “Ferramenta para demonstracdo e avaliacdo da adicionalidade”, os participantes do projeto
escolheram a andlise do benchmark considerando-se que as outras op¢des ndo eram aplicaveis. A andlise
do custo simples ndo é aplicdvel pois o projeto ird gerar beneficios econdmico-financeiros (a partir da
venda da eletricidade) outras que ndo estritamente das receitas do MDL. A andlise comparativa do

investimento ndo aplicdvel, porque a tunica alternativa a atividade do projeto é o fornecimento da
eletricidade de uma rede, o qual ndo deve ser considerado um projeto de investimento similar.
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3.6.3.2 Selecao do Referencial (Benchmark)

No Brasil ndo existe um referencial largamente aplicado e aceito para projetos de PCH e o Governo nédo
solicita uma rentabilidade minima para os projetos deste tipo. A TIR do projeto (Taxa Interna de Retorno)
foi comparada com a rentabilidade de Titulos Piblicos do Governo. Os participantes do projeto
escolheram um titulo publico brasileiro de nome Notas do Tesouro Nacional, Série C (NTN-C), com
vencimento em 01 de Abril de 2021. Foi distribuido no mercado pelo Tesouro Nacional brasileiro através
de uma oferta publica e sua rentabilidade estd associada ao indice de inflagdo, indice IGP-M. Os titulos do
governo brasileiro apresentado pelos participantes do projeto como referéncia do projeto é uma opgao
popular de investimento publico e é definida pelas agéncias de rating internacional como Investment
Grade Bond. E considerado como investimento de baixo risco, se for comparado com um investimento em
uma usina hidrelétrica. Além disso, este vincula a rentabilidade a variacdo do IGP-M (fndice Geral de
Precos de Mercado), que é o principal indice de inflacdo de custos industriais no Brasil. Portanto, a
referéncia é de acordo com a "ferramenta para demonstracdo e avaliacdo de adicionalidade", "pardgrafo 6"
de "2b sub-passo" e VVM v.1.2 para.112.

No DCP versdo 1, a média da rentabilidade da NTN-C nos anos de 2006 e 2007 foi calculada resultando
em uma média de 20,24% ao ano. Foi solicitado aos PPs considerarem um periodo mais longo no célculo
da rentabilidade média, considerando-se que o Brasil ndo possui uma economia totalmente estabilizada e
alguns indices de inflacio, tais como o IGP-M (que estd associado a rentabilidade da NTN-C), possui um
comportamento ndo-linear nos dltimos dez anos. A versdo 2 do DCP foi revisada para considerar um
periodo mais longo para o cdlculo da NTN-C e da média ao longo de cinco dos anos foi assim utilizada
para calcular o benchmark (de Janeiro de 2003 a Dezembro de 2007_, e o titulo do governo NTN-C com
vencimento em 01 de Abril de 2021 foi considerado. O célculo realizado resultou em uma média anual de
22,22% de rentabilidade. Os PPs providenciaram todas as evidéncias na planilha “Government bond
rates_benchmark_v2.xls” [29/ e confirma que o benchmark aplicado estd em conformidade com o
pardgrafo 112 do VVM v.1.2.

No DCP versdo 1, os PPs consideraram, também, um Prémio de Risco do Mercado. O Prémio de Risco
escolhido estava baseado no estudo “Uma Andlise de Risco do Segmento de Energia Elétrica” — A risk
analysis of the Electricity segment, o qual foi apresentado no Semindrio de Administragdo da Faculdade
de Economia, Administracdo e Contabilidade da Universidade de Sao Paulo (USP). Os PPs consideraram
um valor de 1,27%, que é uma média dos retornos em investimentos no indice do Segmento Elétrico com
relagio ao Indice BOVESPA (principal indice da BOVESPA — Bolsa de Valores de Sdo Paulo). O RINA
considerou que o prémio de risco utilizado ndo era apropriado a atividade de projeto, pois foi calculado
em uma base de célculo diferente da do benchmark. Na versdo 2 do DCP, o prémio de risco foi revisado
para 1,3%, o qual € derivado do artigo do BNDES “O Papel do BNDES na Expansdo do Setor Elétrico
Nacional e o Mecanismo de Project Finance”, de Mar¢co de 2009 (disponibilizado em:
http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/export/sites/default/bndes pt/Galerias/Arquivos/conhecimento/bnse
t/Set2901.pdf). O RINA avalia que o documento apresentado no DCP versdo 2 é mais recente do que a
data de decisdo de investimento do projeto e, também, o artigo ndo apresenta a metodologia e premissas
utilizadas no cédlculo do Prémio de Risco. Assim, nos célculos da versdo 3 do DCP /1/, planilha de cdlculo
da TIR versio 2.1 (“IRR JUNII22 Malagone v2_1") /3/ e planilha “Government bond
rates_benchmark_v2_1.xls” 129/, o prémio de risco ndo foi mais considerado na andlise.

O resumo dos valores do benchmark aplicdvel através das diferentes versdes do PDD esté apresentado na
tabela abaixo:

Versao do DCP NTN-C Prémio Valor do | Documentos relacionados
de Risco | Benchmark
(referencial)
1 de 8 de Julho de | 20,24 % 1,27% 21,51% a) “Government bond
2009 rates_benchmark_vl1.xls”
b) “IRR JUNI1122 Malagone v1.xls”
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2 de 10 de Maio | 22,22 % | 1,3% 23,52% a) “Government bond
de 2010 rates_benchmark_v2.xls”
b) “IRR JUNI1122 Malagone v2.xls”
3 de 07 de Julho | 22,22% -- 22,22% a) “Government bond
de 2010 rates_benchmark_v2_1.xls”
b) “IRR JUNI1122 Malagone v2_1.xls”

3.6.3.3 Parametros de entrada da planilha
Os passos seguintes foram seguidos para avaliar a andlise de investimento:

a) verificacdo das fontes utilizadas para os pardmetros de entrada. Todos os pardmetros de entrada
utilizados na andlise financeira sdo tomados a partir de fontes de terceiros ou publicamente disponiveis,
como descrito nos pardgrafos seguintes estavam disponiveis no momento da tomada de decisdo de
investimento;

b) confirmacdo de que os valores utilizados na andlise de investimentos sdo totalmente coerentes com
terceiros ou fontes publicamente utilizadas. RINA comparou os pardmetros de entrada para a andlise
financeira incluida no cdlculo da planilha de TIR e foi capaz de confirmar que os valores aplicados sdao
consistentes com os valores indicados nos documentos mencionados abaixo;

¢) verificacdo cruzada dos principais pardmetros de entrada utilizados na andlise financeira: os paridmetros
de entrada utilizados na anélise financeira foram cruzados e todas as fontes de dados utilizadas para
verificacdo foram verificados durante o processo de validagao.

Geracao de Energia

A gerac@o de eletricidade liquida estimada fornecida pela planta do projeto para o grid foi calculada com
base na energia assegurada (10,11 MW médios) fornecidos pela ANEEL (ANEEL Decreto n ° 10, datada
de 26 de fevereiro de 2008) /11 /.

As "Diretrizes para a elaboracao de relatdrios e validagao dos fatores de capacidade" parag. 3 (a): O fator
de capacidade, desde os bancos e / ou financiadores de capital durante a aplica¢do da atividade de projeto
para financiamento de projetos ou para o governo durante a aplicacdo da atividade de projeto para
aprovacdo, execugdo / 34 /. Conforme ja comentado (item de relatério 3.3), a energia assegurada de uma
usina hidrelétrica é emitido para cada planta pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), e
serve, essencialmente, dois objetivos: (i) estabelecer um limite méximo para os contratos de fornecimento
de energia (PPAs), e (ii) definir a participacdo de cada usina geradora da quantidade total de energia
gerada no sistema de usinas hidrelétricas.

A energia assegurada do sistema elétrico brasileiro ¢ definido como a producio de energia miaxima que
pode ser entregue quase que continuamente pelas usinas hidrelétricas ao longo dos anos, simulando a
ocorréncia de cada uma das milhares de possibilidades de seqiiéncias de fluxo estatisticamente criado,
admitindo certo risco de ndo atendimento a carga, ou seja, em determinado percentual dos anos simulados
alguns racionamento € autorizada até um limite considerado aceitdvel pelo sistema. A determinagdo da
Energia Assegurada estd associada as condi¢des a longo prazo que cada usina pode fornecer ao sistema
assumindo um critério de risco especifico de ndo comparecimento ao mercado (risco de déficit),
considerando principalmente a variabilidade hidroldgica a qual a planta é apresentado / 38 /. O projeto
tem uma energia assegurada igual a 10,11 MW, oficializada / aprovado no Decreto n ° 10 da ANEEL,
datado de 26 de fevereiro de 2008 / 11 /, o fator de capacidade "€ igual a 53,2% (= 10,11 MW / 19 MW)
ou, se for arredondado para baixo, 53%. E importante destacar que os calculos metodoldgicos para a
energia assegurada foi estabelecido pela Resolucio ANEEL n ° 169, de 03 de maio de 2001 /35 /.
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Receitas (Tarifa de Energia Elétrica)

O valor do prego da energia foi confirmado no PPA assinado entre a CEMIG e a Hidrelétrica Malagone
(assinado em 30/01/2009) de R$ 169,10 / MWh. O PPA contratado 9,9 MW médios adicionais de energia
e serd vendido no mercado livre / 20 /. Por conservadorismo, PP considerados na planilha o valor de R$
169,10/MWh de toda a energia produzida (88,564 MWh / ano). O preco da energia disponivel no
momento da decisdo de investimento foi o precos praticado no Leildo de Energia Alternativa, que ocorreu
em junho de 2007, que foi, em média, igual a R$ 135,00/MWh para Pequenas Centrais Hidrelétricas, e
que foi confirmado num comunicado de imprensa emitido pela Empresa de Pesquisa Energética (Empresa
de Pesquisa Energética - EPE) / 36 /. No entanto, como uma medida conservadora procurando uma
andlise mais consistente de referéncia, o preco da energia finalmente usada na planilha financeira foi o
preco do contrato de compra de energia que a empresa assinou um contrato (R $ 169,10/MWh),
considerando que é uma caracteristica intrinseca dados do projeto e também €& superior aos pregos
praticados no leildo mencionado. Quanto ao preco da energia (vendido) no mercado livre, o uso do PPA
também ¢ conservador como 0s pregos sdo geralmente inferiores aos precos negociados no PPA. Por,
exemplo, a média dos precos no periodo de 2003 até fevereiro de 2008 é de R$ 58,45 / MWh
(informagdes disponiveis na web CCEE / 37 / site) O mercado de curto prazo reflete a otimizacdo da
operacdo do Sistema Interligado Nacional, através da relacdo entre o beneficio momento de usar essa dgua
dos reservatdrios contidos em grandes usinas hidrelétricas e o beneficio futuro de seu armazenamento,
como a pratica predominante no Brasil, hd uma preponderancia de grandes hidrelétricas interligado ao
sistema, de modo a oscilacdo do nivel de reservatérios, a demanda de energia, os precos dos combustiveis,
entre outros, influenciam diretamente os pregos.

Os custos de investimento

O investimento total apresentado na andlise financeira, foi baseada na Norma Orcamento Eletrobras -
OPE (do portugués "Or¢camento Padrio Eletrobras") apresentou a ANEEL: R$ 92.137.019./30 /.

Na primeira versdo da planilha de andlise financeira ", TIR JUN1122 Malagone vl.xls", 100% do
investimento foi considerada no primeiro ano da andlise financeira. Os participantes do projeto foram
convidados a apresentar os detalhes (componentes) do investimento e da distribui¢do dos investimentos ao
longo dos anos. Os detalhes do investimento (a descricdo dos componentes do investimento) e a
distribui¢do do valor ao longo dos anos foram incluidos na planilha revisada " IRR JUN1122 v2.xIs". Os
componentes apresentados representam a estrutura do orcamento apresentado a ANEEL ("Eletrobris
Standard Orcamento" do portugués "Orcamento Padrido Eletrobras"), descrito no documento "Detalhes
Investment_OPE.pdf" / 31 / e "PLANILHA OPE 2.pdf" / 30 /. O investimento total considera os seguintes
itens: as terras, as localizagGes e outras acdes sociais e ambientais; estruturas e outras melhorias,
aquedutos e barragens, turbinas e geradores, acessorios de equipamentos elétricos, equipamentos de
plantas diversas, estradas e auto-estradas de ferro ", e pontes; custos indiretos; juros durante a construgio;
baia de conexdo com a CEMIG; linha de transmissdo de 138 kV.

Quanto a distribuicdo dos investimentos ao longo dos anos, a versdo 2 da planilha TIR, apresenta o
desembolso de cerca de 43% dos investimentos em 2008 e aproximadamente 57% em 2009, considerando
a distribuicdo prevista no cronograma de desembolso financeiro (evidéncia:
"PCH_Malagone_Cron_Desemb.pdf" // 32).

O montante total inicial de R$ 92.137.019 ¢é muito razodvel considerando a magnitude de tais
investimentos (média de R$ 4.849.316 / kW instalado, estd em linha com a média dos projetos similares),
que € reforgada pela evolucio esperada dos precos dos materiais de constru¢do. A indistria de materiais
de construcdo no Brasil relataram 33% de crescimento das receitas em 2008 em relacdo a 2007 e para
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2009 Abramat (Associacio Brasileira da Indistria de Material de Constru¢io) ' previam crescimento das
receitas de 6%, mostrando que a demanda por materiais de constru¢do continua a tendéncia para cima,
empurrando os precos para cima. Os custos de investimento também foram comparados com os custos de
constru¢do médio de PCHs no Brasil, e da atividade de projeto tem uma correspondéncia adequada e
conservaglora com 0s R $ 5 milhdes de kW / instalado para R $ 5,5 milhdo / kW instalado encontrado na
literatura”.

Custos Operacionais

Verificou-se que parte dos custos de O & M foram com base na proposta da Energisa /15/para o
funcionamento da a PCH Malagone /, mas as evidéncias para a outra parte da composi¢do de O & M
foram solicitados aos PPs. PP s providenciaram a composi¢ao do valor de R $ 97.401,70 por més (R$
13,20 / MWh) utilizados na planilha de andlise financeira, conforme descrito no documento
"estimatives_2008.pdf O & M" / 33 /. Os custos sdo descritos no documento / 33 /:

- Os custos administrativos e pegas de reposicdo (a partir do Portugués "GERENCIAMENTO usina e da
reposi¢do de Pegas"), cujo valor estimado é de R$ 58.111,08 / més, incluindo 3 engenheiros, 3 financeiros
e 3 funcionarios administrativos;

- Custos de opera¢do e manutengdo, onde o valor médio é de R$ 36.083,97 / més, por proposta da
Energisa;

- Os custos de vigilancia da planta, com um valor estimado de R$ 3.206,55 por més, incluindo 4
funcionarios.

As evidéncias apresentadas sdo consideradas adequados para a atividade de projeto.
Impostos

A lei brasileira 10.637 de 30 de dezembro de 2002 e lei 9.718 de 27 de Novembro de 1998 definiu que as
empresas com receita bruta inferior a R$ 48 milhdes pode Aplicamos o Sistema Brasileiro de impostos
"lucro fiscal presumido". Assim, as seguintes taxas sdo aplicadas na receita bruta:

* COFINS (Contribui¢ado par o Financiamento da Seguridade Social) - 3% sobre o lucro

* PIS / PASEP (Programa de Integragao Social / Programa de Formacgao de Patriménio do Servidor
Publico) - 0,65% sobre o lucro

* Imposto de renda - 25% mais de 8% da receita bruta;

* Contribuicdo Social - 9% sobre 12% da receita bruta.

3.6.3.4 Calculos e conclusao

No que diz respeito a evolugdo dos precos e custos ao longo dos anos apresentados na versdo 1 da planilha
da TIR do projeto, os participantes do projeto apresentaram valores “flat” para todos os anos. O RINA
esclareceu aos PPs a necessidade de demonstrar no fluxo de caixa a evolucdo dos pregos e custos para
todas a linhas, de acordo com contratos ou indices mais apropriados. Esta evolucdo pode ser diferente
para quaisquer pardmetros apresentados na planilha e podem representar impactos significantes na

! www.abramat.org.br

2 http://www.portalpch.com.br/index.php?option=com_content&view=article&id=2749:08092009-crescimento-do-pre-sal-nao-
reduzira-o-papel-das-fontes-alternativas-de-energia-afirma-mauricio-tolmasquim&catid=1:ultimas-noticias&Itemid=98 ou
http://www.olade.org/electricidad/Documents/ponencias/Dia%2026%20de%20mayo/Sesion%203/PCH%20Diagnostico_TFil
ho.pdf
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evolu¢do do EBITDA (Lucros antes de Juros, Impostos, Depreciacio e Amortizacdo). Neste caso a
inflacdo deve ser considerada, pois a rentabilidade do benchmark escolhido leva em consideracdo a
inflagdo. Além disso, em relagdo a esses indices, inflagdo, taxas de juros e outras taxas de cambio, foi
solicitado aos PPs utilizar informagdes de fontes do Governo brasileiro ou de algumas instituigdes
financeiras grandes, ja que estas instituicdes fornecem previsdo para os proximos anos .

Os proponentes de projeto forneceram ao RINA a planilha de andlise financeira versdo 2 “IRR JUN1122
Malagone v2.xls”, levando em consideracio os ajustes pela inflacdo no Preco da Energia, Custos de O&M
e seguros e garantias. Os proponentes de projeto aplicaram a previsdo de inflacdo emitida pelo Boletim
Focus do Banco Central do Brasil, datada de 08/01/2010. Aos PPs foi solicitado o fornecimento do valor
previsto para inflacio no momento da tomada de decisdo. Além disso, no que diz respeito a versdo 2 da
planilha da andlise financeira, foi solicitado aos PPs que verificassem a corre¢do da inflacdo até o
primeiro ano da Andlise Financeira (Ponto Focal: 2010), pois alguns itens (valores) foram definidos em
2009 (preco da energia) ou 2008 (O&M) e, portanto, estes valores deveriam ser corrigidos em 2010.

Os participantes de projeto forneceram a planilha revisada, “IRR JUNI1122 Malagone v2_1.xls” /3/, com a
fonte da inflacdo prevista baseada no “Relatério de Inflagdo” do Banco Central do Brasil, emitido em
Marco de 2008, disponivel em <http://www.bcb.gov.br/htms/relinf/port/2008/03/ri200803P.pdf>.

Foi verificado o preco da energia, o qual foi ajustado pelo IGP-M, considerando que este indice é
mencionado no PPA/20/. Os custos de O&M também foram ajustados pelo indice IGP-M como
mencionado na proposta da Energisa /15/. O indice IGP-M foi utilizado para ajustar outros componentes
dos custos de O&M, como uma maneira conservadora.

Um resumo dos valores das TIRs apresentadas nas diferentes versdes do DCP estdo apresentadas na tabela
que segue abaixo:

Versao do DCP TIR Documentos Relacionados

1 de 8 de Julho de 2009 11,91 % “IRR JUN1122 Malagone vi.xls”

2 de 10 de Maio de 2010 | 15,86 % “IRR JUN1122 Malagone v2.xls”

3 de 07 de Julho de 2010 | 16,58 % “IRR JUN1122 Malagone v2_1.xls”

Em todas as versdes do DCP foi possivel confirmar que o benchmark estabelecido € maior que a TIR do
projeto.

3.6.3.5 Analise de sensibilidade

A Anilise de sensibilidade foi realizada para os pardmetros que contribuem com mais de 20% das receitas
e custos para demonstrar a robustez da andlise financeira: (i) Preco da Energia; (ii) Investimento e (iii)
Fator de Capacidade. J4 na versdo 2, os PPs incluiram também nesta andlise os (iv) Custos de O&M, pois
este pardmetro configura-se como a principal saida no fluxo de caixa ao longo dos anos, apds o
investimento.

A Andlise de Sensibilidade se limitou na variagdo de +/- 10% nos quatro pardmetros listados acima. Os
resultados da andlise de sensibilidade estdo apresentados na tabela abaixo:

Preco da Energia Investimento Fator de Capacidade O&M (R$/MWh)
(R$/MWh) (R$) MW)
-10 % 15,11 % 17,97 % 15,25 % 16,70 %
0 % 16,58 % 16,58 % 16,58 % 16,58 %
+10 % 17,99 % 15,40 % 17,86 % 16,46 %
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Em nenhum dos casos acima a TIR ultrapassou o benchmark (referencial). Além disso, os participantes do
projeto, calcularam o quanto seria necessdrio de variacdo em tais pardmetros de modo que o VPL do
projeto fosse zero ou, em outras palavras, com que a TIR se igualasse ao referencial (no ponto de
equilibrio, ou breakeven point). Os resultados dos PPs, estdo apresentados abaixo:

Preco da Energia Investimento Fator de Capacidade O&M (R$/MWh)
(R$/MWh) (R$) (MW)
% de 41,58% -32,15% 45,86% -496,17%
variacio

Como pode ser observado, para todos os pardmetros, foi necessario um alto valor de desvio para atingir o
ponto de equilibrio. Por exemplo, o Fator de capacidade da planta ndo pode aumentar (¢ limitada pela
definicdo da ANEEL de Energia Assegurada / 11 /), o preco da energia ja foi definido no PPA / 20/e nio
¢ susceptivel de aumentar 41,58%, o investimento foi com base no Or¢amento Padrio Eletrobras / 30 / 31
/, que considera uma fonte confidvel de dados e ndo € susceptivel de diminuir 32,15% e para os custos de
O & M, o projeto continuard a ser adicional, mesmo que estes custos sejam negligenciados. Em todos os
cendrios, a TIR do projeto € improvavel que alcance o valor de referéncia.

3.6.4 Analise de Barreiras
Nao aplicavel.

3.6.5 Analise da Pratica Comum

Sub-etapa 4a: Andlise de outras atividades similares a atividade de projeto proposta

No DCP versao 1, os PPs apresentaram a andlise da pratica comum (comparando outras atividades que se
tornaram operacionais e eram similares a atividade de projeto proposta) considerando as PCHs localizadas
no Brasil com capacidade instalada entre 15 MW e 30MW (limite superior para PCHs no Brasil). O RINA
estendeu a andlise, considerando que é apropriado comparar a atividade de projeto proposta a projetos
“similares”, assumindo um intervalo de capacidade instalada de +/- 50%, isto € de 9,0 — 30 MW. A
atividade de projeto proposta foi comparada com projetos similares que se tornaram operacionais entre
2005 (quando o Protocolo de Quioto passou a vigorar) e 2008 (data de inicio do projeto).

Outras atividades de projeto MDL (registradas ou publicadas no website da CQNUMC) foram excluidas
da andlise, bem como PCHs que receberam outros tipos de incentivos financeiros, como o PROINFA -
Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica.

Durante a primeira andlise a RINA verificou que 2 PCHs (Porto Gées-SP e Graca Bernnand-MT) ndo
receberam qualquer incentivo, no entanto os PPs forneceram as evidéncias de que PCH Porto Gées é um
projeto de expansdo (Resolucdo n ° 255, datado de 06 / 05/2003) e Graca Bernand é um projeto de MDL
(http://cdm.unfcce.int/Projects/Validation/DB/N68XFRKNRS8M29GRSJGR8 INCMFT7KJ/view.html),
portanto, ndo podem ser comparadas a atividade de projeto.

Baseado nesta andlise, foram encontradas projetos similares em 2005 — 2008:
N° de PCHs com

N° de PCHs com | N° de PCHs com

capacidade instalada | . . . . .
entre 9 — 30 MW incentivos do MDL | incentivos do Proinfa
60 19 39
% 31,66% 65%

Deste total, somente 3,33% das PCHs em operacdo no Brasil ndo receberam incentivos para que fossem
implementadas. As PCHs sdo:

|An0 ‘Nome Capacidade Instalada | Estado
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(MW)
2005 Porto Goes 14,3 SP
2008 Graca Bernnand 27,4 MT
(Terra Santa )

Sendo assim, pode ser concluido que as atividades similares ndo estdo difundidas no Pais Anfitrido e que
a maioria das PCHs (~97%) foram implementadas com algum tipo de incentivo financeiro (MDL e/ou
PROINFA).

A prética comum no Brasil € a instalacdo e operacdo de grandes centrais elétricas, tais como as grandes
centrais hidrelétricas e as termoelétricas movidas a gds natural, que representam a maioria da capacidade
instalada atual do Brasil (95%) e, assim, a atividade de projeto “Projeto MDL da PCH Malagone, Minas
Gerais, Brasil (JUN1122)” ndo € o cendrio de prética usual nos negdcios (business-as-usual) no Brasil,
onde as grandes hidrelétricas e termoelétricas movidas a gds natural representam (95%) da capacidade
instalada atual..

3.6.6 Conclusao

O RINA pode confirmar que todos os dados, fundamentagdes, premissas, justificativas e documentagdes
fornecidas pelos participantes do projeto no suporte da demonstracdo da adicionalidade sdo confidveis e
consistentes.

Ao avaliar as evidéncias apresentadas e cruzando as informacdes disponibilizadas e acessadas, o RINA
considera que a fundamentacdo para a demonstra¢do da adicionalidade do projeto proposto é credivel e
razoavel, ou seja, a atividade do projeto proposto tem a capacidade de reduzir as emissdes antrdpicas de
gases de efeito estufa por fontes abaixo aos que teriam ocorrido na auséncia da atividade de projeto de
MDL proposta e, portanto, o projeto € adicional.

3.7 Plano de monitoramento

A metodologia de linha de base e monitoramento ACMO0002, “Metodologia de linha de base consolidada
para geracdo de eletricidade por fontes renovaveis conectada a rede”, Versdo 11 de 26/02/2010 /5/ foi
corretamente aplicada.

O plano de monitoramento estd em concordincia com a metodologia de monitoramento e dard
oportunidade para a medicdo real das redugdes de emissdes atingidas pelo projeto.

O RINA verificou todos os pardmetros apresentados no plano de monitoramento com base nos requisitos
metodoldgicos e nenhum desvio relevante na atividade de projeto foi encontrado.

O RINA confirma que os arranjos metodoldgicos descritos no plano de monitoramento sdo vidveis dentro
da concepg¢do do projeto, e os meios de execugdo do plano de monitoramento sio suficientes para garantir
que as reducdes de emissdes obtidas por/resultante da atividade de projeto de MDL podem ser
comunicadas ex-post e verificadas.

3.7.1 Parametros determinados ex-ante

Os seguintes parametros estio disponiveis na validagio (ndo monitorados):

* Apy - Area do reservatério medido na superficie, antes da implementacdo da atividade de projeto,
quando o reservatorio estiver cheio;

* Capp, — Capacidade instalada da central hidrelétrica antes da implementac@o do projeto.
A partir da ACMO0002, Ag, e Capgy para novas centrais hidrelétricas sdo consideradas = 0.

O DCP versdo 1, apresentou na se¢do B.6.2 os pardmetros padrdo de fator de emiss@o para reservatorios
(EF.), no entanto, como a densidade de poténcia é maior que 10 W/m?, este parimetro foi excluido no
DCP versao 2 (CAR#2).
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3.7.2 Parametros monitorados ex-post

* EGgcitity,y — Eletricidade liquida fornecida pela PCH a rede na hora 4;

* EF grig.cmy — Fator de Emissdo da rede brasileira;

* EF grigom-pp,y — Fator de Emissdo de CO, da Margem de Operagdo da rede, no ano y;

* EF grig gmy — Fator de Emissao de CO, da Margem de Construgdo da rede, no ano y;

* Cappy — Capacidade instalada da central hidrelétrica apés a implementagdo da atividade de
projeto;

*Apy — Area do reservatério medido na superficie da dgua, apSs a implementacio do projeto,

quando o reservatorio estiver cheio.

3.7.3 Sistema de gerenciamento e garantia de qualidade

A energia entregue a rede serd medida e gravada continuamente (leituras hordrias e arquivadas
mensalmente) através de medidores de energia que atendem aos padrdes nacionais. O Operador Nacional
do Sistema (ONS) e a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) sdo os responsaveis pela
definicdo dos requisitos técnicos para medi¢dao e faturamento de energia. Os procedimentos de QA/QC
estdo em linha com a metodologia aplicada. A eletricidade despachada a rede serd monitorada por
medidores de energia eletronicos calibrados e invioldveis (lacrados). Os dados dos medidores de energia

serdo cruzados com as faturas de venda de energia ou com o banco de dados da CCEE.

Os procedimentos de calibragdo dos medidores (freqiiéncia) seguirdo os “Procedimentos de Rede” do
ONS: Moédulo 12, sub-médulo 12.3. Os proponentes do projeto deverdo sempre seguir as regras dos
6rgios competentes (como por exemplo, o ONS e a CCEE), no caso de mudangas nos procedimentos de
calibracio.

Capp; serd monitorado através de especificagdes técnicas nos equipamentos instalados, placas dos
equipamentos e fichas técnicas. Além disso, as autorizacdes da agéncia reguladora serdo checadas. Ap;
serd determinado através de levantamentos topograficos, mapas, imagens de satélite, etc. Além disso,
como a PCH Malagone deverd monitorar o nivel do reservatério devido aos requisitos nacionais, este
dado serd utilizado com o propdsito de ser utilizado na determinagdo da drea do reservatério e serd um
procedimento de medicao a ser considerado pela atividade de projeto.

O fator de emissdo da margem combinada (EFgiqcwm,y) serd calculado ex-post utilizando-se os fatores de
emissdo de CO, da margem de construcdo e da margem de operacdo que sdo fornecidos pela AND
brasileira. Os fatores de emissdo da margem de constru¢do e da margem de operagdo da geracdo de
eletricidade no Sistema Interligado Nacional (SIN) sdo calculados de acordo com o método da andlise do
despacho, a partir dos dados de geracdo das plantas despachadas centralizadamente pelo Operador
Nacional do Sistema (ONS).

O plano de monitoramento estabelece que todos os dados monitorados serdo arquivados durante todo o
periodo de creditagdo mais dois anos.

No que diz respeito as responsabilidades, o DCP versao 2 incluiu que a Hidrelétrica Malagone S.A € a
empresa responsavel pela manutencio e calibragdo dos equipamentos de monitoramento, cumprimento
ao0s requisitos operacionais e acdes corretivas relacionadas a funcionalidade da atividade de projeto. Além
disso, os PPs t€m autoridade e responsabilidade pelo registro, monitoramento e medi¢cdo, bem como no
gerenciamento do projeto, organizacdo de treinamentos da equipe de apoio no uso das técnicas
apropriadas naqueles procedimentos. A Carbotrader Assessoria e Consultoria em Energia Ltda é a
entidade responsdvel em reportar os resultados dos cdlculos da linha de base, emissdes do projeto (se
aplicdvel) e redugdes de emissoes .
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3.8 Estimativas das emissoes de GEE

As férmulas e fatores utilizados nos célculos das emissdes do projeto estdo de acordo com a metodologia
de linha de base e monitoramento ACM0002 - “Metodologia de linha de base consolidada para geracao de
eletricidade por fontes renovéveis conectada a rede”, Versdo 11 de 26/02/2010. Mesmo considerando que
as emissdes do projeto e fugas nao sdo aplicaveis a atividade de projeto.

Todas as estimativas das emissdes da linha de base podem ser replicadas utilizando os dados e valores dos
pardmetros fornecidos no DCP e arquivos de suporte submetidos para registro, e as fontes de dados
mencionados foram verificadas pelo RINA.

Calculo ex-ante das reducoes de emissoes

A geracio de eletricidade liquida a ser entregue a rede pela atividade de projeto foi calculada com base na
energia assegurada (10,11MW) fornecido pela ANEEL (Portaria ANEEL nimero 10 de 26 de Fevereiro
de 2008) /11/. Além disso, a estimativa ex-ante do fator de emissdo da rede foi calculado com base nos
ultimos dados disponibilizados pela AND brasileira (DCP publicado em 10/12/2009) para o ano de 2008
(que € igual a 0,3111tCO,/MWh, conservadoramente arredondado para baixo de um valor de 0,3111899 —
média entre o OM=0,4766 tCO,/MWh e o BM=0,1458 tCO,/MWh) fornecidos pela AND brasileira, e
considerando todas as quatro regides ao sistema conectadas (Norte, Nordeste, Sul e Sudeste/Centro-Oeste)
— calculado de acordo com a “Ferramenta para calculo do fator de emissdo para um sistema elétrico” /8/.

Na planilha de RCEs versdo 1 “CERs JUNI122_v1.xls”, o célculo do fator de emissdo apresentou valor
igual a 0,3112 tCO,/MWh, no entanto as redu¢des de emissdes foram calculadas usando o fator de
emissdo de 0,3111 tCO,/MWh. Os PPs forneceram uma planilha revisada “CERs JUN1122_v2.xls” 2/,
considerando o fator de emissdao de 0,3111 tCO,/MWh (=0,3111899, conservadoramente arredondado
para baixo / baseado nos fatores de emissdo das margens de operagdo e constru¢do do ano de 2008
publicados pela AND brasileira. O fator de emissdo serd atualizado ex-post. Além disso, no DCP versiao 2,
o inicio do periodo de creditacdo foi alterado de 01/07/2010 para 01/01/2011 e, entdo, as reducdes de
emissdes estdo estimadas considerando o periodo de 01/01/2011- 31/21/2017.

Calculo ex-post das reducoes de emissoes

Os fatores de emissdo da margem combinada (EFgiqcm,y) serdo calculados ex-post usando os fatores de
emissd@o de CO, da margem de operagdo e construgcdo fornecidos pela AND brasileira. Os fatores de
emissdo da margem de construgdo e operagdo da geragdo de eletricidade no Sistema Interligado Nacional
(SIN) sdo calculados de acordo com o método da anélise do despacho, a partir dos arquivos das plantas
despachadas centralizadamente pelo ONS (Operador Nacional do Sistema).

3.9 Impactos Ambientais

O projeto cumpre todas as leis e regulamentos aplicaveis. Os aspectos ambientais da atividade de projeto

foram analisados pelo 6rgdo ambiental (COPAM). Uma Avaliagdo de Impacto Ambiental - EIA (o que

resulta em um RIMA - Relatério de Impacto Ambiental) € solicitada pelo 6rgdo ambiental para emitir as

licencas. O RIMA para a PCH Malagone, emitido pela Limiar Engenharia e datada de Outubro de 2005,

foi fornecido ao RINA e avaliado /14/.

O projeto obteve as seguintes licencas ambientais, avaliadas pelo RINA:

- Licenca de Instalagdo (LI) n° 005/2008 emitida pelo COPAM em 15/02/2008, valida até 15/02/2012
/13/.

Impactos transfronteiricos nio estdo previstos.

Além disso, os seguintes documentos da ANEEL foram avaliados:
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- Resolucdo ANEEL numero 1.111, de 13 de Novembro de 2007 — autoriza a Wanerg Energética Ltda a
implementar e explorar a PCH Malagone (alterada pela Resolucdo Autorizativa nimero 1.809) e
menciona a capacidade instalada e coordenadas /9/;

- Resolucio ANEEL ntimero 1.809, de 10 de Fevereiro de 2009 — transferindo a autorizacdo de
implementacdo e exploracdo da PCH Malagone (19 MW de capacidade instalada) da Wanerg
Energética Ltda para a Hidrelétrica Malagone S.A. /10/;

- Portaria da ANEEL numero 10, de 26 de Fevereiro de 2008 — define como 10,11 MW (médio) a
energia assegurada para a PCH Malagone /11/;

- Despacho ANEEL ntimero 2.860, de 11 de Setembro de 2007 — menciona as coordenadas da PCH
Malagone e area do reservatério /12/;

- Despacho ANEEL numero 783, datado de 26 de Marco de 2010 — autoriza a operacdo em teste da
PCH Malagone /26/;

- Despacho ANEEL nuimero 837, datado de 31 de Marco de 2010 — autoriza a operagdo comercial da
PCH Malagone /27/.

3.10 Consulta as partes interessadas locais

Antes da publicacdo do DCP no website da CQNUMC, de 10 de Dezembro de 2009 a 08 de Janeiro de
2010, os proponentes do projeto realizaram uma consulta as partes interessadas locais conforme os
requisitos da Comissdo Interministerial sobre Mudanga Global do Clima (CIMGC) e em atendimento a
Resolucdo 7 da AND brasileira de (05 de Marco de 2008). Os PPs enviaram cartas convidando para
comentdrios as seguintes partes interessadas / autoridades locais:

- Prefeitura de Uberlandia;

- Camara Municipal de Uberlandia;

- Agéncia Ambiental de Minas Gerais - COPAM;

- Secretaria Ambiental de Uberlandia;

- FBOMS - Forum Brasileiro de ONGs e Movimentos Sociais;

- Ministério Publico do Estado de Minas Gerais;

- Procuradoria da Repiublica no Estado de Minas Gerais;

- Instituicdo Cristd de Assisténcia Social de Uberlandia - ICASU;

- Associagdo Comunitéria de Martinésia — Uberlandia.

Excluindo-se a confirmacdo de recebimento da carta encaminhada a FBOMS - AR (Aviso de

Recebimento) datado de 09/09/2009, todos os outros stakeholders receberam as cartas em 08/09/2009
/18/.

Foi verificado que as cartas encaminhadas as partes interessadas seguiram a Resolucdo n® 7. As cartas
foram encaminhadas em portugués e o DCP foi disponibilizado publicamente, em portugués, no seguinte

link: http://www.carbotrader.com/junl122dcp.pdf. As cartas foram datadas de 02/09/2009. Nenhum
comentario foi recebido.

O RINA pode confirmar que o processo e a consulta as partes interessadas foram adequados e confidveis.
4 COMENTARIOS PELAS PARTES INTERESSADAS E ONGS

O DCP versdo 1 de 8 de Julho de 2009 foi disponibilizado publicamente no site da CQNUMC
(http://cdm.unfccc.int/Projects/Validation/DB/6HXNSSNH17UCTOBO9UJ7HUST63UTHEZ/view.html) e
as Partes interessadas e ONGs foram convidadas a fornecer seus comentdrios durante um periodo de 30
dias de 10 de Dezembro de 2009 a 08 de Janeiro de 2010.

Comentarios nao foram recebidos.
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5 OPINIAO DA VALIDACAO

O RINA Services S.p.A. (RINA) realizou a validagdo da atividade de projeto proposta “Projeto MDL da
PCH Malagone, Minas Gerais, Brasil (JUN1122)” no Brasil, levando-se em consideragdo os requisitos
relevantes para atividades de projeto MDL.

A revisdao do Documento de Concepcdo de Projeto e as subseqiientes entrevistas de acompanhamento
forneceram ao RINA evidéncias suficientes para determinar o cumprimento dos critérios declarados.

O pais anfitrido, Brasil, atende aos requisitos para participar do MDL. Nenhuma parte do Anexo I foi
identificada.

Os participantes do projeto sdo a Hidrelétrica Malagone S.A. e a Carbotrader Assessoria e Consultoria em
Energia Ltda, ambas do Brasil.

O projeto aplica corretamente a metodologia aprovada de linha de base e monitoramento ACMO0002,
“Metodologia de linha de base consolidada para geracgao de eletricidade por fontes renovaveis conectada a
rede”, Versao 11 de 26/02/2010.

Através da geracdo de energia renovavel a partir de uma Pequena Central Hidrelétrica o projeto resulta em
redugdes de emissdes que sdo reais, mensurdveis e permitem beneficios de longo prazo na mitigagao das
mudancas climaticas. Isto demonstra que o projeto ndo € um cendrio de linha de base provavel. Redu¢des
de emissodes atribuidas ao projeto sdo, sobretudo, adicionais aquelas que ocorreriam na auséncia da
atividade de projeto.

As redugdes de emissdes de GEE do “Projeto MDL da PCH Malagone, Minas Gerais, Brasil (JUN1122)”
estdo estimadas em 192.864 tCO,e durante o primeiro periodo de creditacdo renovavel de 7 anos,
resultando em uma média anual de redugdes de emissdes de 27.552 tCO,e / ano.

Dado que o projeto estd implementado como concebido, o projeto ird provavelmente atingir o volume
estimado de redugdes de emissdes durante os primeiros 7 anos selecionados do periodo de creditacdo.

O plano de monitoramento especifica suficientemente os requisitos para o monitoramento das redugdes de
emissdes do projeto. Os arranjos do monitoramento descritos no plano de monitoramento sdo vidveis
dentro da concep¢do do projeto e a opinido do RINA é que os participantes do projeto sdo capazes de
implement3-lo.

Concluindo, a opinido do RINA € que a atividade de “Projeto MDL da PCH Malagone, Minas Gerais,
Brasil (JUN1122)” no Brasil, como descrito no DCP versao 3 de 07 de Julho de 2010, atinge todos os
requisitos relevantes da CQNUMC para o MDL e todos os requisitos da Parte Anfitrid, e aplica
corretamente a metodologia de linha de base e monitoramento ACMO0002, “Metodologia de linha de base
consolidada para geracdo de eletricidade por fontes renovdveis conectada a rede”, Versao 11 de
26/02/2010.

Sendo assim, o RINA solicita o registro do projeto como uma atividade de projeto MDL.

Antes da submissdo do Documento de Concepgdo do Projeto e do Relatério de Validagdo ao Conselho
Executivo do MDL, o Projeto devera receber a aprovacdo por escrito da participagdo voluntdria da AND
do Brasil, incluindo a confirmagdo de que o Projeto auxilia ao pais em atingir o desenvolvimento
sustentdvel.
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Tabelal Requisitos Obrigatorios
Requisitos Referéncia Conclusiao Referéncia Cruzada / Comentario

1. O projeto auxiliard os Paises incluidos no Anexo I em | Protocolo de Kyoto Art.12.2 Nenhuma parte do Anexo I foi identificada.
alcancar o cumprimento da parte de seu compromisso de Tabela 2, Secoes B.6.3, B.6.4
reducdes de emissdes previsto no Artigo 3

2. O projeto auxiliard Paises ndo incluidos no Anexo I a | Protocolo de Kyoto Art. - Tabela 2, Secdo A.2.3
atingir o desenvolvimento sustentdvel e terd obtido | 12.2, Acordos de Marrakesh, Antes da submissao do Documento de Concepgao
confirmacao disso pela parte anfitria. Modalidades de MDL §40a do Projeto e do Relatério de Validagéo ao Conselho

Executivo do MDL, o Projeto deverd receber a
aprovacao por escrito da participacdo voluntdria da
AND do Brasil, incluindo a confirmacdo de que o
Projeto auxilia ao pais em atingir o
desenvolvimento sustentdvel.

3. O projeto auxiliard Paises ndo incluidos no Anexo I a | Protocolo de Kyoto Art.12.2. OK Nenhuma parte do Anexo I foi identificada.
contribuir para o maior objetivo da CQNUMC.

4. O projeto terd a aprovagdo escrita da participagdao | Protocolo de Kyoto - Antes da submissdo do Documento de Concepgao
voluntédria das autoridades nacionais designadas de cada | Art.12.5a, Acordos de do Projeto e do Relatério de Validagao ao Conselho
pais envolvido. Marrakesh, Modalidades de Executivo do MDL, o Projeto deverd receber a

MDL §40a, § 28 aprovacdo por escrito da participacdo voluntdria da
AND do Brasil, incluindo a confirmacido de que o
Projeto auxilia ao paifs em atingir o
desenvolvimento sustentdvel.

5. As reducgdes de emissdes devem ser reais, mensurdveis e | Protocolo de Kyoto Art. OK Tabela 2, Secdo B.6.1.1 e B.6.3.1
propiciarem beneficios de longo prazo referentes a | 12.5b
mitigagcdo das mudangas climadticas.

6. Redugdes nas emissdes de GEE serdo adicionais a | Protocolo de Kyoto Art. OK Tabela 2, Secdo B.5
qualquer uma que possa ocorrer na auséncia da atividade | 12.5¢, Acordos de
do projeto, i.e. uma atividade do projeto de MDL ¢é | Marrakesh, Modalidades de
adicional se as emissdes antropogénicas de gases de feito | MDL §43 e § 44
estufa por fontes forem reduzidas abaixo daquelas que
teriam ocorrido na auséncia da atividade do projeto de
MDL registrada.

7. Caso seja usado financiamento publico de Pafses incluidos | Decisdo  17/CP.7, CDM OK Tabela 2, Secdo A.4.5
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Requisitos Referéncia Conclusao Referéncia Cruzada / Comentario
no Anexo I para a atividade do projeto, esses Paises devem | Modalidades de MDL e
fornecer uma afirmacdo de que esse financiamento nio | Procedimentos - Apéndice B,
resulta em wum desvio da assisténcia oficial de | § 2
desenvolvimento (ODA) e é separado e ndo contado para
fins de obrigacdes financeiras desses Paises.
8. Partes participantes no MDL devem designar uma | Acordos de  Marrakech, OK A Autoridade Nacional Designada no Brasil para o
autoridade nacional para o MDL. Modalidades de MDL §29 MDL € a “Comissdo Interministerial de Mudanga
Global do Clima” (CIMGC).
9. A parte anfitrid e o Pais participante do Anexo I serdo uma | Acordos de  Marrakesh, OK O Brasil ratificou o protocolo em 23 de Agosto de
parte do Protocolo de Kyoto. Modalidades de MDL §30 2002.
10. A quantidade atribuida ao Pais participante do Anexo I | Modalidades de MDL e OK Nenhuma parte do Anexo I foi identificada.
deve ter sido calculada e registrada. Procedimentos §31b
11. A parte participante do Anexo I deve ter um sistema | Modalidades de MDL e OK Nenhuma parte do Anexo I foi identificada.
nacional para estimar as emissdes de GEE e um registro | Procedimento §31b
nacional de acordo com os Artigos 5 e 7 do Protocolo de
Kyoto.
12. Serdo solicitados comentdrios pelas partes interessadas | Acordos de  Marrakesh, OK Tabela 2, Secdo E
locais, um resumo destes comentdrios deve ser | Modalidades de MDL §37b Conforme exigido pela Comissdao Interministerial
apresentado e como foram devidamente considerados os para a Mudanca Global do Clima (CIMGC) e de
comentdrios recebidos. acordo com a Resolug¢io 7 da AND (05 de margo de
2008), os participantes enviaram cartas, solicitando
comentdrios, as partes interessadas/autoridades
municipais locais.
13. A documentagdo sobre a andlise dos impactos ambientais | Acordos de  Marrakesh, OK Tabela 2, Secdo D
da atividade do projeto, inclusive impactos | Modalidades de MDL §37c
transfronteiricos, serdo apresentados, e, se esses impactos
forem considerados significativos pelos participantes do
projeto ou pela Parte Anfitria, serd realizado um estudo de
impacto ambiental de acordo com os procedimentos
exigidos pela Parte Anfitria.
14. A metodologia de linha de base e monitoramento serd | Acordos de  Marrakesh, OK Tabela 2, Secdo B.2
previamente aprovada pelo Painel de Metodologia do | Modalidades de MDL §37e
MDL.
15. As provisdes para monitoramento, verificagdo e relatério | Acordos de  Marrakesh, OK Tabela 2, Secdo A.4.5
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Requisitos Referéncia Conclusiao Referéncia Cruzada / Comentario
serdo de acordo com as modalidades descritas nos | Modalidades de MDL §37f
Acordos de Marrakesh e as respectivas decisdes do
COP/MOP.
16. As ONGs reconhecidas pelos Paises, partes interessadas e | Acordos de  Marrakesh, OK O DCP de 8§ de Julho de 2009 foi colocado a

pela CQNUMC serdo convidados a comentar sobre os
requisitos de validagdo para um minimo de 30 dias, e o
documento de concep¢do de projeto e os comentirios
foram colocados a disposi¢do do piiblico.

Modalidades de MDL §40

disposi¢do do publico no website da CQNUMC e
os Paises, partes interessadas e ONGs foram
convidados a fazer comentirios durante um
periodo de 30 dias que estendeu-se de 10 de
Dezembro de 2009 a 08 de Janeiro de 2010.

http://cdm.unfccc.int/Projects/Validation/DB/6HX
NSSNH17UCTOB9UJ7HUST63UTHFZ/view.html

Nenhum comentario foi recebido.

17. Uma linha de base deve ser estabelecida especificamente | Acordos de  Marrakesh, OK Tabela 2, Secdo B.4
para cada projeto, de forma transparente e levando em | Modalidades de MDL §45 b,
consideragdo as respectivas politicas e circunstancias | c,d, e
nacionais e/ou setoriais.
18. A metodologia de linha de base excluird o recebimento de | Acordos de  Marrakesh, OK Tabela 2, Secdo B.4
RCE:s referentes a reducdes nos niveis de atividade fora da | Modalidades de MDL §47
atividade do projeto ou devido a for¢a maior.
19. O documento de concep¢do do projeto deve estar de | Acordos de  Marrakesh, OK O DCP estd de acordo com o MDL-DCP (versdo 03

acordo com o formato CQNUMC MDL-DCP.

Modalidades de MDL,
Apéndice B, Decisdes do EB

de 28 de julho de 2006).
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Tabela 2 Lista de Conferéncia dos Requisitos

“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Questao em verificacao

Ref.

MoV#*

Comentarios

Concl.
Prelim.

Concl.
Final

A. Descrigdo Geral da Atividade de Projeto.
A apresentacdo do projeto é avaliada.

A.1. Titulo da atividade de projeto.

A.1.1.Titulo da atividade de projeto, nimero da versdo e
data do documento (DCP).

11/
121/

DR

O titulo da Atividade de projeto é “Projeto MDL da
PCH Malagone, Minas Gerais, Brasil (JUN1122)”,
conforme o DCP Versédo 1 de 08 de Julho de 2009.

OK

OK

A.2. Descricao da atividade de projeto.

A.2.1.0 propésito da atividade estd incluido?

11/

14/

19/
110/
121/

DR

Sim. A atividade de projeto contém uma descricdo
clara da atividade de projeto proposta.

A secdo A.2 do DCP (versdo 1) estd de acordo com
o ultimo modelo padrdo de DCP e “Orientacdes do
Conselho Executivo do MDL para preenchimento
do documento de concep¢do do projeto (MDL-
DCP) e proposta de metodologia de nova linha de
base e monitoramento (CDM-NM)”, versdo 7 - EB
41, anexo 12. A atividade de projeto consiste na
instalacdo de uma nova pequena central hidrelétrica
com capacidade instalada de 19 MW, localizada no
rio Uberabinha, municipio de Uberlandia, Estado de
Minas Gerais, Brasil.

A érea do reservatério de (1,27 Km?) e a capacidade
instalada de (19 MW) foram confirmadas através do
Despacho da ANEEL de nimero 2.860 e da
Resolugdo da ANEEL de numero 1.809
respectivamente.

Os equipamentos foram verificados durante a visita
ao local do empreendimento (Vide a se¢do A.4.3.1).

OK

OK

A.22.E explicado como a atividade de projeto reduz as
emissdes dos gases de efeito estufa, i.e.

11/
14/

DR

A atividade de projeto reduz as emissdes de GEE
evitando a necessidade de operacdo de usinas

OK

OK
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Questiao em verificacao

Ref.

MoV*

Comentarios

Concl.
Prelim.

Concl.
Final

tecnologia, medi¢des?

121/

termelétricas as quais utilizam combustivel fossil
para gerar energia. Na auséncia da atividade de
projeto, a energia seria gerada por usinas
termelétricas conectadas a rede. Reducgdes de
emissdes sdo requeridas devido ao deslocamento da
eletricidade da rede com a estimativa de eletricidade
que serd gerada pela Pequena Central Hidrelétrica
(PCH) e fornecida a rede.

A.2.3.Contribuicao para o Desenvolvimento
Sustentavel. Tabela 1 - 2

A.2.3.1. O projeto esta alinhado com a legislacdo vigente e
com os planos do pafs anfitrido?

11/

14/

19/
110/
11/
112/
113/
121/

DR

A atividade de projeto proposta estd alinhada com a
legislacdo em ambito local e federal.

O projeto obteve as seguintes licengas ambientais
verificadas pela RINA:

- Licenga de Instalacdo (LI), n® 005/2008 emitida
pelo COPAM em 15/02/2008 valida até 15/02/2012.

Os seguintes documentos emitidos pela ANEEL
(Agéncia Nacional de Energia Elétrica) foram
verificados:

- Resolucdo ANEEL nimero 1.111, datada de 13
de Novembro de 2007 — autoriza a Wanerg
Energética Ltda a implementar e explorar a PCH
Malagone (emendada pela resolucao
Autorizativa de nimero 1.809) e menciona sua
capacidade instalada e posicdo geografica;

- Resolugdo ANEEL nimero 1.809, datada de 10
Fevereiro de 2009 - transferindo a autorizag¢do
para implamentar e explorar a PCH Malagone
(19 MW de capacidade instalada) da Wanerg
Energética Ltda para a Hidrelétrica Malagone
S.A.;

- Portaria ANEEL de nimero 10, datada de 26 de
Fevereiro de 2008 — define em 10,11 MW

OK

OK
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Questiao em verificacao

Ref.

MoV*

Comentarios

Concl.
Prelim.

Concl.
Final

(média) a garantia fisica de energia da PCH
Malagone;

- Despacho ANEEL de ntimero 2.860, datado de
11 de Setembro de 2007 - menciona as
coordenadas geogréficas e a drea do reservatorio
da PCH Malagone.

A.2.3.2. O projeto estd alinhado com os requisitos do
MDL especificos do pais anfitrido?

DR

Antes da submissao do Documento de Concepgdo
do Projeto e do Relatério de Validagdo ao Conselho
Executivo do MDL, o Projeto devera receber a
aprovacao por escrito da participacdo voluntdria da
AND do Brasil, incluindo a confirmacdo de que o
Projeto auxilia ao pafs em atingir o
desenvolvimento sustentdvel.

A.2.3.3. O projeto estd alinhado com as politicas de
desenvolvimento sustentavel do pais anfitrido?

DR

Antes da submissdo do Documento de Concepcao
do Projeto e do Relatério de Validagdo ao Conselho
Executivo do MDL, o Projeto deverd receber a
aprovacao por escrito da participacdo voluntdria da
AND do Brasil, incluindo a confirmagdo de que o
Projeto auxilia ao pafs em atingir o
desenvolvimento sustentdvel.

A.2.3.4. O projeto criard outros beneficios ambientais ou
sociais além da redu¢do de emissdes de GEE?

1/
14/
114/
121/

DR

O DCP versao 1 menciona que a atividade de
projeto ird contribuir para melhorar as condi¢des de
trabalho e criar novos postos de emprego na regido
da atividade de projeto. Foi verificado que a
contribuicdo social da atividade de projeto foi
mencionada no RIMA (relatério de Impacto
Ambiental).

OK

OK

A.3. Participantes do projeto. Anexo 1

A.3.1.A(s) Parte(s) e entidade(s) privada(s) e/ou publica(s)
envolvida(s) na atividade de projeto foram
listadas(s)?

11/

DR

Os participantes do projeto (entidades privadas) sdo
a Hidrelétrica Malagone S.A. e Carbotrader
Assessoria e Consultoria em Energia Ltda.

OK

OK

A.3.2.As informacdes de contato foram fornecidas no

11/

DR

As informacdes de contato estdo fornecidas

OK

OK
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Questiao em verificacao

Ref.

MoV*

Comentarios

Concl.
Prelim.

Concl.
Final

Anexo 1 do DCP, usando (tabela prépria) o
formato tabular?

121/

apropriadamente usando tabela prépria (formato
tabular).

A.4. Descricao técnica das atividades de projeto.

A.4.1.A localiza¢do da atividade de projeto é claramente
definida, incluindo detalhes da localizacdo fisica e
informacdes que permitam a identificagdo tnica
desta atividade(s) de projeto(s)?

11/

14/

19/
/10/
121/

DR

A atividade de projeto estd localizada em
Uberlandia, estado de Minas Gerais, Brasil, nas
seguintes coordenadas geogréficas: 18°40° 50" S e
48°29° 57 W.

As coordenadas foram confirmadas pelos seguintes
documentos da ANEEL:

- Resolucdo ANEEL nimero 1.111, datada de 13
de Novembro de 2007 — autoriza a Wanerg
Energética Ltda a implementar e explorar a PCH
Malagone (alterada pela Resolugdao Autorizativa
ANEEL de nimero 1.809) e menciona sua
capacidade instalada e posicdo geografica;

- Resolugdo ANEEL nimero 1.809, datada de 10
Fevereiro de 2009 - transferindo a autorizacdo
para implamentar e explorar a PCH Malagone
(19 MW de capacidade instalada) da Wanerg
Energética Ltda para a Hidrelétrica Malagone
S.A.;

- Despacho ANEEL de ntimero 2.860, datado de
11 de Setembro de 2007 - menciona as

coordenadas geogréficas e a drea do reservatorio
da PCH Malagone.

OK

OK

A.4.2.Existe(m) categoria(s), tipo(s) e  escopo(s)
setorial(ais) especifico(s) para a atividade de
projeto proposta?

11/
14/
121/

DR

A atividade de projeto proposta enquadra-se na
categoria de projeto “Geragdo de energia elétrica
por fontes renovaveis conectadas a uma rede” e
Escopo Setorial 1 — Industrias de Energia (fontes
renovaveis/nao renovavel).

Os PPs foram solicitados a incluir no DCP a

OK

Pagina A-8

Protocolo de Validagdio MDL 2009-BQ-ME-105, rev. 0.

CDM_VAL_REP-02-09



RINA

“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Questiao em verificacao

Ref.

MoV*

Comentarios

Concl.
Prelim.

Concl.
Final

categoria da atividade de projeto.

L1

A.4.3. Tecnologia a ser empregada.

A validagdo da tecnologia do projeto foca-se no
projeto de engenharia, escolha da tecnologia com
as necessidades de competéncia/manutengdo. O
Validador deve assegurar que é ambientalmente
segura e de boa tecnologia e sabe como serd
usada/transferida.

A43.1.

A concepgido do projeto de engenharia reflete as
boas praticas?

11/
14/
121/

DR
SV

A concepcdo do projeto de engenharia reflete as
boas préticas no Brasil.

Assim como proposto pelo EB 41, anexo 12:

- (a) O cendrio existente previamente ao inicio da
implementagcdo da atividade de projeto, com uma
lista de equipamento(s) e sistemas em operacdo
naquele momento.

O cendrio anterior é a geracdo de energia sendo
realizada por um conjunto de usinas, principalmente
(com grande participag@o) usinas térmicas.

- (b) O escopo das atividades/medidas que estdo
sendo implementadas dentro de uma atividade de
projeto, com uma lista de equipamento(s) e sistemas
que serdo instalados e/ou modificados dentro da
atividade de projeto,

Os seguintes equipamentos estdo instalados na
PCH:

Equipamentos listados
no DCP

Lista de equipamentos
checados na inspecdo
local

2 turbinas Francis: 2
9.800 kW

turbinas  Francis,
Voith Siemens,
numero de série 19602
19603, Poténcia

Poténcia
cada

Vazio (m’/s) 26,36 /| °©

OK

Pagina A-9

Protocolo de Validagdio MDL 2009-BQ-ME-105, rev. 0.

CDM_VAL_REP-02-09



RINA

“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Questiao em verificacao Ref. MoV* Comentarios IS On.d' C(.md'
relim. Final
400 rpm 9.800kW cada
Vazao (m3/s) 26,36 /
400 rpm

Fabricadas em 2009
em Sdo Paulo, Brasil.

2 Geradores: Poténcia | 2 GE Motors, nimero
Nominal (kVA) 10.560 | de série n°® 227001612

cada e 227001613.

Poténcia Efetiva | Poténcia Nominal
(MW): 9,5 cada (kVA) 10.560 cada
Tensdo (kV): 6,9 Poténcia Efetiva

Fator de Poténcia: 0,9 (MW): 9,5 cada
Frequéncia (Hz): 60 Tensao (kV): 6,9

Fator de Poténcia: 0,9
Frequéncia (Hz): 60
Fabricado em 2009,

Brasil.

Os seguintes medidores de energia foram
verificados durante a visita ao local do projeto:
Schneider Electric, power logic ION 8600, nimeros
de série PT-0902A505-01 (Principal) e PT-
0902A177-01 (Backup/Retaguarda).

(c) O cendrio de linha de base, como o identificado
na secdo “B.4 Descricdo de como o cendrio de
linha de base é identificado e a descricdo do
cendrio de linha de base identificado”, com uma
lista indicativa de equipamentos e sistemas que
estariam sendo utilizados na auséncia da atividade
de projeto.
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RINA “PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Concl. Concl.

~ . ~ " -
Questiao em verificacao Ref. MoV* Comentarios Prelim. = Final

O cendrio de linha de base é o mesmo que o €2
existente anteriormente a implementagdo do projeto.

Os PPs devem fornecer evidéncias em relacdo a
vida qtil dos equipamentos (turbinas e geradores).

A.4.3.2. O projeto utiliza tecnologia de ponta ou poderia : /1/ DR Neste momento em particular, a tecnologia OK OK
a tecnologia resultar em um desempenho | /4/ empregada é considerada o “estado da arte”.
significativamente melhor que quaisquer outras = /21/
tecnologias comumente usadas no pafs anfitrido?

A.43.3. A tecnologia do projeto possivelmente poderd  /1/ DR A expectativa de vida operacional do projeto é de OK
ser substituida por outra ou por tecnologias mais 14/ 30 anos e estd alinhada com a validade da
eficientes durante o periodo do projeto? 19/ Resolucdo Autorizativa ndmero 1.111, emitida em
/21/ 13 de novembro de 2007.
2

Os PPs devem fornecer evidéncias em relagdo a
vida titil dos equipamentos (turbinas e geradores).

z

A tecnologia do projeto nido é susceptivel a ser
substituida por outra ou por tecnologias mais
eficientes durante o periodo do projeto.

Vide C.1.2.1.
A.43.4. O projeto exige intenso treinamento inicial e . /4/ DR Uma companhia terceirizada serd contratada para OK OK
manuten¢do de esforgos a fim de trabalhar como  /15/ I operar da PCH. Esta companhia serd responsével
presumivel durante o periodo do projeto? pelo treinamento da equipe operacional como
consta na proposta técnica PRT 0027/08 R4.
A.4.3.5. O projeto faz disposi¢des para as reunides de  /4/ DR Vide A.4.3.4. OK OK
treinamento e necessidades de manutengdo? /15/ 1
A.4.4.Quantidade estimada de reducio de emissoes
durante o periodo de creditacio escolhido.
Tabela 1 -5
A4.4.1. O periodo de creditagdo escolhido, as estimativas = /1/ DR As informagdes foram fornecidas na tabela OK OK
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Questao em verificacao Ref. MoV* Comentarios lgr ?ﬁﬂ{ (127‘1)11:;:
de reducdo total e anual foram definidos e /2/ apropriada.
apresentados em um formato tabular (prépria — /4/ E esperado que o projeto reduza as emissdes CO,
Tabela)? (checar essas tabelas com as tabelas do = |21/ em 192.864 tCO,e (27.552 tCO,e / ano média) ao
item B.6.4) longo dos 7 anos renovdveis do periodo de
creditacio.
A.4.5.Financiamento publico da Atividade de projeto.
Tabelas 1 - 7 & Anexo 2
A.4.5.1. E indicado se financiamento publico de Partes /1/ DR Nenhum financiamento publico é destinado para o OK OK
incluidas no Anexo 1 estd envolvido na atividade | /21/ “Projeto MDL da PCH Malagone, Minas Gerais,
de projeto proposta? Brasil JUN1122)”.
A.4.5.2. Se estiver envolvido financiamento publico, as /1/ DR Vide A.4.5.1. OK OK
informacdes das fontes de financiamento publico  /21/
para a atividade de projeto sdo fornecidas no
Anexo 2, incluindo a afirmacdo que tal
financiamento ndo resulta em um desvio da
Assisténcia Oficial de Desenvolvimento (AOD) e
¢ separado e ndo ¢ contabilizado com uma
obrigacdo destas Partes?
B. Aplicacdo da Linha de Base do projeto (metodologias).
A validacdo da linha de base do projeto estabelece se a
metodologia da linha de base selecionada é apropriada e se a
linha de base representa um cendrio de linha de base provdvel.
Tabela 1 - 14 & Anexo 3
B.1. Metodologia da Linha de Base.
E avaliada se o projeto utilizar uma metodologia de linha
de base apropriada.
B.1.1. A metodologia de linha de base foi previamente . /1/ DR O projeto aplica a metodologia ACMO0002 versiao €3 OK
aprovada pelo Painel Metodologia MDL?  /4/ 10 de 11/06/2009, a qual esd em linha com a
(corretamente citada e interpretada?) /5/ categoria do projeto relevante. Entretando,
21/ considerando o periodo de caréncia (25/10/2010)

para submissdo de atividades de projeto para
registro, quando utilizada uma metodologia

Pagina A-12

Protocolo de Validagdio MDL 2009-BQ-ME-105, rev. 0.
CDM_VAL_REP-02-09




RINA

“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Questiao em verificacao

Ref.

MoV*

Comentarios

Concl.
Prelim.
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aprovada revisada, e o presente cronograma de
validacdo para submeter projetos para registro, é
recomendado revisar o DCP para a ACMO0002
versdo 11, valida de 26 de Fevereiro de 2010 em
diante.

ferramentas
aprovada
citada e

B.1.2.Existem outras
elaboradas
mencionada?
interpretada?)

metodologias ou
pela metodologia
(corretamente

11/
14/
16/
17/
121/

DR

ACMO0002 se refere as das

seguintes ferramentas:

dltimas versdes

* Ferramenta para cdlculo do fator de emissdo para
um sistema elétrico;

e Ferramenta para demonstragdo e avaliagdo de
adicionalidade;

* Ferramenta combinada para identificar o cendrio
da linha de base e demonstrar a adicionalidade;

* Ferramenta para o célculo de emissdes de CO,
por fugas através da combustdo de combustiveis
fosseis.

A atividade de projeto estd aplicando as seguintes
ferramentas:
"Ferramenta para cdlculo do fator de emissdo
para um sistema elétrico” (versio 2);
"Ferramenta para demonstracdo e avaliacdo de
adicionalidade " (versdo 5.2).
Ambas as ferramentas tratam-se de suas mais
recentes versoes.

OK

OK

B.2. Descricio de como a metodologia é aplicada no
contexto da atividade de projeto.

B.2.1. A metodologia de linha de base é a mais aplicavel
para este projeto e sua adequacao € justificada?

11/
14/
15/
19/

DR

O projeto trata de geracdo de energia renovavel por
uma unidade de geragdo conectada a rede que estd
instalando uma nova usina geradora em uma
localidade onde nenhuma usina de energia
renoviavel jamais foi operada anteriormente a

OK
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121/

implementagdo do projeto. Ademais, a atividade de
projeto resultard em um novo reservatrio com
densidade de poténcia (14,96 W/m®) maior que 4
W/m®. Portanto, a ACMO0002 é aplicavel para a
atividade de projeto.

A drea do reservatério (1,27 Km?) e a capacidade
instalada (19 MW) foram confirmadas através do
despacho ANEEL de nimero 2.860 e da Resolucdo
ANEEL nimero 1.809 respectivamente.

O DCP menciona no inicio da secdo B.2 “A
metodologia ACMO0002 € aplicdvel para atividades
de projeto de geragdo de energia renovavel
conectadas a rede que envolvam adi¢do de
capacidade elétrica sob as_seguintes condicoes:”.
Esta declaracdo deve ser corrigida de acordo com as
definicdes de aplicabilidade da ACMO0002 (nova

usina de energia).

B.2.2. As informag¢bes ou documentacdes antecedentes,
incluindo tabelas com dados de séries temporais,
documentos dos resultados de medicao e fontes
de dados foram devidamente abordados? (checar
Anexo 3)

11/
15/

DR

Sim. Informagdes adicionais sobre o Sistema
Interligado Nacional s3o apresentadas no Anexo 3.

OK

OK

B.2.3.Se informac¢des compardveis estiverem disponiveis
de outras fontes diferentes das usadas no DCP,
serd checado o DCP contra as outras fontes para
confirmar que a atividade de projeto satisfaz as
condi¢des aplicéveis.

11/
14/
15/
19/
110/
11/
113/

DR
CC

Sim.

A area do reservatério (1,27 sz) e a capacidade
instalada (19 MW) foram confirmadas por meio do
Descacho da ANEEL de ndmero 2.860 e da
Resolugdo da ANEEL de ndmero 1.809,
respectivamente.

A PCH Malagone é uma nova usina e foram
verificadas na inspec¢do local do empreendimento as
licencas ambientais e os documentos emitidos pela

OK

OK
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ANEEL.

B.3. Descricao das fontes e dos gases incluidos no limite do
projeto. (delineacdo fisica da atividade de projeto MDL
proposta)

B.3.1.0s limites do sistema do projeto (componentes e
facilidades para mitigar os GEEs) sdo claramente
definidos?

11/
14/
15/
121/

DR

Os limites do projeto (extensdo espacial)
compreendem a unidade geradora do projeto e todas
as unidades geradoras fisicamente conectadas ao
Sistema Nacional Interligado (SIN) ao qual a
atividade de projeto proposta também esta ligada.

A secdo B.3 do DCP ndo estd de acordo com os
requisitos aplicdveis do MDL para preenchimento
de DCPs (EB 41, Anexo 12), pois o diagrama do
limite do projeto no DCP (versdo 1) ndo considera o
Sistema Interligado Nacional. O diagrama deve
apresentar as fontes de emissdes e 0s gases
incluidos no limite do projeto e as varidveis
monitoradas.

OK

B.3.2. Todas as fontes de emissdao e GEEs significantes
incluidos no limite do projeto foram
claramente identificadas e descritas na Tabela
apropriada? As demonstragdes/justificativas
(também para exclusdes) sdo adequadas e
suficientes?

11/
14/
/5/
19/

DR

Na linha de base, a principal fonte ¢ a emissao de
CO, pela queima de combustivel fossil para a
geracdo de eletricidade que € deslocada pela
atividade de projeto.

A metodologia ACMO0002 estabelece que se a
densidade de poténcia (DP) da atividade de projeto
¢ maior que 10 W/m’* as emissdes do projeto a
partir do reservatério de dgua (tCO,e/ano) é zero
(PE = 0). No entanto, a tabela 3 do DCP versao 1
inclui as emissdes de CH, como emissdo principal
na atividade de projeto e a secdo B.6.2 menciona
também o fator de emissao do reservatério. O DCP
deve ser revisado adequadamente..

OK
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B.3.3.Se emissdes de GEE ocorrerem no limite da  /1/ DR Nao aplicdvel. OK OK
atividade de projeto MDL proposta (ndo
abordadas pela metodologia aplicada), como
resultado da implementagdo do projeto, com
expectativa de contribuir com mais de 1% da
média anual total das redugdes de emissoes, é
informado no DCP?
B.4. Descricio de como o cenario de linha de base é
identificado. Determinacao da linha de base. Tabela 1 -
17, 18
A escolha da linha de base serd validada com foco se a
linha de base é um provdvel cendrio, se o projeto em si
ndo é um cendrio de linha de base provdvel e se a linha
de base é completa e transparente.
B.4.1.A aplicagdio da metodologia e a discussio e /1/ DR A aplicagio da metodologia de linha de base é OK
determinagdo do cendrio de linha de base escolhido | /4/ transparente e conservadora.
¢ transparente? /51 A atividade de projeto proposta consiste na
16/ instalacdo de uma nova unidade de geracdo de
/8/ energia renovavel conectada a uma rede e o cendrio
/21/ de linha de base estd de acordo com a metodologia.

A eletricidade entregue a rede pelo projeto teria sido
de outra forma gerada pela operacdo de outras
usinas conectadas a rede (em maior parte grandes
hidrelétricas e termelétricas) e pela adi¢do de novas
unidades geradoras como o refletido no calculo da
margem combinada (CM) segundo a “Ferramenta
para o célculo do fator de emissdo para um sistema
elétrico”.

As redugdes nas emissdes foram estimadas ex-ante
usando a mais recente versdo (DCP publicado em
10/12/2009) do fator de emissdo do sistema
interligado brasileiro para o ano de 2008 (= 0,3111
tCO,/MWh conservadoramente arredondado para
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baixo de 0,311189 — média entre OM=0.4766
tCO,/MWh e BM=0,1458 tCO,/MWh) fornecidos
pela AND brasileira e considerando todas as quatro
regides conectadas (Norte, Nordeste, Sul e Sudeste-
centro oeste). O fator de emissdo serd atualizado ex-
post durante o processo de verificagdo.
O célculo do fator de emissdo apresentado na CARS3
planilha “CERs JUNI1122_vi.xIs” é igual a 0,3112
tCO,/MWh, entretanto, as reducdes de emissdes
estdo calculadas utilizando um fator de emissdo de
0,3111 tCO,/MWh. Os PPs devem revisar o DCP e
a planilha de RCEs adequadamente.
B.4.2. A linha de base foi determinada utilizando /1/ DR Sim, dados sobre o fator de emissdo sdo OK OK
premissas conservadoras sempre que possivel? 14/ disponibilizados publicamente pela AND brasileira.
(confirmar que quaisquer procedimentos contidos | 18/
na metodologia para identificar o cendrio de linha
de base mais razodvel, foi corretamente aplicado).
B.4.3.A linha de base foi estabelecida com base nas i /1/ DR O cendrio de linha de base foi estabelecido com | CAR3 OK
especificidades do projeto? 14/ base nas especificagdes do projeto.
15/ Vide B.4.1.
16/
18/
B.44.0 cendrio de linha de base leva em conta /4/ DR Politicas nacionais e/ou setoriais implementadas OK OK
suficientemente politicas nacionais e/ou setoriais /8/ durante a fase inicial foram consideradas.
relevantes, evolugcdes macro-econOmicas €
aspiragdes politicas?
B.4.5. A determinagdo da linha de base é compativel com ; /1/ DR Sim. A determinagdo da linha de base é compativel OK OK
os dados disponiveis? 14/ com os dados disponiveis.
15/
16/
18/
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B.4.6. A linha de base selecionada representa o cendrio , /1/ DR A linha de base selecionada representa o cendrio OK OK
mais provdvel dentre outros possiveis e/ou /4/ mais provdvel entre as duas alternativas de cendrios
discutidos cendrios? /5/ consideradas.
16/ Os cendrios de linha de base considerados foram:
11 Alternativa I: a atividade de projeto é promovida
sem ser registrada como uma atividade de projeto
do MDL;

Alternativa 2: a continuagdo da situacdo atual:
eletricidade sendo gerada pelo Sistema Interligado

Nacional (SIN).
VideB .4.1.
B.4.7.0s principais riscos da linha de base foram = /1/ DR O maior risco do projeto é ndo estar apto a produzir OK OK
identificados? (As incertezas nas estimativas das . /5/ a quantidade de eletricidade estimada para a rede.
emissoes de GEE  foram  devidamente
relacionadas na documentagcdo?)
B.48.Toda a literatura e fontes sdo claramente  /1/ DR Sim. O website da AND brasileira foi verificado OK OK
referenciadas? 14/ para confirmar os valores utilizados para calcular o
/8/ fator de emissao.
B.5. Descricio de como as emissoes de fontes
antropogénicas de GEE sao reduzidas abaixo daquelas
que teriam ocorrido na auséncia da atividade de
projeto MDL registrada (Avaliacdo e demonstracao da
adicionalidade). Tabela 1 - 6
B.5.1.0 DCP seguiu todos os passos requisitados na  /1/ DR Como a atividade do projeto ndo € a substitui¢do ou OK OK
metodologia para determinar a adicionalidade? | /4/ reposicdo de uma unidade geradora de energia
(Uma  ferramenta de adicionalidade foi i |7/ renovavel conectada a uma rede, a adicioanalidade é
requerida/usada?) - Nota: o guia na metodologia = 71/ demonstrada e avaliada usando a versdo mais
deve substituir a ferramenta recente da “Ferramenta para demonstracdo e

avaliacdo de adicionalidade”, (Versao 5.2), como o
indicado pela ACMO0002, Versao 11 de 26/02/2010.

B.5.2.Para todos os passos a discussdo da adicionalidade é . /1/ DR A andlise de investimento foi utilizada para OK
clara e tem todos os pressupostos conservadores, — /4/ demonstrar a adicionalidade da atividade de projeto
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e apoiados por evidéncias transparentes e  /3/ proposta. O fator de capacidade da usina foi levado
documentadas? 17/ em consideracdo na andlise de investimento e a
/15/ energia assegurada (10,11 MW) foi usada no
120/ calculo da TIR (planilha “/IRR JUNI122 Malagone
21/ vi.xls”.

O DCP, versio 1, menciona que a andlise do
benchmark foi feita de acordo com a “Ferramenta
para demonstracdo e avaliagdo de adicionalidade”
(Versdo 5.2).

Determinar o método de andlise apropriado

Entre as trés opcdes disponiveis para andlise de
investimento como tratado na “Ferramenta para
demonstracdo e avaliagdo de adicionalidade”, os
PP’s escolheram a andlise de benchmark visto que
as outras duas ndo sdo aplicdveis. A andlise de custo
simples ndo € aplicdvel porque o projeto ird gerar
beneficios economicos e financeiros (advindos da
venda da eletricidade), outras receitas que ndo
relacionadas ao MDL. A andlise comparativa de
investimento também ndo é aplicdvel porque a
Unica alternativa para a atividade de projeto € o
fornecimento de eletricidade a partir da rede, o que
nio é considerado um projeto de investimento
semelhante.

Aplicar a andlise de benchmark.

No Brasil ndo ha um benchmark amplamente aceito
para projetos de PCH’s e nem o governo exige uma
rentabilidade minima para projetos desse género. A
TIR (taxa interna de retorno do projeto) foi
comparada com a rentabilidade de titulos publicos
do governo somados a um prémio de risco do
mercado. Os participantes do projeto escolheram
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um titulo do governo brasileiro chamado “Notas do
Tesouro Nacional”, Série C (NTN-C). Este é
colocado no mercado pelo tesouro nacional
brasileiro através de uma oferta pudblica e sua
rentabilidade ¢ indexada ao indice de inflagao IGP-
M. O Prémio de Risco do Mercado escolhido para o
benchmark foi baseado no estudo “Uma Andlise de
Risco do Segmento de Energia Elétrica”, o qual foi
apresentado nos Semindrios de Administracdo na
Faculdade de Economia, Administracio e
Contabilidade da Universidade de Sao Paulo (USP).

No que se refere ao benchmark, os PPs estio
trabalhando com uma NTN-C com vencimento em
01 de Abril de 2021. A rentabilidade média de 2006
e 2007 foi calculada resultando em uma
rentabilidade média de 20,24% ao ano.

Levando-se em consideracio que o Brasil ndo
possui uma economia amplamente estabilizada e
alguns indices de inflacdo como o IGP-M (que esta
relacionado a rentabilidade da NTN-C), existe um
comportamento nao-linear nos dltimos dez anos. Os
proponentes de projeto devem considerar um
periodo longo para o célculo da rentabilidade
média.

Em relacdo ao prémio de risco, os proponentes de
projeto estdo considerando o valor de 1,27%, que é
o retorno médio do investimento em papéis do
Indice do Setor Elétrico versus o indice IBOVESPA
(principal indice da BOVESPA — Bolsa de Valores
de Sao Paulo). Nao € apropriado utilizar este prémio
de risco, pois o mesmo foi calculado em uma
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diferente base, j4 que os participantes do projeto
estdo considerando a NTN-C como o benchmark e
ndo o IBOVESPA.

Cdlculo e comparacdo de indicadores financeiros.

Os participantes do projeto forneceram a planilha
“IRR JUNI1122 Malagone v1.xls” /3/ com todas as
andlises financeiras.

De acordo com os participantes do projeto, A PCH
Malagone estd com o inicio das operacdes previstas
para setembro de 2009, sua capacidade instalada é
de 19,0 MW e a energia assegurada ¢ de 10,11
MW/h, totalizando 88.564 MW/ano. O valor da
energia foi confirmado no PPA firmado entre
CEMIG e Hidrelétrica Malagone (assinado em
30/01/2009): R$169,10/MWh. O PPA contratou
9,9 MWh médios e a energia excedente serd
vendida no mercado de curto prazo /20/
Conservadoramente, os PPs consideraram na
planilha o valor de R$169,10/MWH para toda a
energia produzida (88.564MW).

Informagdes adicionais sobre o pre¢o da energia e
sua evolucdo devem ser apresentadas. O preco
estabelecido esta relacionado em um contrato,
assim, deve estar claro qual é a data de referéncia
para o preco e qual indice serd escolhido para
ajustar este preco ao longo dos anos (Por
exemplo:... o preco foi definido para Julho/200X
como R$ Y MW/h e deve ser ajustado cada ano
pelo indice ZZ).

O investimento apresentado na andlise financeira foi
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baseado no estudo apresentado a ANEEL: R$
92.137.019. No entanto, na planilha financeira “IRR
JUNI1122 Malagone v1.xls”, 100% do investimento  cap7
estd considerado no primeiro ano da andlise de
investimento. Os participantes do projeto devem
fornecer detalhes (componentes) deste investimento
e a distribuicdo deste investimento ao longo dos
anos.

Em relacdo a evolucdo dos precos e custos ao longo
dos anos apresentados na planilha da TIR. Os
Participantes do projeto apresetaram os valores
“flat” para todos os anos. E necessario demonstrar
nos lucros e saidas (P&L) e fluxo de caixa sua
evolugdo para todas as linhas, de acordo com
contratos ou outros indices mais apropriados de
inflacdo. Esta evolucao representa um impacto
significante na evolugdo do EBITDA. A inflacdo
sobre os precos e custos deve ser considerada, pois
o benchmark estabelecido inclui a inflagdo no
retorno do investimento. Também relacionado aos
indices, inflacdo e taxas de juros, os PPs deveriam
priorizar as fontes de informacdo do governo
brasileiro ou de outras grandes instituicdes
financeiras  (normalmente, estas institui¢des CcL5
fornecem previsOes para os proximos anos). Apos
isto, os PPs devem repetir o dltimo dado previsto
para todo o periodo do projeto. Os PPs devem
revisar a planilha financeira e DCP adequadamente.

Os participantes do projeto ndo detalharam os
custos operacionais. Somente o grupo de seguros €
outras taxas e encargos pagos para o governo e de

Pagina A-22

Protocolo de Validagdio MDL 2009-BQ-ME-105, rev. 0.

CDM_VAL_REP-02-09



RINA

“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Questiao em verificacao

Ref.

MoV*

Comentarios

Concl.
Prelim.

Concl.
Final

outras agéncias foram apresentados e sua evolugdo
estd relacionada as receitas. Foi verificado que parte
dos custos de O&M estdo baseados na proposta da
Energia para operacdo da PCH, mas as evidéncias
para a outra parte dos componentes do O&M sdo
necessarias. Além disso, ndo esta claro como a
tarifa serd ajustada ao longo dos anos. Evidéncias e
esclarecimentos em relagdo aos valores aplicados
devem ser fornecidos.

A explicacao sobre o benchmark (referencial) deve
ser movida da secdo “Sub-etapa 2.c: Cdlculo e
comparacdo dos indicadores financeiros” para a
“Sub-etapa 2 b: Opcdo Ill. Andlise do referencial

»n

aplicada’".

Andlise de sensibilidade

Os seguintes pardmetros foram levados em conta na
andlise combinada de sensibilidade: (i) Preco da
energia (ii) Investimento e (iii) Fator de
Capacidade. A magnitude das variacdes da TIR vao
depender da extensdo das variacdes em tais
parametros. Variagdes positivas do Preco da
Energia e Fator de Capacidade sdao benéficos para a
TIR, enquanto o oposto assegura a veracidade para
o Investimento.

A andlise de sensibilidade nao inclui os Custos
operacionais e de acordo com as “Orientacdes sobre
a avaliacdo da andlise de investimento” (Version
02) Artigo 17, “Somente as varidveis, incluindo os
custos de investimento inicial, que constitua mais
do que 20% dos custos totais do projeto ou das
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receitas totais do projeto, devem ser submetidas a
variagdo razoavel”. No entanto, os PPs deveriam
considerar a aplicacdo na andlise de sensibilidade
neste parametro, considerando que esta é a principal
saida de valor ao longo dos anos apds o
investimento.

Etapa 3: Andlises de Barreiras
Nao selecionada.
Etapa 4: Andlise da prdtica comum

Sub-step 4a: Analise outras atividades similares a
atividade de projeto proposta.

Comparando outras atividades que sdo operacionais
e similares a atividade de projeto proposta, o RINA
levou em considerag@o que € apropriado comparar a
atividade de projeto proposta com projetos
“similares” assumindo uma margem de variacdo de
capacidade para mais ou menos 50%, i.e. 9,0 — 30
MW.

A atividade de projeto proposta foi comparada com
projetos similares que se tornaram operacionais
entre 2005 (quando o protocolo de Quioto passou a
vigorar) e 2008 (data de inicio do projeto).

Outras atividades de projetos do MDL (registradas e
publicadas no website da UNFCCC) ndo estdo
incluidas nesta analise, assim como PCH's similares
que receberam outros tipos de incentivo, como
PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica.

Baseado nessa andlise foram levantados os
seguintes projetos similares entre os anos de 2005 e
2008:
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N® de PCHs | \o e PCHs | N° de PCH

com

capacidade com com

) P incentivos do | incentivos do

instalada entre MDL Proinfa

9-30 MW

60 19 39

31,66% 65%

Do total, somente 3,33% das PCHs em operacio no
Brasil ndo receberam quaisquer incentivos para sua
implementagdo. As PCHs sdo:

Ano Nome Capacidade | Estado CARL2
Instalada
MW
2005 Porto 14,3 SP
Goées
2008 Graca 27,4 MT
Bernnand
(Terra
Santa )

Em relacio a andlise da pratica comum, como
atividades similares foram encontradas distin¢cdes
essenciais entre elas de acordo com os requisitos da
Ferramenta de Adicionalidade (versdo 5.2)/sub-
etapa 4b devem ser abordadas/explicitadas.

B.5.3.E demonstrado/justificado que a prépria atividade de = /1/ DR Vide Secoes B.4.6 e B.5.1 OK OK
projeto ndo é um cendrio de linha de base /3/
provavel? (e.g. através (a) um grdfico de fluxo ou | 7/
séries de questbes que levam a um
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Questao em verificacao Ref. MoV* Comentarios lgr ?fiﬂ{ (12;1)11:;:
afunilamento das opgées potencias da linha de = /15/
base, (b) uma avaliacdo qualitativa ou  [20/
quantitativa de diferentes opgbes potenciais e
uma indicagdo da razdo pela qual o projeto ndo é
a opg¢do mais provdvel, (¢) uma avaliacdo
qualitativa ou quantitativa de uma ou mais
barreias voltada pra a atividade de projeto ou (d)
uma indicacdo que o tipo do projeto ndo é uma
prdtica comum na drea proposta da
implementacdo, e ndo ¢é exigido por
legislacdo/regulamentagées da Parte)
B.5.4.Se a data de inicio do projeto € antes de 2 de Agosto  /1/ DR A data de inicio da atividade de projeto é OK
de 2008, para o qual a data de inicio € anterior a |  /4/ 27/02/2008.
data de publicagdo do DCP para a consulta global /16/ Um contrato (datado de 27/02/2008) para a compra
as partes interessadas, evidéncias que . /17/ dos principais equipamentos, assinado entre Wanerg
demonstrem que o MDL  foi seriamente /1, Energética Ltda. e as seguintes companhias: Voith
considerado na decisdo de implementar a 21/ Siemens Geracdo Hidrelétrica Ltda.; Gevisa S.A.;
atividade  de  projeto, ~ foi  fornecida, 3, Voith Siemens Servicos em Geragdo Hidrelétrica

adequadamente e suficientemente para justificar
isso? (Se a data de inicio € em ou depois de 2 de
Agosto de 2008, veja C.1.1.2)

Ltda foi fornecido e verificado. Ademais, uma
emenda ao contrato (datada de 27/02/2008) entre
Wanerg Energética Ltda e as seguintes companhias:
Voith Siemens Geragdo Hidrelétrica Ltda, Gevisa
S.A.; Voith Siemens Servicos em Geracdo de
Energia Hidrelétrica Ltda, datada de 13/08/2008 a
qual nomeia e transfere todos os direitos e
obrigacdes da Wanerg para a Hidrelétrica Malagone
e confirma que a Wanerg detém 99,7% das
participacdes da Hidrelétrica Malagone, foi
fornecida e avaliada.

A luz das evidéncias acima, a data mais antiga a
qual os participantes do projeto se comprometeram
com gastos relacionados a implementacdo ou
relacionadas a construgdo da atividade de projeto é
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confirmada como sendo 27/02/2008.

A data de inicio do projeto foi corretamente
definida nos termos do glossdrio para o MDL,
versdo 5. Os seguintes documentos relacionados a
consideragdo do MDL foram avaliados /19/:

* 31/08/2006: Minutas de reunides da Wanerg — ao
longo das Atas consta a descricdo dos estudos
preliminares dos créditos de carbono para o
projeto por uma empresa terceirizada;

* 20/11/2007: e-mail do Sr Ronaldo (Wanerg) para
a Carbotrader;

* 28/07/2008: e-mail entre PPs e Carbotrader;
* 29/07/2008: proposta da Carbotrader assinada;

* 08/09/2008: carta para a AND brasileira
informando sobre a atividade de projeto;

* 05/12/2008: resposta da AND brasileira;

* 21/04/2009: proposta para a validacio da
atividade de projeto.

Considerando os documentos listados acima, pode
ser concluido que o MDL foi seriamente
considerado na decisdo de se implementar a
atividade de projeto e que as acdes reais e continuas
foram tomadas para assegurar o status MDL do
projeto conforme o Anexo 22 do EB 49.

Durante a visita ao local, foi verificado que os
eventos descritos em Novembro e Dezembro de
2009 da tabela 11 do DCP versdo 1, ndo estdio  CAR10
corretos. O comissionamento e operacdo comercial
ndo ocorreram nestes meses. Os PPs devem
revisar/corrigir a tabela adequadamente.

B.5.5. A evidéncia acima é baseada em provas oficiais, i /1/ DR Vide B.5.4. OK OK
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Questao em verificacao Ref. MoV* Comentarios lgr ?fiﬂ{ (12;1)11:;:
legais e/ou outros documentos corporativos que ;| /16/
estavam disponiveis no, ou antes, do inicio da = /19/
atividade de projeto?
B.5.6. Se foi usada andlise de investimento para demonstrar /1/ DR Vide Se¢ao B.5.2 CAR 12 OK
a adicionalidade da atividade do projeto de MDL 14/ CARA4
proposto, as evidéncias de que as atividades do projeto | 3/ CARS
de MDL propostas ndo seriam: 17/
(a) A alternativa mais econdmica ou /15/
financeiramente atrativa, ou 120/ CART
(b) Econdmica ou financeiramente viavel, sem a 21/ CARS
receita proveniente da venda de reducdes CARY
certificadas de emissodes (RCEs); CL4
foram fornecidas? CLS
(“OrientagOes sobre a avaliag@o da andlise de investimento™)
B.6. Reducoes de Emissao.
A validagdo de emissoes de GEE de linha de base focard
na transparéncia e completude metodologica nas
estimativas de emissdo.
B.6.1. Explicacao da metodologia escolhida.
B.6.1.1. As emissdes do projeto, linha de base e fugaseas | /1/ DR Sim. A metodologia ACMO0002, Versio 11 de OK
reducdes de emissdes foram explicadas de foram | /2/ 26/02/2010 foi corretamente aplicada.
apropriadas e  determinadas usando-se a /4/ - Emissdes por fuga ndo sdo aplicdveis para esta
metodologia adequada ¢ premissas . /5/ atividade de projeto, assim como 0s equipamentos
conservadoras? 16/ de geracdo de energia ndo foram transferidos de
/8/ outra atividade.
21/ - Emissdes do projeto ndo sdo aplicdveis para a

atividade de projeto porque a densidade de poténcia
é maior que 10 W/m®.

- Emissdes de linha de base foram estimadas usando
dados fornecidos pela AND brasileira (disponiveis
publicamente no website da AND brasileira).

As emissdes de linha de base foram calculadas de
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acordo com a metodologia ACMO0002 usando a
seguinte férmula:

BEy = EGBL,y * EFcoz.

Assim como refletido na margem combinada (CM),
cujos célculos sao descritos pela “Ferramenta para
calcular o fator de emissdo para um sistema
elétrico”, as redugdes de emissdes foram estimadas
ex-ante usando a mais recente versio (DCP
publicado em 10/12/2009) do fator de emissdo do
sistema interligado brasileiro para o ano de 2008 (=
0,3111 tCO,/MWh, cautelosamente arredondado
para baixo de 0,3111899 — média entre OM=0,4766
tCO,/MWh e BM=0,1458 tCO,/MWh) fornecido
pela AND brasileira, considerando as quatro regiodes
conectadas a esta rede (Norte, Nordeste, Sul e
Sudeste — Centro Oeste).

O célculo do fator de emissdo apresentado na
planilha “CERs JUNI1122_vi.xls” € igual a 0,3112
tCO,/MWHh, entretanto, as reducdes de emissdes
estdo calculadas utilizando um fator de emissao de
0,3111 tCO,/MWh. Os PPs devem revisar o DCP e
a planilha de RCEs adequadamente.

B.6.1.2. O projeto proposto apresenta de forma clara quais
equacdes para o calculo de reducdes de emissdo

foram wusadas, conforme fornecido

metodologia aprovada / aplicada?

pela

11/
12/
14/
15/
16/
121/

DR

As equagOes aplicadas estdo alinhadas com a
metodologia de linha de base aplicada.

OK

OK

B.6.1.3. A demonstracdo / justificativa para a escolha do

1/

DR

O cendrio de linha de base é o seguinte: a

OK

OK
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Questao em verificacao Ref. MoV* Comentarios lgr ?fiﬂ{ (12;1)11:;:
cendrio (por exemplo, em ACMO0006) ou caso, | /4/ eletricidade entregue a rede pela atividade de
opcdo / método (por exemplo, em ACMO0002) sao | /5/ projeto teria sido, de outra forma, gerada pela
adequadas ou suficientes? /21/ operacdo de unidades geradoras conectadas a rede
(sobretudo grandes hidrelétricas e termoelétricas) e
pela adicdo de novas fontes geradoras, como o
expresso pelo cilculo da margem combinada (CM)
descrito na “Ferramenta para cdlculo do fator de
emissdo de um sistema elétrico”.
B.6.1.4. As demonstragdes / justificativas para os valores /1/ DR Sim. Conforme a ACM0002 Ag; and Capg; para OK OK
padriao escolhidos sdo adequadas e suficientes? /5/ novas hidrelétricas sdo considerados 0.
B.6.2. Dados e parametros disponiveis na validacio.
Dados que forem calculados com equacdes fornecidas
na metodologia ou valores padrdo especificados na
metodologia ndo devem ser incluidos na compilagdo.
B.6.2.1. A lista dos dados e parametros ex-ante usados /1/ DR A metodologia ACMO0002 estabelece que se a CAR2 OK
pelo projeto — incluindo dados provenientes de  /4/ densidade de poténcia (DP) da atividade de projeto
outras fontes — ¢é completa, transparente, /5/ ¢ maior que 10 W/m?, as emissdes do projeto a
documentada e disponivel? (medi¢des apés a 21/ partir do reservatorio de dgua (tCO,e/ano) € zero
implementacdo da atividade do projeto ndo (PE = 0). No entanto, a tabela 3 do DCP versao 1
precisariam ser incluidas aqui, e sim nas tabelas inclui as emissdes de CH,; como emissdo principal
na se¢do B.7.1) na atividade de projeto e a se¢do B.6.2 menciona
também o fator de emissao do reservatério. O DCP
deve ser revisado adequadamente..
B.6.2.2. O valor escolhido ou, se relevante, as /1/ DR Sim. Conforme a ACMO0002 Agp. e Cappy para OK OK
informagdOes qualitativas para cada dado de apoio = /4/ novas hidrelétricas sdo considerados 0.
ou pardmetro fornecido em formato de tabela | /5/
(tabela apropriada) e a opcdo pela fonte dos @ 21/
dados estdo explicados / justificados com
referéncias  claras e  transparentes  ou
documentagao adicional? (verifique o Anexo 3)
B.6.2.3. Se valores foram mensurados, foi fornecida uma /1/ DR Vide Secdo B.6.2.2 OK OK
descricdo de métodos e procedimentos de: /4/
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medicdo (padrdes), indicando o responsdvel por | /5/
realizar as medicdes, datas e resultados das | /21/
medicdes? (verifique o Anexo 3)
B.6.3. Cdlculo Ex-ante da reducio de emissao. Tabela 1 - 1,
3,5
B.6.3.1. O célculo ex-ante das emissdes do projeto | /1/ DR Sim. Nenhuma fuga ou emissdo do projeto é OK
estimado, linha de base e fuga € transparente, | /2/ aplicavel para a atividade de projeto.
conservador, preciso e documentado, conforme a | /4/ Os cdlculos estdo de acordo com os requerimentos
metodologia aprovada / aplicada (equagdes) da /5 da metodologia ACMO0002, Versio 11 de
atividade do projeto? /8/ 26/02/2010. A estimativa da energia gerada e
/11/ fornecida pela usina do projeto a rede foi calculada
21/ com base no valor de energia assegurada
(10,11MW) fornecida pela ANEEL (Portaria da
ANEEL N® 10 de Fevereiro de 2008) e o célculo do
fator de emissdo estimado foi baseado nos dados
publicados pela AND brasileira para o ano de 2008
(DCP publicado em 10/12/2009).
A energia entregue a rede e o fator de emissao serdo
atualizados ex-post durante o processo de
verificacao.
O célculo do fator de emissdo apresentado na CARS
planilha “CERs JUNI122_vi.xls” € igual a 0,3112
tCO,/MWHh, entretanto, as reducdes de emissdes
estdo calculadas utilizando um fator de emissdo de
0,3111 tCO,/MWh. Os PPs devem revisar o DCP e
a planilha de RCEs adequadamente.
B.6.3.2. Foram fornecidas informacdes e / ou dados de  /1/ DR Sim. Dados sobre o fator de emissdo foram OK OK
apoio suficientes para avaliar os cdlculos e ! /8/ apresentados no Anexo 3.
permitir sua reproducgdo, incluindo arquivos
eletronicos (ou seja, planilhas)? (verifique o
Anexo 3)
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B.6.4. Resumo da estimativa ex-ante de reducoes de
emissao . Tabelal-1,3,5

B.6.4.1. A estimativa ex-ante completa de reducoes de . /1/ DR Sim. As redugdes de emissdes sdo apresentadas em OK
emissdo estd resumida em formato de tabela  /2/ uma tabela prépria, nos itens A.4.4 a B.6.4 do DCP,
(tabela apropriada) para todos os anos do periodo 14/ versdo 1, totalizando 192.864 tCO,e para os
de obtengdo de créditos? (Confira com os /21 primeiros 7 anos do periodo de creditagdo.
numeros de A.4.4.1)
O célculo do fator de emissdo apresentado na CAR 3
planilha “CERs JUNI1122_vi.xls” € igual a 0,3112
tCO,/MWHh, entretanto, as reducdes de emissdes
estdo calculadas utilizando um fator de emissdo de
0,3111 tCO,/MWh. Os PPs devem revisar o DCP e
a planilha de RCEs adequadamente.
B.7. Aplicacdo de metodologia de monitoramento e
descricao do plano de monitoramento. Conformidade
do plano de monitoramento com a metodologia aprovada
e Implementagdo do plano Tabela 1 - 15 & Annex 4
B.7.1. Dados e parametros monitorados.
(documentagdo de apoio no Annex 4)
B.7.1.1. Sao fornecidas informagdes especificas sobre /1/ DR Os seguintes pardmetros sdo mencionados para OK OK
como os dados e parametros que precisam ser  /4/ serem monitorados:
monitorados seriam, de fato, seriam coletados | /5/ EG ity — Eletricidade liquida fornecida a rede pela
durante o monitoramento da atividade do projeto? | 21/ PCH na hora h;
(medi¢bes apos a implemetagdo da atividade do ' ) X
projeto devem ser incluidas aqui) gngecl?a)’ Fator de emissdo da rede
EF.iiomppy - Fator de emissdao de CO, da
Margem de Operagdo da rede, no ano y;
EF g ia8uy - Fator de emissio de CO, da
Margem de Construgdo da rede no ano y;
Capp; - Capacidade instalada da Central
Hidrelétrica apds a implementagdo da atividade de
projeto;
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Ap; - Area do reservatério medido na superficie
da 4gua, ap6s a implementacdo da atividade de
projeto, quando o reservatdrio estiver cheio.

Métodos e procedimentos de
medi¢do/monitoramento sio especificados.

Calculo ex-post das reducoes de emissoes

O fator de emissdo da margem combinada
(EFgiqcm,y) serd calculado ex-post usando o fator de
emissdo para a margem de construgdo e o fator de
emissdo para margem de operacdo que sdo
fornecidos pela AND brasileira. Os fatores de
emissdo de CO, para margem de construcdo e
margem de operacdo da geracdo de eletricidade no
Sistema Interligado Nacional do Brasil (SIN) sdo
calculados, de acordo com o método da analise do
despacho dos registros de geracdo das usinas, de
forma centralizada pelo Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS).

B.7.1.2.

Todos os parametros e suas fontes de dados sdao
confidveis, especificados e documentados em
formato de tabela (tabela apropriada)?

11/
121/

DR

Sim, uma tabela apropriada foi usada.

OK

OK

B.7.1.3.

Quando dados ou parametros devem ser medidos,
os métodos e procedimentos de medigdo,
inclusive uma especificacio de quais padrdes
industriais ou padrdes nacionais ou internacionais
aceitos, serdo aplicados, especificados?

11/

DR

Sim. A energia entregue a rede serd mensurada por
meio de medidores de energia eletronicos que
atendem aos padrdoes nacionais. O Operador
Nacional do Sistema (ONS) e a Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE) sdo as
entidades responsdveis pela defini¢do dos requisitos
técnicos para as medicdes de energia para
faturamento.

OK

OK

B.7.1.4.

Estao  especificados os  instrumentos /
equipamentos de medi¢cdo, métodos de medigao,
precisdo e intervalo, responsdvel pela medigao e

11/

DR

Sim. PPs seguirdo os procedimentos da ONS
(Médulo 12, sub-médulo 12.2) disponiveis em:
http://www.ons.org.br/download/procedimentos/mo

OK

OK
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procedimentos de calibracido? dulos/Modulo_12/Submodulo%2012.2 Rev_1.0.pd
f
B.7.1.5. Os procedimentos de QA / QC aplicados estdo : /1/ DR Os procedimentos QA/QC indicados estdo OK OK
descritos e em observancia a boa pritica  /4/ alinhados com a metodologia aplicada.
existente? A eletricidade fornecida a rede serd monitorada por
(Os parametros relacionados ao desempenho do medidores calibrados e inviolaveis (lacrados). Os
projeto serdo monitorados usando-se medidores e dados dos medidores de energia serdo cruzados com
equipamentos de teste padrdo, que serdo as faturas das vendas de energia ou com o banco de
calibrados regularmente seguindo as prdticas dados da CCEE.
industriais padrdo)
B.7.2.Descricaio do plano de monitoramento.
O plano de monitoramento visa a estabelecer se
todos os aspectos relevantes do projeto sdo
considerados necessdrios para monitorar e
informar se as reducdes de emissdo confidveis
sdo tratados apropriadamente.
B.7.2.1. A metodologia de monitoramento foi aprovada : /1/ DR O projeto aplica a metodologia aprovada OK OK
anteriormente pelo Painel de Metodologia do  /2/ consolidada ACMO0002 - “Metodologia de linha de
MDL? 14/ base consolidada para geracdo de eletricidade por
21/ fontes renovaveis conectada a rede”, Versao 11 de
26/02/2010.
B.7.2.2. A metodologia de monitoramento €é a /1/ DR A metodologia de monitoramento aplicada é a OK OK
metodologia considerada como a mais aplicdvel considerada mais adequada para o projeto.
para este projeto e a adequagdo ¢ justificada? O projeto é uma usina geradora de energia
renovavel conectada a uma rede, com densidade de
poténcia acima de 4 W/m®, a qual é aplicdvel para a
ACMO0002.
Vide B.2.1.
B.7.2.3. O plano de monitoramento fornece a coleta e i /1/ DR Sim. O plano de monitoramento estabelece que OK OK
obtengdo de todos os dados relevantes todos os dados serdo arquivados durante todo o
necessdrios para estimar ou mensurar emissoes de periodo de creditagdo, mais dois anos.
gases de efeito estufa (GEEs) dentro do limite do
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Prelim. Final
projeto durante o periodo de obtengdo de
créditos?
B.7.2.4. O plano de monitoramento fornece a coleta e a . /1/ DR Fugas nao sdo aplicéveis a atividade de projeto. OK OK
obtencdo de todos os dados relevantes | /5/
necessarios para determinar fugas?
B.7.2.5. A autoridade e responsabilidade da administracdo | /1/ DR Carbotrader Assessoria e Consultoria em Energia OK OK
do projeto estdo claramente descritas? Ltda € a reponsdvel pelos cdlculos da redugdo de
emissoes.
Hidrelétrica Malagone S.A. é responsével por todos
os assuntos relacionados as atividades do projeto
que dizem respeito a construcdo da PCH.
B.7.2.6. A autoridade e responsabilidade quanto a  /1/ DR O plano de monitoramento deve declarar claramente €E7 OK
registro, monitoramento, medi¢do e relatério a autoridade e responsabilidade pelo registro,
estdo claramente descrita? monitoramento e documentacao.
B.7.2.77. Existem procedimentos identificados para /15/ DR Uma empresa terceirizada serd contratada para OK OK
treinamento de pessoal de monitoramento? I operar a PCH. Esta companhia sera responséavel por
treinar a equipe operacional como consta na
proposta técnica PRT 0027/08 R4 /15/.
B.7.2.8. Existem procedimentos identificados para  /1/ DR Os procedimentos de emergéncia relacionados a OK OK
preparacdo de emergéncia para casos em que I operacdes da atividade de projeto (por exemplo:
emergéncias possam causar emissdes ndo seguranca e saude dos trabalhadores, exercicios de
intencionais? seguranca relacionados a barragens, etc), de acordo
com a legislacdo brasileira, devem ser incluidos nos
treinamentos que a empresa terceirizada
especializada ird promover (se aplicdvel).
B.7.2.9. O plano de monitoramento reflete as boas @ /1/ DR Sim. OK OK
priticas de monitoramento e reporte? A eletricidade fornecida a rede serd monitorada por
medidores  inviolaveis  (lacrados) calibrados
eletronicamente.
B.7.2.10. A discussdo e escolha de todos os parametros de . /1/ DR O plano de monitoramento (DCP-secdo B.7.2) e p  €CARH OK

monitoramento e / ou varidveis de dados
exigidos (por exemplo, emissdes do projeto,

Anexo 4 ndo mencionam o monitoramento dos
pardmetros Capp; (capacidade instalada da usina de
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geracdo de eletricidade do projeto, linha de base energia apds a implementacdo da atividade de
/ fator de emissdo de energia cativa) do plano de projeto) e Ap; (Area do reservatério medido na
monitoramento de acordo com a metodologia superficie da drea, apés a implementacdo da
aplicada estdo transparentes? atividade de projeto, quando o reservatério estiver
cheio).

B.8. Data de conclusio da aplicacio da metodologia de
linha de base e monitoramento e nome das
pessoas/entidades responsaveis.

B.8.1. A data de conclusdo da aplicagdo da metodologia  /1/ DR A data do preenchimento do formuldrio da OK OK
para a atividade do projeto esta fornecida e /21/ metodologia para a atividade de projeto fornecida e
mencionada no formato DD / MM / AAAA? mencionada na versio 1 do DCP é 08/07/2009.

Como a se¢do foi revisada na versdao 2 do DCP, a
data foi atualizada para 10/05/2010.

B.8.2. Is As informagdes de contato das pessoas / entidades | /1/ DR O responsével pelas metodologias de linha de base e OK OK
responsaveis pela metodologia de linha de base e /21/ monitoramento é o Sr. Arthur Moraes da empresa
monitoramento para a atividade do projeto estio Carbotrader Assessoria e Consultoria em Energia
fornecidas? Ltda. A Carbotrader ¢ identificada como uma das
Se aplicével, elas estdo indicadas como participantes participantes do projeto no Anexo 1.

do projeto no Anexo 1?

C. Duracdo da Atividade do projeto / Periodo de obtencdo de
créditos.
Estd avaliado se os limites tempordrios do projeto estdo
claramente definidos

C.1. Duraciao da atividade do projeto.

C.1.1.Data de inicio da atividade do projeto.

C.1.1.1. A data de inicio da atividade do projeto (a data . /1/ DR A data de inicio do projeto é 27/02/2008. OK OK
mais antiga em que a implementagdo, construgdo  /4/ Um contrato (datado de 27/02/2008) para a compra
ou agdo real que inicia a implementagio da  /16/ dos principais equipamentos assinado entre Wanerg
atividade de projeto — os participantes do projeto 21/ Energética Ltda. e as seguintes companhias: Voith
comprometeram-se aos gastos relacionados a 24/ Siemens Geragdo Hidrelétrica Ltda.; Gevisa S.A.;
implementagdo ou relacionados a construgdo da Voith Siemens Servicos em Geracdo Hidrelétrica
atividade do projeto) estd claramente definida e Ltda foi fornecido e verificado. Ademais, uma
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razoavel? emenda ao contrato (datada de 27/02/2008) entre
Wanerg Energética Ltda e as seguintes companhias:
Voith Siemens Geragdo Hidrelétrica Ltda, Gevisa
S.A.; Voith Siemens Servicos em Geracdo de
Energia Hidrelétrica Ltda, datada de 13/08/2008 a
qual nomeia e transfere todos os direitos e
obrigacdes da Wanerg para a Hidrelétrica Malagone
e confirma que a Wanerg detém 99,7% das
participacdes da Hidrelétrica Malagone, foi prestada
e avaliada.
A luz das evidéncias acima descritas, a data mais
antiga na qual os participantes do projeto se
comprometeram com ~ OS  maiores  gastos
relacionados a implementa¢do ou a construcdo da
atividade de projeto foi confirmada em 27/02/2008.
A data de inicio do projeto foi corretamente
definida conforme o Glossario de Termos do MDL,
versdo S.
C.1.1.2. Se a atividade de projeto teve inicio em 2 de . /1/ DR Vide Secdo B.5.4 OK OK
agosto de 2008 ou em data subsequente, a AND
da Parte Anfitrid e a secretaria da CQNUMC
foram informadas por escrito sobre o inicio da
atividade do projeto e a intencdo de se buscar o
status de MDL? (Se a data de inicio for antes de 2
de agosto de 2008, vide B.5.4)
C.1.2.Tempo de vida operacional estimado do projeto.
C.1.2.1. A vida operacional do projeto (mencionada em : /1/ DR O tempo de vida operacional do projeto (estimado) OK
anos e meses) estd claramente definida e  /4/ é de 30 anos (0 més), o mesmo periodo de validade
razoavel? (compare com a vida do periodo de i 9/ da Resolucdo Autorizativa da ANEEL de niimero
obtengdo de créditos e de equipamento) 21/ 1.111, emitida em 13 de Novembro de 2007 /9/.
Os PPs devem fornecer evidéncias em relagdo a CL2
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vida util dos equipamentos (turbinas e geradores).
C.2. Escolha do periodo de obtencao de créditos
O periodo de obtengdo de créditos somente pode ter
inicio apos a data de registro da atividade proposta
como uma atividade do projeto de MDL.
C.2.1.0 periodo de obtencdo de créditos escolhido estd & /1/ DR | Um periodo de creditagdo renovavel de 7 anos foi OK OK
claramente definido (mencionado em anos e  /4/ selecionado (com potencial de renovagdo por mais
meses) e sua data de inicio estd mencionada no | /21/ dois periodos), comegcando em 01/01/2011 (versdo 2
formato DD /MM / AAAA? (periodo de obtencdo do DCP) ou na data que ocorrera o registro, a qual
de créditos renovdvel de sete anos com duas ocorrer mais tarde.
possiveis renovagées ou periodo de obtencdo de
créditos fixado em 10 anos sem renovacdo).
D. Impactos ambientais.
Serd avaliada documentagdo sobre a andlise dos impactos
ambientais, e se considerado significante, deve ser fornecido um
EIA ao Validador. Tabela 1 - 13
D.1. Documentos sobre impactos ambientais, inclusive
impactos transfronteiricos.
D.1.1.Uma anélise dos impactos ambientais da atividade do i  /1/ DR Os aspectos ambientais da atividade de projeto OK OK
projeto foi suficientemente descrita? 14/ foram analisados pelo Conselho de Politica
19/ Ambiental do Estado de Minas Gerais (COPAM).
10/ O projeto obteve a seguinte licenca ambiental
11/ avaliada pela RINA:
121/ - Licenga de instalagao (LI), n°® 005/2008 emitida
pelo COPAM em 15/02/2008 valida até 15/02/2012.
D.1.2.Existe algum requisito da Parte Anfitrid quanto aum | /9/ DR Um Estudo de Impacto Ambiental — EIA (o qual OK OK
Estudo de Impacto Ambiental (EIA), e, em caso  /10/ resulta em um Relatério de Impacto Ambiental —
positivo, é um EIA aprovado? /11/ RIMA) ¢ solicitado pelo COPAM para emitir as
/14/ licencas.
O RIMA para a PCH Malagone, elaborado pela
Limiar Engenharia datado de Outubro de 2005, foi
fornecido e avaliado pela RINA.

Pagina A-38

Protocolo de Validagdio MDL 2009-BQ-ME-105, rev. 0.
CDM_VAL_REP-02-09




RINA “PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Concl. Concl.

Questiao em verificacao Ref. MoV* Comentarios Prelim. = Final

D.1.3.0 projeto provocard algum efeito ambiental adverso? . /9/ DR Vide D.1.1. OK OK
110/
11/

D.1.4.Existem impactos ambientais transfronteiricos | /9/ DR Vide D.1.1. OK OK
considerados na andlise? 110/
11/

D.1.5.0s impactos ambientais identificados foram tratados |  /9/ DR Vide D.1.1. OK OK
na concepg¢do do projeto? 10/
11/

D.1.6.0 projeto observa a legislacio ambiental na parte : /9/ DR Vide D.1.1. OK OK
anfitria? 110/
11/

E. Comentdrios das Partes Interessadas.
O Validador deve garantir que os comentdrios das partes
interessadas tenham sido solicitados e que os comentdrios
recebidos tenham sido devidamente considerados. Tabela 1 - 12

E.1. Descricio de como os comentirios pelas partes
interessadas locais foram solicitados e compilados.

O processo de consulta as partes interessadas deve ser
concluido antes da apresentagdo da atividade do projeto
proposto a um EOD para validagdo.

E.1.1.  Partes interessadas relevantes foram  /1/ DR Foi verificado que a consulta as partes interessadas OK OK
adequadamente consultadas / solicitadas para  /18/ locais seguiram os requisitos da Resolucdo n® 7 da
comentarios? 21/ AND brasileira e cartas foram enviadas para as

seguintes partes:
- Prefeitura de Uberlandia;
- Camara de Vereadores de Uberlandia;

- Conselho de Politicas Ambientais do Estado de
Minas Gerais - COPAM;

- Secretaria de Meio Ambiente de Uberlandia;

- Forum Brasileiro de ONGs e Movimentos
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Sociais - FBOMS;
- Ministério Publico do Estado de Minas Gerais;
- Procuradoria da Republica no Estado de Minas
Gerais;
- Instituicdo Crista de Assisténcia Social de
Uberlandia - ICASU (Associagdo comunitéria
local do municipio de Uberlandia);
- Associacdo Comunitaria da Martinésia
(Associacdo comunitdria local do municipio de
Uberlandia).
Com excecdo do FBOMS cujo aviso de
recebimento consta do dia 09/09/2009, todas as
outras partes interessadas receberam as cartas em
08/09/20009.
E.1.2.  Se for exigido um processo de consulta as partes | /1/ DR Foi verificado que que as cartas enviadas as partes OK OK
interessadas por regulamentos / leis na parte  /18/ interessadas seguiram a resolugdo n® 7 da AND
anfitrid, o processo de consulta as partes /21/ brasileira. As cartas foram enviadas em portugués e
interessadas foi realizado de acordo com esses o DCP disponibilizado publicamente no seguinte
regulamentos / leis? web link:
http://www.carbotrader.com/junl122dcp.pdf.
As cartas estdo datadas de 02/09/2009 e os ARs
estdo datados de 08/09/2009 e 09/09/2009.
E.1.3. O processo de consulta das partes interessadas foi | /1/ DR Vide se¢do E.1.2. OK OK
conduzido dentro de um tempo razodvel para /18/
envio de comentarios, de modo aberto e
transparente para facilitar comentérios e descrito
apropriadamente?
E.2. Resumo dos comentarios recebidos.
E.2.1.  As partes interessadas que fizeram comentdrios | /1/ DR N3ao foram recebidos comentérios. OK OK
estdo identificadas (enderecos fornecidos /  /21/
disponiveis)?
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E.2.2. O resumo dos comentdrios das partes interessadas /1/ DR N3ao foram recebidos comentarios. OK OK
estd fornecido / disponivel?
E.3. Relatorio sobre como foram devidamente considerados
quaisquer comentarios recebidos.
E.3.1.Foram devidamente considerados quaisquer : /1/ DR N3o foram recebidos comentérios. OK OK
comentdrios recebidos das partes interessadas?
Anexo 1. Informacdes de contato sobre os participantes do
projeto
e Estdo fornecidos os Nomes de todas as organizagdes?  /1/ DR Informagbes de contato estdo corretamente OK OK
(conforme listado na se¢do A.3) 21/ fornecidas no Anexo 1.
A Estdo preenchidos os campos obrigatérios de nome da pessoa | /1/ DR Todos os campos obrigatérios foram corretamente OK OK
de contato, Cidade, CEP, Pais, Telefone, Fax ou e-mail? preenchidos.
Anexo 2. Informacdes referentes a financiamento piiblico
Tabela 1 — 7 & Tabela 2, A.4.5
e Estdo fornecidas as informagdes das Partes inclusas no Anexo | /1/ DR Nenhuma parte do Anexo I foi identificada. OK OK
1 sobre fontes de financiamento publico para a atividade do : /21/
projeto?
e As informacdes fornecidas acima incluem uma afirmacido de  /1/ DR A validagdo ndo revelou nenhuma informacdo que OK OK
que tal financiamento ndo resulta em um desvio da ADO e estd indique que o projeto possa ser visto como um
separado e ndo estd contado em relacdo a obrigacdo financeira desvio de financiamento de Assisténcia Oficial de
dessas Partes? Desenvolvimento (AOD) em relagdo ao Brasil.
Anexo 3. Informacades de linha de base
Tabela 1 - 14, 17, 18 & Tabela 2, B
e Hai fornecida alguma informacéo de apoio adicional necessaria . /1/ DR Vide se¢do B. OK OK
usada na aplicacdo da metodologia de linha de base, ou seja, = /21/
tabelas com dados de sequéncias de tempo, documentacdo de
resultados de medicao e fontes de dados?
Annex 4. Monitoring information
Table 1 - 15 & Table 2, B.7
e E fornecida alguma informacdo de apoio adicional necessaria ~ /1/ DR Informagdes de monitoramento sdo fornecidas na OK OK
utilizada na aplicacdo da metodologia de monitoramento, ou = /21/ secdo B.7 e Anexo 4 do DCP.
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seja, tabelas

com dados de sequéncias de tempo,

documentagdo de resultados de medi¢do e fontes de dados?

Pagina A-42

Protocolo de Validagdio MDL 2009-BQ-ME-105, rev. 0.

CDM_VAL_REP-02-09



RINA

“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Tabela3 Resoluciao dos Pedidos de Acoes Corretivas e Esclarecimentos

Relatério Preliminar dos pedidos de acfo
corretiva e esclarecimentos

Ref. tabela 2

Sintese das respostas dos participantes do
projeto

Conclusao da equipe de validacao

CAR B.3.1 As corregdes foram realizadas no diagrama | O DCP versdo 2 de 10/05/2010 incluiu o
A secdo B.3 do DCP nio estd de acordo com os contido na se¢do B.3 do DCP. Sistema Interligado Nacional do limite da
requisitos  apliciveis do  MDL  para Apés as correcdes, o diagrama passou a | atividade de projeto. Além disso, os gases e
preenchimento de DCPs (EB 41, Anexo 12), considerar o Sistema Interligado Nacional — varidveis monitoradas também foram incluidos
pois o diagrama do limite do projeto no DCP SIN. Ademais, as fontes de emissio, gases e | N0 diagrama.
(versdo 1) ndo considera o Sistema Interligado varidveis monitoradas foram incluidos no
Nacional. O diagrama deve apresentar as fontes limite do projeto. Esta CAR esti encerrada.
de emissdes e os gases incluidos no limite do Veja o documento “PDD JUN 1122
projeto e as varidveis monitoradas. Malagone_v2”.
CAR2 B.3.2 As corregoes solicitadas foram | A versdo 2 do DCP de 10/05/2010 foi revisada
A metodologia ACMO0002 estabelece que se a B.6.2.1 providenciadas na Tabela 3, contida na se¢do | adequadamente.
densidade de poténcia (DP) da atividade de B.3.
projeto é maior que 10 W/m?, as emissdes do A Tabela 3 do DCP versdao 2 ( nome da | Esta CAR esti encerrada.
projeto a partir do reservatério de 4gua referéncia: “PDD JUN 1122 Malagone_v2)
(tCO,e/ano) € zero (PE = 0). No entanto, a tabela ndo mais considera as emissdes de CHy no
3 do DCP versdo 1 inclui as emissdes de CH, cendrio da atividade de projeto, ji que sua
como emissdo principal na atividade de projeto e densidade de poténcia é maior que 10 W/m®
a secdo B.6.2 menciona também o fator de (Os calculos da Densidade de Poténcia
emissdo do reservatério. O DCP deve ser podem ser vistos no DCP). A sec¢do B.6.2 do
revisado adequadamente.. DCP foi revisada com o intuito de refletir o

cendrio da atividade de projeto, o qual ndo

considera as emissdes do reservatorio.
CAR3 B.4.1 As correcdes foram realizadas na planilha de | A planilha “CERs JUNI1122_v2.xls” esta
O célculo do fator de emissdo apresentado na B4.3 célculos das Redugdes de Emissdes. considerando o fator de emissdao de 2008 como
planilha “CERs JUNII22 vI.xls” é igual a B.4.4 Considerando que o inicio do primeiro | 0,3111 tCO/MWh (= 0,3111899,
0,3112 tCOx/MWh, entretanto, as reducdes de B6.1.1 periodo de creditagdo previsto na versdo 1 do C(,)nservador.amente arredondado  para bz_‘iXO /
emissoes estdo calculadas utilizando um fator de B.6.3.2 DCP sera dificil de ocorrer (01/07/2010 — | calculo realizado com base nos dados publicados

emissdo de 0,3111 tCO,/MWh. Os PPs devem
revisar o DCP e a planilha de RCEs

dd/mm/yyyy), os participantes do projeto
revisam a planilha de Reducdes de Emissdes,
atualizando esta data, assim, foirevisada para

pela AND brasileira de 2008, dados do fator de
emissdo da margem de operacdo e margem de
construgdo) e este fator de emissdo serd
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corretiva e esclarecimentos

Ref. tabela 2

Sintese das respostas dos participantes do
projeto

Conclusao da equipe de validacao

Em relacdo ao prémio de risco, os proponentes
de projeto estdo considerando o valor de 1,27%,
que € o retorno médio do investimento em
papéis do Indice do Setor Elétrico versus o
Indice IBOVESPA (principal indice da
BOVESPA - Bolsa de Valores de Sao Paulo).
Nao é apropriado utilizar este prémio de risco,
pois o mesmo foi calculado em uma diferente
base, j4 que os participantes do projeto estdo

consiste em um projeto de investimento
inserido no setor elétrico brasileiro, o qual
possui um risco associado maior se
comparado a outras alternativas de
investimento de risco praticamente zero, €
apropriado utilizar um prémio de risco para
refletir os riscos que o Participante do Projeto

estd propenso a incorrer. Este é um fator
relevante que faz com que os investidores

adequadamente. 01/01/2010. atualizado ex post. Além disso, como
mencionado na resposta desta CAR a data de
Devido as correcoes, a planilha “CERs inicio do periodo de creditacdo foi alterada de
JUN1122 v2.xls” foi submetida 3 EOD. 01/07/2010 para 01/01/2011 e assim as redugdes
B de emissdes estdo estimadas considerando o
periodo de 01/01/2011 a 31/21/2017.
Esta CAR estd encerrada.
CAR4 B.5.2 Um periodo mais longo no cdlculo da | Um periodo mais longo foi considerado pelos
No que se refere ao benchmark, os PPs estio rentabilidade média da NTN-C foi utilizado | Participantes do Projeto e todas as evidéncias
trabalhando com uma NTN-C com vencimento na determinacdo do benchmark. foram fornecidas na planilha “Government bond
em 01 de Abril de 2021. A rentabilidade média A média da rentabilidade de cinco anos foi | rates_benchmark_v2.xls”. 0 benchmark
de 2006 e 2007 foi calculada resultando em uma utilizada no célculo do benchmar (a partir de | aplicado no DCP versdo 2 € 22,22% (ante
rentabilidade média de 20,24% ao ano. Janeiro de 2003 a Dezembro de 2007), desta | 21,51% do DCP versdo 1), considerando uma
Levando-se em Consideragﬁo que o Brasil nao maneira desde o inicio da Comercializagﬁo do médla da rentablhdade d.e cinco an.os antes .dO
possui uma economia amplamente estabilizada e titulo piblico NTN-C, com vencimento em | inicio da atividade de projeto (a partir de Janeiro
alguns indices de inﬂagﬁo como o IGP-M (que ol de Abril de 2021. O calculo realizado de 2003 a Dezem bro de 2007)
estd relacionado a rentabilidade da NTN-C), resultou em uma média de rentabilidade de
existe um comportamento nao-linear nos ultimos 22,22% ao ano. Esta CAR esta encerrada.
dez anos. Os proponentes de projeto devem O resultado mencionado acima foi
considerar um periodo longo para o célculo da apresentado no DCP versdo 2 bem como no
rentabilidade média. documento de suporte “Government bond
rates_benchmark_v2”.
CARS B.5.2 Considerando que a atividade de projeto | De acordo com o Anexo 58 do EB 51 (CE 51)

(Orientagdo sobre a Avaliagdo da Andlise de
Investimento, versao 3), “Prémios de risco
aplicados na determinacdo dos retornos
requeridos sobre o capital devem refletir o perfil
de risco que a atividade de projeto que estd
sendo avaliada, estabelecido de acordo com
principios os principios nacionais/internacionais
de contabilidade”.
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Ref. tabela 2

Sintese das respostas dos participantes do
projeto

Conclusao da equipe de validacao

considerando a NTN-C como o benchmark e nio
o IBOVESPA.

requisitem por rendimentos superiores aos
quais uma alternativa de investimento livre
de risco pode prover.

O prémio de risco escolhido se originou do
artigo “O Papel do BNDES na Expansdo do
Setor Elétrico Nacional e o Mecanismo de
Project Finance”, de Marco de 2009. O
sintetiza as operagdes do BNDES no setor
elétrico, define os riscos associados
relevantes e apresenta um spread de risco de
1,3% para as operacdes financeiras. Este €
um valor razodvel e conservador para um
prémio de risco, pois o BNDES (Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social), encontra-se em uma situacdo muito
confortdvel se comparada ao proponente de
projeto, onde o risco mensurado por eles
possui maiores possibilidades de mitigacdo, o
que propcia maior capacidade de
gerenciamento de risco sob o ponto de visto
de um credor.

O Prémio de Risco adotado reflete o prémio
de risco do BNDES para operagdes no Brasil
de project finance para projetos de
eletricidade, o qual esta relacionado ao risco
setorial da atividade de projeto e ndo com o
indice base do benchmark.

* (O BNDES tem financiado projetos de
energia no Brasil ha mais de dez anos).

O artigo mencionado pode ser visualizado
em:
http://www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/
bndes_pt/Institucional/Publicacoes/Consulta_

Nio esta no artigo do BNDES, fornecido pelos
pelos Participantes do Projeto, a metodologia e
as premissas do cdlculo do Prémio de Risco,
além disso, o documento fornecido € mais
recente que a data de decisdo de investimento do
projeto.

Os PPs devem fornecer evidéncias (metodologia
e premissas do cdlculo do Pr6éemio de Risco)
baseadas em informagdes disponiveis no
momento da tomada de decisio e ndo em
informacdes disponiveis em periodos anteriores
ou posteriores e este evento.

Esta CAR permanece aberta.

Segunda Resposta

A versao 3 do DCP e os documentos revisados
relacionado estdo refletindo a exclusio do
Prémio de Risco.

Esta CAR esta encerrada.
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Relatério Preliminar dos pedidos de acfo
corretiva e esclarecimentos

Ref. tabela 2

Sintese das respostas dos participantes do
projeto

Conclusao da equipe de validacao

Expressa/Setor/Energia_Eletrica/200903_01.
html#

Segunda resposta:

Levando-se em considera¢do que o BNDES ¢é
o maior ator do mercado financeiro no
fornecimento de capital, e considerando que
este banco € um banco do governo federal
para o desenvolvimento da infra-estrutura, o
prémio de risco adotado deveria ser
considerado um prémio de risco conservador.
Um motivo para o suporte da evidéncia
fornecida é que o artigo lista todos os tipos de
riscos envolvidos no setor elétrico e apresenta
a fonte de dados da andlise realizada, por
exemplo o volume de projetos avaliados entre
2003 e 2008 dos quais resultaram o prémio
de risco utilizado: 1,3%. No passado, o
prémio de risco era de 2,5% e foi ajustado
recentemente, 0 que demonstra ainda que o
valor utilizado ¢ adequado e ainda mais
conservador.

O valor de 1,3% de prémio de risco foi
também confirmado pelo gerente responsivel
pelo Departamento de Energia Elétrica do
BNDES. Veja a evidéncia: “Re: Artigo
publicado - O Papel do BNDES na Expansdo
do Setor Elétrico e o Mecanismo de Project
Finance”, o qual é calculado pela Area de
Crédito através da atribuicdo de um rating
para a empresa/projeto de acordo com sua
classificacdo de risco — e prémios de risco
associados.

Além disso, algo que deveria ser considerado
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Relatério Preliminar dos pedidos de acfo
corretiva e esclarecimentos

Ref. tabela 2

Sintese das respostas dos participantes do
projeto

Conclusao da equipe de validacao

é que todos os dados utilizados como fonte
do artigo, isto é, dados do perfil de risco de
cada projeto avaliado si3o confidenciais e
envolvem dados dos projetos cobertor pelo
mecanismo de project finance do BNDES.

No entanto, os participantes do projeto
decidiram excluir o prémio de risco da
andlise de adicionalidade, j& que isto ndo
afeta a adicionalidade do projeto.

Por favor, checar os documentos do projeto
anexos, refletindo a exclusdo do prémio de
risco:

- “PDD JUN 1122 Malagone_v3”;

- “IRR JUN1122 Malagone v2_17;

- “Government bond
rates_benchmark_v2_1”.

CAR6

O investimento apresentado na andlise financeira
foi baseado no estudo apresentado a ANEEL: R$
92.137.019. No entanto, na planilha financeira
“IRR JUNI1122 Malagone vi.xls”, 100% do
investimento estd considerado no primeiro ano
da andlise de investimento. Os participantes do
projeto devem fornecer detalhes (componentes)
deste investimento e a distribuicdo deste
investimento ao longo dos anos.

B.5.2

Os cdlculos financeiros apresentados na
planilha de célculo da TIR foram revisados
levando-se em consideracdo as sugestdes da
EOD.

Detalhes do investimento (uma descri¢dao de
seus componentes e a distribui¢ao dos valores
ao longo dos anos foram inseridos na planilha
“IRR JUN1122 Malagone v2”.

Para evidenciar os componentes do
investimento o seguinte documento foi
apresentado a EOD: “Details
Investment_ OPE” e contém os itens abaixo:

- “Terrenos, realocacdes e outras agdes s6cio-
ambientais”;

- “Estruturas e outroas benfeitorias’;
- “Barragens e adutoras”;

Todas as informagdes solicitadas foram
apresentadas na noa Analise Financeira na
planilha “/RR JUNI122 Malagone v2.xls”. O

investimento foi detalhado no

“Details Investment_OPE.pdf’ e sua distribui¢ao
ao longo dos anos foi baseada no documento
“PCH_Malagone_Cron_Desemb.pdf’.

Esta CAR esta encerrada.

documento
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Relatério Preliminar dos pedidos de acfo
corretiva e esclarecimentos

Ref. tabela 2

Sintese das respostas dos participantes do
projeto

Conclusao da equipe de validacao

- “Turbinas e geradores”;

- “Equipamentos elétricos acessorios”;

- “Diversos equipamentos da usina”;

- “Estradas de rodagem, de ferro e pontes”;
“Custos indiretos”;

- “Juros durante a construcao”;
- "Bay de Conexao - Interligacio CEMIG”;
- “Linha de Transmissdo de 138 kV”.

Os itens descritos acima representam a
estrutura formal de apresentacdo do
orcamento a ANEEL. Este orcamento é&
baseado no “Orcamento Paddo Eetrobrds”.

No que diz respeito a distribui¢do do
investimento ao longo dos anos na planilha
financeira, o desembolso de 43% do
investimento em 2008 (R$39,3555 milhdes) e
de 57% em 2009 (R$52,7825 milhdes) foram
inseridos na planilha “/RR JUNII22
Malagone v2”, totalizando R$92.137.019,
considerando que os proponentes de projeto
dividiram estes valores previamente no
cronograma de desembolso financeiro
(evidence:
“PCH_Malagone_Cron_Desemb™).

CART

Em relacdo a evolucdo dos precos e custos ao
longo dos anos apresentados na planilha da TIR.
Os Participantes do projeto apresetaram oS
valores “flat” para todos os anos. E necessario
demonstrar nos lucros e saidas (P&L) e fluxo de
caixa sua evolucdo para todas as linhas, de
acordo com contratos ou outros indices mais

B.5.2

No DCP versdo 1 os participantes do projeto
utilizaram o valor flat do preco da energia
para todos os anos dos lucros e saidas (P&L)
e fluxo de caixa, pois esta ¢ uma abordagem
considerada conservadorana andlise da Taxa
Interna de Retorno de PCHs, além disso esta
¢ uma pratica usial no setor -elétrico
considerando que alguns projetos costumam

Os participantes do projeto atualizaram a
Andlise Financeira com a inflag@o para os Precos
de energia, O&M e Seguros e garantias.

Os PPs devem verificar a correcdo pela inflacio
até o primeiro ano da Andlise Financeira (ano
pontual: 2010), ja que alguns itens foram
definidos em 2009 (Preco da Energia) ou 2008
(O&M), portanto estes valores devem ser
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Relatério Preliminar dos pedidos de acfo
corretiva e esclarecimentos

Ref. tabela 2

Sintese das respostas dos participantes do
projeto

Conclusao da equipe de validacao

apropriados de inflacdo. Esta evolucao
representa um impacto significante na evolugdo
do EBITDA. A inflagdo sobre os precos e custos
deve ser considerada, pois o benchmark
estabelecido inclui a inflagdo no retorno do
investimento. Também relacionado aos indices,
inflacdo e taxas de juros, os PPs deveriam
priorizar as fontes de informagdo do governo
brasileiro ou de outras grandes institui¢cdes
financeiras (normalmente, estas instituicdes
fornecem previsdes para os proximos anos).
Apbs isto, os PPs devem repetir o tdltimo dado
previsto para todo o periodo do projeto. Os PPs
devem revisar a planilha financeira e DCP
adequadamente.

ser implementados utilizando o mecanismo
de project finance.

Considerando que o benchmark estabelecido
permanece nesta andlise, os Proponentes
consideraram as sugestdes da EOD na
inclusdo de um indice de inflagdo apropriado
para o fluxo de caixa, entradas e saidas, pois
o retorno sobre o investimento fornecido pelo
benchmark inclui a inflacdo. Os resultados
destas modificacdes podem ser vistas na
planilha “IRR JUNI1122 Malagone v2”.

Os itens que foram ajustados pela inflacao na
planilha da TIR sao:

- Preco da energia;

- Custos de O&M;

- Seguros / garantias.

O preco da energia foi ajustado pelo indice de
inflagdo IGP-M, considerando que este indice
¢ citado no Contrato de Compra de Energia
(Power Purchase Agreement) apresentado a
EOD.

Os custos de O&M devem ser ajustados pelo
IGP-M conforme a proposta da Energisa
(apresentada a EOD) identifica este
parametro para corrigir os precos anualmente.

Portanto, como uma medida conservadora,
considerando que o IGP-M é um indice
largamente observado no mercado como
sendo utilizado no ajuste de
Acordos/Contratos no Brasil e o indice de
inflagdo proposto € reconhecido como um
indice confidvel, o mesmo pode ser utilizado

no ajuste dos outros componentes dos custos

corrigidos para 2010.

Os PPs utilizaram a previsdo de inflacio
fornecida pelo Boletim Focus do Banco Central
do Brasil. Este relatério foi emitido em 08 de
Janeiro de 2010 e esta é uma data posterior a
data da tomada de decisdo de investimento. Os
participantes do projeto devem utilizar somente
informacdes geradas no momento da tomada de

decisdo de investimento.
Esta CAR permanece aberta.

Segunda Resposta

Os participantes do projeto forneceram uma
nova planilha “/IRR JUNI122 Malagone v2_I"
com as mudangas solicitadas acima. Uma nova
fonte de informacdo foi encaminhada com a
previsdo de inflagdo.

Esta CAR esta encerrada.
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Relatério Preliminar dos pedidos de acfo
corretiva e esclarecimentos

Ref. tabela 2

Sintese das respostas dos participantes do
projeto

Conclusao da equipe de validacao

de O&M, bem como nos custos com seguros,
sendo neste, devido aos severos aumentos no
mercado de seguros principalmente causados
pelas componentes de riscos ambientais e
técnicos de projetos. Apesar da evolugdo dos
valores de gastos com saldrios, etc, contidos
em “Custos administrativos” e “Custos com
seguranga” serem usualmente ajustados pelo
indice INPC, pois este é geralmente utilizado
nestes ajustes anuais e, levando-se em
consideracdo que as expectativas do mercado
para o INPC e seu comportamento costumam
ser maiores do que o IGP-M, utilizar este
para ajustar os custos administrativos,
salarios, etc, ¢ uma medida conservadora.

A fonte utilizado para a expectativa de
inflagio medida pelo IGP-M utilizada na
planilha de célculo da TIR provém de dados
oficiais do Banco Central do Brasil,
disponivel no relatério “Boletim Focus” que
fornece expectativas do mercado para este
indice. Veja o documento “Boletim Focus
BCB_R20100108”, no qual ¢é possivel
verificar o valor utilizado na planilha do
célculo da TIR.

Ap6s revisido da planilha financeira, o DCP
foi modificado adequadamente (DCP versdo
2).

Segunda resposta:

As corre¢des na planilha financeira foram
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Relatério Preliminar dos pedidos de acfo
corretiva e esclarecimentos

Ref. tabela 2

Sintese das respostas dos participantes do
projeto

Conclusao da equipe de validacao

realizadas levando-se em conta as sugestdes
da EOD.

A fonte da previsao da inflagdo utilizado € o
“Relatério de Inflacdo” do Banco CENtral do
Brasil, emitido em margo de 2008, disponivel
en:
http://www.bcb.gov.br/htms/relinf/port/2008/
03/ri200803P.pdf. Evidéncia encaminhada
para embasar o dado utilizado: “Inflation
Report_2008”.

Neste relatério estdo apresentadas previsdes
de inflacdo para os anos de 2008 e 2009.
Considerando que os participantes de projeto
ndo encontraram outras fontes confidveis de
previsdo da inflacio para 2010, o wvalor
previsto de inflacdo de 2009 foi replicado em
2010. Além disso, o mesmo Relatério de
Inflacdo ndo apresenta previsdo de inflagdo
(tal como o indice IGP-M) para 2010.

As corregdes solicitadas foram realizadas nos

documentos do projeto e encaminhados a
EOD.

CARS8 B.5.2 A explicacdo sobre o benchmark estabelecido | O DCP foi revisado adequadamente e a
A explicacao sobre o benchmark (referencial) foi movida da secdo “Sub-etapa 2 b: Opg¢do | explicagdo sobre o benchmark foi movida para a
deve ser movida da secdo “Sub-etapa 2.c: 111. Andlise do referencial aplicada”. secdo “Sub-etapa 2 b: Opgdo IlIl. Andlise do
Cdlculo e comparacdo dos indicadores Veja o documento “PDD JUN 1122 | referencial aplicada”.

financeiros” para a “Sub-etapa 2 b: Opg¢do Ill. Malagone_v2”.

Andlise do referencial aplicada’". Esta CAR est4 encerrada.

CAR9 B.5.2 Apesar de a andlise de sensibilidade realizada | Os Custos de O&M foram incluidos na anélise

A andlise de sensibilidade ndo inclui os Custos
operacionais e de acordo com as “Orienta¢des
sobre a avaliacdo da andlise de investimento”

no DCP versio 1 estar baseada nas
“Orientacdes sobre a avaliacdo da andlise de
investimento” (Version 02) Artigo 17,
“Somente as varidveis, incluindo os custos de

de sensibilidade na planilha revisada: “IRR
JUNI1122 Malagone v2.xls” e estd apresentado
no DCP versdo 2.
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Relatério Preliminar dos pedidos de acfo
corretiva e esclarecimentos

Ref. tabela 2

Sintese das respostas dos participantes do
projeto

Conclusao da equipe de validacao

(Version 02) Artigo 17, “Somente as varidveis,
incluindo os custos de investimento inicial, que
constitua mais do que 20% dos custos totais do
projeto ou das receitas totais do projeto, devem
ser submetidas a variacdo razodvel’. No
entanto, os PPs deveriam considerar a aplicagio
na andlise de sensibilidade neste parametro,
considerando que esta € a principal saida de
valor ao longo dos anos apds o investimento.

investimento inicial, que constitua mais do
que 20% dos custos totais do projeto ou das
receitas totais do projeto, devem ser
submetidas a variagdo razodvel’, os PPs
estenderam a andlise de sensibilidade ao
pardmetro de custos de “O&M”, mesmo este
ndo constituindo mais do que 20% dos custos
ou receitas totais do projeto.

Os resultados da andlise de sensibilidade
foram apresetadas no DCP versdo 2 e na
planilha de cédlculo da TIR (ref. “IRR
JUN1122 Malagone v2”).

Esta CAR esta encerrada.

CAR10

Durante a visita ao local, foi verificado que os
eventos descritos em Novembro e Dezembro de
2009 da tabela 11 do DCP versao 1, ndo estdo
corretos. O comissionamento e operagio
comercial ndo ocorreram nestes meses. Os PPs
devem revisar/corrigir a tabela adequadamente.

B.5.4

A correcao foi realizada na tabela 11 do DCP,
considerando que as operacdes em teste e
comercial da PCH foram autorizadas pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica em 26
de Marco de 2010 e 31 de marco de 2010,
respectivamente. ~ Assim, a  operacdo
comercial iniciou-se em 01 de Abril de 2010.

Evidéncias para estes eventos inseridos na
tabela 11, sdo:

- Despacho ANEEL N° 783, emitido em 26
de Marco de 2010, disponivel em:

http://www.aneel.gov.br/cedoc/dsp2010783.p
df
- Despacho ANEEL N° 837, emitido em 31
de Marco de 2010, disponivel em:
http://www.aneel.gov.br/cedoc/dsp2010837.p
df

A Tabela 11 pode ser vista na versdao 2 do
DCP.

O DCP foi revisado adequadamente. O
comissionamento € os eventos (datas) foram
corrigidos no DCP versao 2, de acordo com os
Despachos # 783 e # 837, de 26/03/2010 e
31/03/2010, respectivamente.

Esta CAR esta encerrada.

B.7.2.10

O plano de monitoramento (secdo B.7.2 e
Anexo 4 do DCP) foi revissado com o intuito

O DCP versdo 2 incluiu o monitoramento dos
pardmetros Capp; (capacidade instalada da usina
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

distin¢des essenciais entre elas de acordo com os
requisitos da Ferramenta de Adicionalidade
(versdo  5.2)/sub-etapa 4b  devem  ser
abordadas/explicitadas.

aquelas que tém capacidade instalada entre 9
e 30 MW (+ou — 50% em relagdo a
capacidade instalada da PCH Malagone —
19MW, mas estendendo para 30MW) para o
periodo aplicado para a atividade de projeto
(desde 2005 até Maio de 2009, data na qual
os dados da ANEEL estavam disponiveis
para os PPs). Atividades similares foram
incluidas no DCP versdo 2 e as distingdes

Relatério Preliminar dos pedidos de acfdo | Ref. tabela 2 | Sintese das respostas dos participantes do | Conclusido da equipe de validacao

corretiva e esclarecimentos projeto

O plano de monitoramento (DCP-se¢do B.7.2) e de incluir os parametros Capp; (capacidade | de energia apds a implementacgdo da atividade de

p Anexo 4 nao mencionam o monitoramento dos instalada da usina de energia apds a | projeto) e Ap (Area do reservatério medido na

parametros Capp; (capacidade instalada da usina implementacdo da atividade de projeto) e Ap; | superficie da drea, apdés a implementagdo da

de energia apds a implementacdo da atividade de (Area do reservatério medido na superficie da | atividade de projeto, quando o reservatério

projeto) e Apy (Area do reservatério medido na drea, apOs a implementacdo da atividade de | estiver cheio).

superficie da 4rea, apds a implementacido da projeto, quando o reservatorio estiver cheio). | O  Capp; serd monitorado através das

atividade de projeto, quando o reservatorio Tais modificacdes podem ser vistas o DCP | especificagdes técnicas dos equipamentos

estiver cheio). versao 2. instalados, placas instaladas nos equipamentos e
fichas técnicas. Além disso, as autorizagdes da
agéncia regulatéria serdo checadas.
O Ap; sera determinado através de levantamentos
topograficos, mapas, imagens de satélites, etc.
Além disso, como a PCH Malagone deve
monitorar o nivel do reservatério devido aos
requisitos nacionais, os dados utilizados para
este propdsito podem ser utilizados para
determinar a area do reservatorio € sera,
também, um procedimento de medicdo a ser
considerado pela atividade de projeto.
Esta CAR estd encerrada.

CAR12 B.5.2 A andlise da pratica comum foi revisada para | Confirmado na Resolucdo da ANEEL n° 255, de

Em relacdo a andlise da pritica comum, como o intervalo de poténcia sugerido pela EOD, | 06/05/2003 que a PCH Porto Gdes é uma

atividades  similares  foram  encontradas assim, considerando atividades similares | expansdo e a PCH Graga Brennand é uma

atividade de projeto MDL, portanto, elas nio
podem ser comparadas a atividade de projeto.

A conclusdo da andlise da pratica comum &€ que
ndo existem PCHs similares a atividade de
projeto. Todas as PCHs consideraram incentivos
do MDL e/ou Proinfa.

Esta CAR esta encerrada.
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“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Relatério Preliminar dos pedidos de acfo
corretiva e esclarecimentos

Ref. tabela 2

Sintese das respostas dos participantes do
projeto

Conclusao da equipe de validacao

essenciais entre a atividade de projeto e elas
foram abordadas.

Sintetizando os resultados, temos que todas
as atividades similares ao projeto foram
implementadas através de incentivos. Mais
detalhes podem ser encontrados no DCP
versio 2. Além disso, no documento:
“Prdtica Comum_PCHs de 2005 a
2009_evidenced_v2”.

No que diz respeito as PCHs encontradas pela
EOD em sua prépria andlise, a PCH Graga
Brennand — Terra Santa, e a PCH Porto Goées,
tais atividades foram excluidas da anélise
considerando que:

- PCH Graca Brennand ¢ um projeto MDL,
de acordo com a publicagio do DCO no
website da CQNUMC
http://cdm.unfccc.int/Projects/Validation/DB/
N68XFRKNRS58M29GRSJGREINCMFT7K
J/view.html, e;

- PCH Porto Goes SHP ¢ uma usina que
passou por uma expansdo (a planta passou
por uma adi¢@o de capacidade) de 14,3 MW,
totalizando 24,8 MW de poténcia instalada.
Esta expansdo foi autorizada em 06 de Maio
de 2003, através da Resolucio ANEEL N°
255:
http://www.aneel.gov.br/cedoc/res2003225.p
df para a e Empresa Metropolitana de Aguas
e Energia S.A. — EMAE. Antes desta
expansdo, a planta estava em operacdo deste
01 de Dezembro de 1982, onde a empresa
ELETROPAULQO - Eletricidade de Sao Paulo
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Relatério Preliminar dos pedidos de acfo
corretiva e esclarecimentos

Ref. tabela 2

Sintese das respostas dos participantes do
projeto

Conclusao da equipe de validacao

S.A. foi autorizada a produzir eletricidade
naquele potencial hidrelétrico através do
Decreto N° 87.884, disponivel em:
http://www.aneel.gov.br/cedoc/dec19828788
4.pdf. Assim, esta ndo é uma atividade
similar a atividade de projeto proposta,

considerando suas diferentes concepgoes.

Portanto, todas as atividades similares e suas
distingdes essenciais da atividade de projeto
foram inseridas no DCP, Assim, a atividade
de projeto ndo € uma pritica comum no
Brasil.

€ A4.2 A categoria da atividade de projeto foi | A categoria da atividade de projeto foi incluida
Os PPs foram solicitados a incluir no DCP a incluida no DCP versdo 2. Veja o arquivo: | no DCP versao 2.

categoria da atividade de projeto. “PDD JUN 1122 Malagone_v2".

Esta CL estd encerrada.

€2 A432 As evidéncias no que se refere a vida util | Foi verificado na carta datada de 24/05/2010
Os PPs devem fornecer evidéncias em relagio a A433 operacional das turbinas e geradores foram | “MALA-004-2010_Lifetime.pdf” da empresa
vida 1til dos equipamentos (turbinas e C.12.1 fornecidas a EOD. Voith Hydro Ltda. que as unidades geradores
geradores). De acordo com o estudo desenvolvido pela | estdo projetadas para operar por 30 anos para

Agéncia Nacional de Energia FElétrica —
ANEEL e pelo “Centro de Estudos em
Recursos Naturais e Energia — Escola
Federal de Engenharia de Itajubd”, cujo
titulo: “Estudo de Vida Util Econdmica e
Taxa de Depreciacdo”, a vida qtil
conservadora para os equipamentos sdo de 40
anos para turbinas e 30 anos para os
geradores. Este estudo foi desenvolvido para
servir de base para o estabelecimento de
regras de célculo de depreciacdo, amortiza¢do
e exaustdo pela ANEEL, desta maneira,
norteando o controle dos recursos/bens no

atender o periodo de concessio da PCH
Malagone.
Portanto, a vida util operacional da atividade de

projet de 30 anos estd corretamente definida no
DCP.

Esta CL esta encerrada.

Pagina A-55

Protocolo de Validagdio MDL 2009-BQ-ME-105, rev. 0.

CDM_VAL_REP-02-09



RINA

“PROJETO MDL DA PCH MALAGONE, MINAS GERAIS, BRASIL (JUN1122)”

Relatério Preliminar dos pedidos de acfo
corretiva e esclarecimentos

Ref. tabela 2

Sintese das respostas dos participantes do
projeto

Conclusao da equipe de validacao

setor elétrico.

Evidéncias objetivas de suporte podem ser
encontradas nos seguintes links:
http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/audiencia
/arquivo/2006/012/documento/relatorio_vida
util_volume_1.pdf e
http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/audiencia
/arquivo/2006/012/documento/relatorio_vida
util volume 2.pdf.

Além disso, os fabricantes dos grupos-
geradores (Voith) certificaram que os
equipamentos foram projetados para operar
por trinta anos. Veja o documento de suporte:
“MALA-004-2010_Lifetime”.

€3 B.1.1 O DCP foi revisado com o intuito de atender | O DCP versao 2 aplica a metodologia ACM0002
O projeto aplica a metodologia ACMO0002 todos os requisitos da metodologia de linha | versdo 11.

versdo 10 de 11/06/2009, a qual esd em linha de base ACMO0002 versdo 11, vélida de 26 de

com a categoria do projeto relevante. Fevereiro de 2010 em diante. Esta CL est4 encerrada.

Entretando, considerando o periodo de caréncia Veja o seguinte arquivo: “PDD JUN 1122

(25/10/2010) para submissdo de atividades de Malagone_v2”.

projeto para registro, quando utilizada uma

metodologia aprovada revisada, e o presente

cronograma de validagcdo para submeter projetos

para registro, é recomendado revisar o DCP para

a ACMO0002 versio 11, valida de 26 de

Fevereiro de 2010 em diante.

€4 B.5.2 No que diz respeito ao preco de energia, a | Foi confirmado que os ajustes foram aplicados

Informagdes adicionais sobre o preco da energia
e sua evolucdo devem ser apresentadas. O preco
estabelecido estid relacionado em um contrato,
assim, deve estar claro qual é a data de
referéncia para o preco e qual indice serd
escolhido para ajustar este preco ao longo dos

data na qual o mesmo foi fechado é 31 de
Janeiro de 2009 como R$169,1/MWh e deve
ser ajustado pelo indice IGP-M de inflagao.

Evidéncia objetiva de suporte foi fornecida a

corretamente como foi definido no contrato
PPA.

Esta CL esta encerrada.
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e outras taxas e encargos pagos para 0 governo e
de outras agéncias foram apresentados e sua
evolucdo estd relacionada as receitas. Foi
verificado que parte dos custos de O&M estdo
baseados na proposta da Energia para operagdo
da PCH, mas as evidéncias para a outra parte
dos componentes do O&M sdo necessarias.
Além disso, ndo estd claro como a tarifa serd
ajustada ao longo dos anos. Evidéncias e
esclarecimentos em relacdo aos valores
aplicados devem ser fornecidos.

pecas, onde o valor estimado ¢é de

R$58.111,08/més;

- Custos de operacdo e manutencdo, onde o
valor médio é de R$36.083,97/més de acordo
com a proposta técnica da Energisa;

- Vigilancia da usina, com um custo estimado
de R$3.206,55 por més.

Sintetizandoos componentes acima, o valor
aplicado é de R$97.401,70/més e, assim,
R$1.168.819,2/ano.

Os custos de O&M costs devem ser ajustados
pelo indice IGP-M, conforme identificado na
proposta técnica da Energisa para corrigir os
precos anualmente. Portanto, como uma
medida conservadora, considerando que o
IGP-M € amplamente observado no mercado
sendo utilizado para ajustar
Acordos/Contratos no Brasil e o indice
proposto é, também, bem reconhecido como
um indice de inflacdo confidvel, este deve ser
utilizado para ajustar os outros componentes
do O&M. Embora a evolucdo de saldrios,
encargos, etc, contidos em ‘“Gerenciamento
da usina” e “Vigilancia da usina” devessem
ser ajustados pelo indice INPC, pois este é
principalmente utilizado para aqueles fins.
Mas considerando-se que as expectativas do

Relatério Preliminar dos pedidos de acfdo | Ref. tabela 2 | Sintese das respostas dos participantes do | Conclusido da equipe de validacao

corretiva e esclarecimentos projeto

anos (Por exemplo:... o preco foi definido para EOD.

Julho/200X como R$ Y MW/h e deve ser

ajustado cada ano pelo indice ZZ).

(8 Eo B.5.2 Os custos de O&M inseridos na planilha da | Os custos detalhados de O&M foram
Os participantes do projeto nio detalharam os TIR sdo compostos por trés componentes: apresentados no document “O&M
custos operacionais. Somente o grupo de seguros - Gerenciamento da usina e reposi¢io de | estimatives_2008.pdf’. Os custos de O&M

foram aplicados na andlise financeira e todos os
ajustes foram aplicados corretamente na planilha
de anélise financeira versao 2.

Esta CL esta encerrada.
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Relatério Preliminar dos pedidos de acfo
corretiva e esclarecimentos

Ref. tabela 2

Sintese das respostas dos participantes do
projeto

Conclusao da equipe de validacao

mercado para este indice e o seu
comportamento usual serem usualmente
valores superiores ao IGP-M, utilizar o
segundo para ajustar os custos de
“Gerenciamento da usina” e “Vigilancia da
usina” € uma medida mais conservadora.

Evidéncias de suporte para estes dados

podem ser vistos no seguinte documento:
“O&M estimatives_2008.

cLo6

O DCP menciona no inicio da secdo B.2 “A
metodologia ACMO0002 ¢é aplicdvel para
atividades de projeto de geracdo de energia
renovavel conectadas a rede que envolvam
adicdo de capacidade elétrica sob as seguintes
condicdes:”. Esta declaracdo deve ser corrigida
de acordo com as defini¢des de aplicabilidade da
ACMO0002 (nova usina de energia).

B.2.1

A justificativa da escolha da metodologia e o
motivo de sua aplicabilidade a atividade de
projeto foram corrigidos de modo a atender a
metodologia ACMO0002.

Como a atividade de projeto envolve a
instalacdio de uma wusina hidrelétrica, a
metodologia ¢é aplicdvel sob a seguinte
condigao:

“A atividade de projeto resulta em um novo
reservatorio e a densidade de poténcia da
planta, de acordo com as defini¢cées dadas na

secdo de Emissoes do Projeto, é maior do
que 4 W/m™.

A PCH Malagone € uma construgdo
conectada a rede a qual € considerada uma
planta de geracdo de energia renovavel com
Densidade de Poténcia de 14,96 W/m?, sendo
assim, maior que 4 W/m’ e é resultante de um
novo reservatorio.

Portanto, a metodologia € aplicdvel a presente
atividade de projeto e estd descrita de
maneira mais adequada no DCP versdo 2.

O DCP versdo 2, revisado, descreve o critério de
aplicabilidade = conforme a  metodologia
ACMO0002, versdo 11.

A atividade de projeto se enquadra no item a) da
aplicabilidade da metodologia “instalacdo de
uma planta de energia em um local onde
nenhuma planta de energia era operada antes
da implementacdo da atividade de projeto
(Greenfield plant)”.

A atividade de projeto é uma Pequena Central
Hidrelétrica nova com 19MW de poténcia
instalada. No local onde o projeto estd instalado,
ndo estavam operando plantas de energia
renovdvel. Esta informacdo foi confirmada
através de documentos da ANEEL, licencas
ambientais e inspe¢do local.

Além disso, a atividade de projeto se enquadra
na seguinte condi¢do:

“A atividade de projeto resulta em um novo
reservatorio e a densidade de poténcia da
planta, de acordo com as defini¢ées dadas na
secdo de Emissoes do Projeto, é maior do que 4
W/m’”.

A atividade de projeto resulta em um novo
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Relatério Preliminar dos pedidos de acfdo | Ref. tabela 2 | Sintese das respostas dos participantes do | Conclusido da equipe de validacao
corretiva e esclarecimentos projeto

reservatorio com uma area de 1.270.000 mz, com
uma densidade de poténcia de 14,96 W/m?2.

Esta CL esta encerrada.

(8 Eoe B.7.2.6 O plano de monitoramento foi ajustado como | O DCP versdao 2 incluiu que a Hidrelétrica
O plano de monitoramento deve declarar intuito de declarar claramente a autoridade e | Malagone S.A € a responsdvel pela manutencio
claramente a autoridade e responsabilidade pelo responsabilidade pelo registro, | e calibracao dos equipamentos de
registro, monitoramento e documentaco. monitoramento, medicdo e documentagio. monitoramento, atendimento aos requisitos

operacionais e acdes corretivas relacionadas a
As modificagdes podem ser verificadas no funcionalidade da atividgde de projeto. Ademais,
DCP versio 2. a empresa tem a autoridade e responsabilidade
para registro, monitoramento e medicdo, bem
como no gerenciamento do projeto, na
organizacdo de treinamento da equipe de apoio
para o uso de técnicas apropriadas na aplicagcdo
dos procedimentos estabelecidos. A Carbotrader

Assessoria e Consultoria em Energia Ltda é a
entidade responsavel pela elaboracdo dos
relatérios de calculos de linha de base, emissoes
do projeto (se aplicdvel) e reducdes de emissdes.

Esta CL esta encerrada.
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