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‘ SECAO A. Descricao geral da atividade do projeto de pequena escala ‘

\ A.1  Titulo da atividade do projeto de pequena escala: \
>>
Titulo do projeto: Agrupamento de Projeto de MDL Estelar.

Numero da versdo do DCP: 5.1

Data: 31 de Janeiro de 2010.

As diferengas entre esta versdo do PDD e a versdao 5, datada de 27 de Julho de 2009 submetida
primeiramente para registro estdo relacionadas apenas a inclusdo do termo “Agrupamento” no titulo do
projeto para esclarecer a classificacio de atividade de projeto como um agrupamento.

A.2. Descricao da atividade do projeto de pequena escala:

O Agrupamento de Projeto de MDL Estelar (daqui em diante referido como “Projeto Estelar”) consiste
no fornecimento de energia hidrelétrica limpa ao Sistema Interligado Nacional Brasileiro através da
implantacdo e operacdo das pequenas centrais hidrelétricas (PCHs) Bandeirante, Barra Escondida,
Belmonte e Prata, situadas no estado de Santa Catarina, regido Sul do Brasil, com capacidade instalada
total de 11,85 MW, utilizando pequenos reservatdrios, com um baixo impacto ambiental.

O objetivo principal das PCHs Bandeirante, Barra Escondida, Belmonte e Prata, é ajudar a atender a
crescente demanda de energia no Brasil, proveniente do crescimento econdmico e populacional do pafs,
fornecendo energia limpa e renovdvel, contribuindo, assim, para a sustentabilidade ambiental, social e
econdmica através do aumento da participacdo da energia limpa e renovdvel em relacdo ao consumo total
de eletricidade do pais.

A atividade de projeto reduz as emissdes de gases de efeito estufa (GEEs) evitando a geracdo de
eletricidade via fontes de combustiveis fésseis com conseqiientes emissdes de CO,, que estariam sendo
geradas se o projeto ndo existisse. O fornecimento de eletricidade limpa e renovdvel trard uma
contribuicdo importante a sustentabilidade ambiental, reduzindo as emissdes de diéxido de carbono que
ocorreriam na auséncia do projeto.

A Energética Saudades S.A., é uma sociedade de propdsito especifico estabelecida em 2007 como
produtora independente de energia elétrica com o objetivo de explorar o potencial hidrdulico do Rio
Saudades, implantando a Pequena Central Hidrelétrica Barra Escondida. Sua sede estd localizada no
municipio de Saudades, no estado de Santa Catarina.

A Companhia Energética Rio das Flores é também uma sociedade de propdsito especifico criada para
atuar no setor de geracdo de energia elétrica através da construcdo e implantacdo das PCHs Prata,
Bandeirante e Belmonte. Sua sede estd localizada na cidade de Floriandpolis, estado de Santa Catarina.

As PCHs Bandeirante, Barra Escondida, Belmonte e Prata, contribuem para o desenvolvimento
sustentdvel do pais e da regido a medida que proporcionam o desenvolvimento econdmico, sem
comprometer as geracOes futuras, atendendo ao conceito de Desenvolvimento Sustentdvel, estabelecido
pelo Relatério Brundtland, elaborado pela Comissdo Mundial sobre o Meio Ambiente e
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Desenvolvimento que define o termo como “o desenvolvimento que satisfaz as necessidades presentes,

. ~ . L . . 1
sem comprometer a capacidade das geragcOes futuras de suprir suas proprias necessidades” .

O desenvolvimento sustentdvel é obtido por meio das seguintes acoes:

(a) Através das PCHs Bandeirante, Barra Escondida, Belmonte e Prata, energia limpa e renovdvel serd
despachada ao Sistema Interligado Nacional Brasileiro, deslocando empreendimentos que gerariam
energia através da queima de combustiveis fosseis, evitando, assim, a emissdo de gases poluentes a
atmosfera e preservando o meio ambiente a geracdes futuras.

(b) A construgdo de pequenas centrais hidrelétricas, nos moldes das PCHs Bandeirante, Barra Escondida,
Belmonte e Prata, impulsiona a economia local, uma vez que proporciona uma cadeia tecnoldgica que
influencia as atividades sdcio-econdmicas das regides onde o projeto estd localizado. A operacdo e
manutencdo do Projeto requerem a assessoria de prestadores de servicos da regido, atuantes nas mais
diversas dreas como: engenheiros, profissionais ligados a0 meio ambiente, profissionais da drea da sauide,
drea administrativa, drea juridica, mecanicos, torneiros, operdrios, técnicos, etc. Fomenta-se assim a
economia voltada ao setor tercidrio, contribuindo mais uma vez para a geracdo de empregos, arrecadacao
de impostos e crescimento da economia regional.

(c) A geracdo de energia das PCHs Bandeirante, Barra Escondida, Belmonte e Prata proporciona as
condic¢des bdésicas para a instalacdo de novos negdcios e empreendimentos na regido que possibilitardo a
geracdo de novos empregos e renda aos municipios envolvidos, além de possibilitar uma maior
confiabilidade no sistema elétrico de Santa Catarina e, conseqiientemente, uma menor dependéncia
energética da geracdo de outros estados do pais.

(d) Além das PCHs Bandeirante, Barra Escondida, Belmonte e Prata apresentarem baixo impacto
ambiental, com formagdo de pequenos reservatdrios e elevadas densidades de poténcia, as empresas
envolvidas no projeto, realizardo investimentos considerdveis em programas e agdes ambientais. Serdo
desenvolvidos programas ambientais nos meios fisico, bidtico e antrépico para mitigar os possiveis
impactos ambientais do projeto. Pode ser destacado o programa de educacido ambiental que ird contribuir
para a conscientizacdo dos trabalhadores e da populagdio dos municipios envolvidos nos
empreendimentos sobre as questdes ambientais e ecoldgicas.

(e) A implantacdo dos empreendimentos pressupde a aquisicdo de equipamentos de alta tecnologia que
serdo adquiridos a partir de fabricantes estabelecidos no territério nacional. A utilizacdo desses
equipamentos exige treinamento e capacitacdo de mao-de-obra local a partir dos préprios fabricantes.
Com isso, as empresas obtém mais experiéncia e a tecnologia torna-se mais amplamente divulgada e
consolidada na regido e no pais como um todo.

A.3. Participantes do Projeto:

A Energética Saudades S.A. é a proprietdria da Pequena Central Hidrelétrica Barra Escondida e é
responsdvel por todas as atividades relativas a implantagdo e operacdo da usina.

A Companhia Energética Rio das Flores é a proprietdria das Pequenas Centrais Hidrelétricas
Bandeirante, Belmonte e Prata, e € responsdvel por todas as atividades relativas a implantag¢do e operacao
destas Usinas.

A Energética Saudades S.A. e a Companhia Energética Rio das Flores tém como sécios comuns as
empresas QBEC Projetos e Consultoria Ltda. e a DW Engenheiros Associados Ltda.

' WCED [CMMAD)], 1987. Our Commom Future [Nosso Futuro Comum]. The World Commission on Environment
and Development [Comissdo Mundial sobre Meio Ambiente e Desenvolvimento]. Oxford University Press.
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A Enerbio Consultoria Ltda assessora a Energética Saudade S.A. e a Companhia Energética Rio das
Flores na elaboracdo do projeto de MDL, bem como no Monitoramento das RCEs a serem geradas pelo
Projeto.
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A tabela abaixo apresenta as partes e entidades envolvidas no Projeto Estelar.

Tabela 1: Partes e entidades piiblicas/privadas envolvidas na atividade

Nome da parte envolvida (*) (o
anfitrido indica a parte anfitrid):

Entidade(s) privada(s) e/ou
publica(s) participantes do
projeto (se for o caso):

Por gentileza, indique se a parte
envolvida deseja ser
considerada como participante
do projeto (Sim/Nao):

Brasil (anfitrido)

Entidade Privada: Energética
Saudades S/A.

Entidade Privada: Companhia
Energética Rio das Flores

Entidade Privada: Enerbio
Consultoria Ltda

Nao

envolvida(s).

(*) De acordo com as modalidades e procedimentos do MDL, a época de tornar o DCP-MDL publico, no estdgio de validagao,
uma Parte envolvida pode ou ndo ter dado sua aprovacdo. A época do pedido de registro, é exigida a aprovagdo da(s) Parte(s)

As informacdes detalhadas para contato com a(s) parte(s) e com as entidades publicas/privadas
envolvidas na atividade de projeto estdo relacionadas no Anexo 1.

| Ad.  Descrigiio técnica da atividade do_projeto de pequena escala:
| A4.1. Localizacdo da atividade do projeto de pequena escala:
| A4.11. Parte(s) anfitria(s):
Brasil.
‘ A4.1.2. Regido/Estado/Provincia, etc.:

Regido: Sul do Brasil

Estado: Santa Catarina.

A4.1.3.

Cidade/Municipio/Comunidade, etc.:

PCH Barra Escondida - Municipio de Saudades.

PCHs Bandeirante e Prata - Municipio de Bandeirante.

PCH Belmonte — Municipio de Belmonte.
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Ad.14. Detalhes da localizacio fisica, inclusive as informacées que

A implantagdo das PCHs Bandeirante, Barra Escondida, Belmonte e Prata serdo realizadas no Estado de
Santa Catarina, regido sul do Brasil.

A PCH Barra Escondida serd implantada no municipio de Saudades, na bacia do Rio Uruguai, sub-bacia
73, no rio Saudades. As coordenadas do empreendimento sdo Latitude 26°54’14°° Sul e longitude
53°01°47°’ Oeste.

A PCH Belmonte serd construida no Rio das Flores, municipio de Belmonte, situada nas coordenadas
26°50°00” Sul e 53°40°00” QOeste.

As PCHs Bandeirante e Prata serdo construidas também no Rio das Flores, no municipio de Bandeirante.
A PCH Bandeirante estara situada nas coordenadas 26°47°58” Sul e 53°40°00” Oeste e a PCH Prata, nas
coordenadas 26°45°45” Sul e 53°39°56” Oeste.

Os acessos as plantas das PCHs poderdo ser realizados conforme descri¢do abaixo:

e PCH Prata — O acesso a regido da PCH faz-se a partir da cidade de Sdo Miguel do Oeste,
percorrendo 16 km de rodovia pavimentada até o municipio de Bandeirante, seguindo pelo
acesso secundario, rumo a oeste, at€ a comunidade de Prata.

e PCH Belmonte — O acesso a regido da PCH faz-se a partir da cidade de Sao Miguel do Oeste,
percorrendo 13 km de rodovia pavimentada até o municipio de Descanso, seguindo em direcio
oeste até o municipio de Belmonte. Seguindo de Belmonte, por estrada vicinal ndo pavimentada
em um trecho de 9,5km, chega-se ao local do empreendimento a 2,76km da foz do Rio das
Flores.

e PCH Bandeirante — O acesso se faz partindo também de Sdo Miguel do Oeste, percorrendo 16km
de rodovia pavimentada em dire¢do a Bandeirante. A partir dai, seguindo na dire¢do sul, em um
trecho de 3,2km por estrada vicinal, chega-se ao local de aproveitamento.

¢ PCH Barra Escondida — O acesso ao municipio de Saudades pode ser feito pela rodovia SC-469,
a 11 Km da BR-282, no oeste do Estado, com entrada na cidade de Pinhalzinho. A partir de
Saudades, o acesso a PCH ¢€ feito através de estrada de terra.



FORMULARIO DO DOCUMENTO DE CONCEPCAO DO PROJETO (DCP de MDL) - Versio 03

e )
~

MDL — Conselho Executivo

Mapa 1 - Localizacao do Projeto Estelar:
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M rianalto Serrano

Grande Florianépolis

O Projeto Estelar se enquadra na categoria 1.D, utilizada para projetos que utilizem tecnologias de
energia renovdvel para fornecimento de eletricidade a uma rede.

As PCHs Bandeirante, Belmonte e Prata, e a PCH Barra Escondida utilizardo o potencial hidrdulico do
rio das Flores e do rio Saudades, respectivamente, para gerar eletricidade com uma capacidade total
instalada de 11,85 MW. As PCHs do Projeto Estelar sdo usinas a fio d’agua com pequenos reservatorios.

A tabela abaixo apresenta os principais pardmetros técnicos das PCHs:

Tabela 2: Caracteristicas Técnicas das PCHs Bandeirante, Barra Escondida, Belmonte e Prata.

Caracteristicas Técnicas PCH PCH Barra PCH PCH Prata
Bandeirante Escondida Belmonte
Poténcia Instalada (MW) 3,0 2,25 3,6 3,0
Area do Reservatorio (km®) 0,183 0,0551 0,420 0,155
Energia Assegurada (MW) 1,76 1,25 2,02 1,68
Turbinas
Quantidade 2 2 2 2
Tipo Francis Dupla Francis Dupla Kaplan Francis Dupla
Tubular
Poténcia Nominal (MW) 1,563 1,125 1,865 1,563
Rendimento Maximo 92% 93,5% 92% 92%
Geradores
Poténcia Unitaria Nominal 1,66 1,25 1,66 1,66
(MVA)
Fator de Poténcia 0,9 0,9 0,9 0,9
Barragem
Tipo Concreto Concreto Concreto Concreto
Gravidade e Solo
Compactado
Altura Mdxima (metros) 10 7 16 10
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Casa de Forca
Tipo | Abrigada | Abrigada | Abrigada | Abrigada

Os equipamentos e tecnologias a serem utilizados no projeto serdo desenvolvidos no Brasil e ja foram
aplicados de forma bem sucedida a projetos semelhantes no pafs € no mundo. A tecnologia empregada no
projeto é bem estabelecida no setor, j4 que as turbinas Francis e Kaplan sdo as mais utilizadas em
projetos hidrelétricos no mundo. A implantacdo dos empreendimentos também serd responsabilidade de
empresas nacionais, proporcionando dessa forma o desenvolvimento € o emprego da mio de obra
nacional.

Usando o fator de emiss@o da linha de base mensal calculado conforme apresentado no item B.6 e no
Anexo 3 deste DCP, a implementagdo completa do Projeto Estelar interligado ao Sistema Interligado
Brasileiro ird gerar uma reducéo total de 69.939 tCO,e durante o primeiro periodo de 7 anos, descritos
na tabela abaixo:

Tabela 3: Estimativa de reducao nas emissoes do Projeto Estelar

Ano Reducio de Emissao
Estimada Anual (tCO,e)
*2010 4.353
2011 10411
2012 10.679
2013 10.679
2014 10.679
2015 10.679
2016 10.679
2017 1.780
Total de Reducdes Estimadas (tCO,e) 69.939
Total de Anos de Crédito 7
Média anual durante o
primeiro periodo de crédito (tCO2e) 9.991

. * Previsdo do inicio do periodo de créditos: Mar¢o/2010.

. Previsdo de entrada em operacdo das PCHs: PCH Barra Escondida — Dezembro/2008; PCH Prata — Mar¢o/2010; PCH Bandeirante —
Novembro/2010 e PCH Belmonte — Fevereiro/2011;.

. A Estimativa de Reducdes de Emissdes do projeto pressupde a geracdo de energia assegurada das PCHs, conforme a tabela 2 do item
A42.

Nenhum financiamento publico foi solicitado por partes envolvidas do anexo I para as atividades do
projeto de MDL.

desmembramento da atividade de um projeto de grande escala:

De acordo com o Apéndice C para as Modalidades e Procedimentos Simplificadas para atividades de
projetos de MDL de pequena escala, o projeto de pequena escala é considerado uma parte de um projeto
maior se houver uma atividade de projeto de MDL de pequena escala registrada ou uma aplicacdo para
registrar outra atividade de projeto de pequena escala:
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¢ Com os mesmos participantes do projeto;
¢ Na mesma categoria de projeto e tecnologia;
e Registrada com 2 anos previamente; e
¢ Se o limite de projeto estiver a 1 km da atividade de projeto de pequena escala proposta no ponto

mais proximo.
Em relagdo ao Projeto Estelar, ndo existe outra atividade de projeto de pequena escala que se enquadre
nos critérios acima mencionados, portanto, a atividade de projeto proposta ndo é um componente

deslocado de uma atividade de projeto maior.

Mais informagdes: http://cdm.unfccc.int/EB/036/eb36_repan27.pdf

‘ SECAO B. Aplicacao de uma metodologia de linha de base e de monitoramento

e Versdo 13 da Categoria I.D. — Geragdo de eletricidade renovével conectada a rede.
e Versdo 01.1 da “Tool to calculate the emission factor for an electricity system”.

Para mais informagdes : http://cdm.unfccc.int/methodologies/SSCmethodologies/approved.html

B.2 Justificativa da escolha da categoria do projeto:

A metodologia 1.D se aplica as atividades de projetos de geracdo de energia renovdvel conectada a rede.
Dessa forma, o Projeto Estelar pode ser enquadrado na categoria 1.D., porque apresenta as seguintes
caracteristicas:

e A atividade de projeto consiste no fornecimento de energia hidrelétrica limpa ao Sistema
Interligado Nacional Brasileiro através da implantacdo e operacdo das pequenas centrais
hidrelétricas (PCHs) Bandeirante, Barra Escondida, Belmonte e Prata, deslocando, dessa forma
energia gerada a partir de combustiveis fosseis que ocorreriam na auséncia do projeto.

e A atividade de projeto possui poténcia instalada total de 11,85 MW, nido ultrapassando os 15
MW de poténcia mdxima, limite estipulado para o enquadramento de um projeto como projeto de
pequena escala..

B.3.  Descricao dos limites do projeto:

N

Segundo a metodologia 1.D, o limite do projeto de geragdo de energia renovdvel conectada a rede
compreende a drea fisico-geografica da fonte de geracdo de energia renovével. Dessa forma, os limites do
projeto Estelar se restringem a drea fisico-geogréfica de localizagdo das PCHs.

Como as PCHs estardo conectadas ao Sistema Interligado Nacional (SIN), uma breve descricao sobre o
SIN pode ser realizada para efeitos ilustrativos. O Sistema Interligado Nacional Brasileiro € gerenciado
pelo ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico), o qual é responsével por todas as atividades relativas
ao planejamento da operagcdo. O ONS tradicionalmente subdivide o Sistema Interligado Nacional em
quatro Subsistemas interconectados entre si: o Subsistema Sul, o Subsistema Centro-Oeste/Sudeste, o
Subsistema Norte e o Subsistema Nordeste. Esses Subsistemas guardam relacdo com as regides
geograficas brasileiras: Regido Sul, Regides Centro Oeste/Sudeste, Regido Norte e Regido Nordeste,
respectivamente.
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Em func¢do da real disponibilidade de oferta e do comportamento de consumo em cada regido, o ONS
estabelece politicas de intercAmbio inter-regionais de energia, além de medidas excepcionais de despacho
de geracdo térmica, caso os niveis de armazenamento de dgua venham a se reduzir significativamente e
tendam a violar as curvas de seguranca. Essas condi¢des sdo monitoradas permanentemente e divulgadas
aos agentes do setor elétrico.

Em maio de 2008, através da Resolucdo n® 8, AND brasileira definiu que o Sistema Interligado Nacional
deve ser considerado como um Sistema de Eletricidade Unico e que essa configuragio é vilida para
efeitos de cdlculo dos fatores de emissdao de CO, usados para estimar as reducdes de emissdo de gases de
efeito estufa de projetos de MDL de geracdo de energia conectada a rede interligada nacional.

| B4.  Detalhes da linha de base e o seu desenvolvimento:

Linha de Base

A linha de base do componente do projeto relacionado a geragdo de energia renovdvel conectada a rede é
o kWh produzido pela unidade de geracdo renovdvel multiplicado por um coeficiente de emissao
(medido em kg CO,e/kWh) calculado de uma maneira transparente e conservadora de acordo com uma
Margem Combinada (CM), resultante de uma combina¢do da margem de operacdo (OM) e da margem de
construcdo de acordo com os procedimentos descritos na “Ferramenta para Calcular o Fator de Emissdo
para um Sistema de Eletricidade”.

As emissdes de linha de base (BEy) resultantes da eletricidade fornecida e/ou nao consumida da rede é
calculada, como se segue:

BEy = EGy* EFgrid,CM,y Equacao 1
Onde:

BEy = Emissoes de Linha de Base em um ano y (tCO,e/ano);

EGy = Eletricidade fornecida pela atividade de projeto para a rede (MWh)

EFgrid,CM,y = Fator de emissdo de Linha de Base utilizando “ferramenta para calcular o fator de
emissdo para um sistema de eletricidade”.

O fator de emiss@o de linha de base (EFgrid,CM,y) é calculado como a média ponderada do fator de
emissdo de margem de operagdo e fator de emissdo de margem de operacdo, conforme descrito abaixo:

EF ucvy = EFaaoney * Wou + EFopamney ¥ Way

Equacao 2

Onde:

EFgrid, BM,y = Fator de emissdo de CO, da Margem de Construcio de no ano y (tCO,e/ MWh);
EFgrid, OM,y = Fator de emissdo de CO, da Margem de Operagao de no ano y (tCO,e/ MWh);
Wowm = Peso do fator de emissdao da Margem de Operacio (%);

WM = Peso do fator de emissdo da Margem de Construgédo (%).
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Calculo do EFgrid, OM.y e do EFgrid, BM,y

Segundo a “Ferramenta para Calcular o Fator de Emissdo para um Sistema de Eletricidade”, caso a AND
(Autoridade Nacional Designada) do pais hospedeiro do projeto tenha publicado um delineamento sobre
sistema de eletricidade do projeto e sobre sistema de eletricidade conectado estes delineamentos devem
ser utilizados.

Dessa forma, em maio de 2008, a AND brasileira definiu que o Sistema Interligado Nacional deve ser
considerado como um Sistema de Eletricidade Unico e que essa configuracio serd valida para efeitos de
calculo dos fatores de emissdo de CO, usados para estimar as redugdes de emissdo de gases de efeito
estufa de projetos de MDL de geracdo de energia conectada a rede interligada nacional.

A partir desse momento, a Autoridade Nacional Designada Brasileira comecou a publicar os fatores de
emissdo de margem de operacdo através do método de andlise de despacho e os fatores de emissdo de
margem de construcdo para o Sistema Elétrico Brasileiro, seguindo a ferramenta metodolégica de calculo
de fator de emissdo para um sistema de eletricidade, aprovada pelo Conselho Executivo do MDL e
publicada no Anexo 12 do Relatério do CE 35.

Os Fatores de Emissdo de CO, resultantes da geracdo de energia elétrica verificada no Sistema
Interligado Nacional (SIN) do Brasil s@o calculados a partir dos registros de geracdo das usinas
despachadas centralizadamente pelo ONS. A sistemadtica de cédlculo foi elaborada através de um trabalho
conjunto do ONS, do Ministério das Minas e Energia (MME) e do Ministério da Ciéncia e Tecnologia
(MCT).

Como para o célculo do fator de emissdo da margem de operagdo através da andlise de despacho, a
Autoridade Nacional Designada Brasileira utiliza os dados de despacho da geracdo despachada
centralmente pelo ONS, esse dado devera ser atualizado anualmente durante o monitoramento.

O Fator de Emissdao da Margem de Constru¢do deve ser atualizado anualmente, ex-post, incluindo
aquelas usinas construidas no ano do registro da atividade do projeto ou, se a informag¢do do ano do
registro ainda ndo estiver disponivel, incluindo aquelas usinas construidas no ano mais recente do qual a
informacdo estd disponivel. Para o segundo periodo de creditagdo, o fator de emissdo da margem de
construcdo deve ser calculado ex-ante. Para o terceiro periodo de creditacdo, o fator de emissdao da
margem de construgdo calculado para o segundo periodo de creditagdo deve ser utilizado.

O fator de emissdo da margem de constru¢do para o ano de 2007 foi utilizado para a estimativa ex-ante
da geragdo de RCEs, ja que sdo os dados mais recentes disponiveis.

B.5. Descricio de como as emissoes antropicas de gases de efeito estufa por fontes serao

Como a data de inicio da atividade de projeto € anterior a 2 de Agosto de 2008 e a data de inicio € prévia
a data de publicacdo do PDD para consulta aos Stakeholders globais, os participantes do projeto devem
provar que o MDL foi seriamente considerado na decis@o de prosseguir com a atividade do projeto.

Esté descrito abaixo as evidéncias da preocupacio dos participantes do projeto com o MDL previamente
a data de inicio da atividade do projeto e as a¢des que foram tomadas para garantir o status de MDL.

» A Ata de Reunido do Conselho de Diretores de 01 de Dezembro de 2007 (item 18) mostra que o
MDL foi seriamente considerado. Esta minuta estabelece que a Companhia deveria contratar
uma empresa de consultoria para desenvolver o projeto de crédito de carbono para possibilitar
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receitas futuras para adequar a situacdo econdmica do projeto com taxas de retorno do mercado e
tornar o projeto vidvel.

» A partir desta data, os empreendedores comecaram a buscar desenvolvedores de projetos no
Mercado brasileiro através de e-mails e ligacdes telefonicas. Uma das empresas consultadas foi a
Enerbio Consultoria;

» Na Ata de Reunido do Conselho de Diretores de 06 de Maio de 2008 (item 7), foi estabelecida a
necessidade de avaliacdo de propostas para desenvolvimento do projeto de crédito de carbono;

» Em 25 de Junho de 2008, a Enerbio Consultoria enviou propostas para os empreendedores;

» Em 26 de Junho de 2008, a Enerbio Consultoria enviou um email para os empreendedores
requerendo informacdes para desenvolver o DCP;

» Em 01 de julho de 2008, a Enerbio Consultoria e os Empreendedores (Energética Saudades e
Energética Rio das Flores) assinaram contrato que estabelece que a Enerbio Consultoria tenha a
responsabilidade de desenvolver o projeto de MDL e negociar os RCEs. Uma cépia de algumas
paginas deste contrato, onde o objeto e a data de assinatura podem ser visualizadas foi fornecida

a EOD;
» Em 24 de Julho, Enerbio Consultoria enviou um email requerendo propostas de EODs para
validar o projeto de MDL;;

» Em 15 de Agosto de 2008, os participantes do projeto aceitaram a proposta do Veritas
Certification Holding SA para executar o processo de validacao.

Todas as minutas e e-mails mencionados foram fornecidos a EOD.

O Anexo A do Apéndice B das Modalidades e Procedimentos Simplificados para Atividades de Projeto
de MDL de Pequena Escala estabelece que os participantes do projeto devem fornecer uma explanacao
para mostrar que a atividade de projeto ndo ocorreria devido a no minimo uma das seguintes barreiras:

(a) Barreiras de Investimento: Uma alternativa financeiramente mais vidvel a atividade de projeto
proporcionaria maiores emissoes;

(b) Barreiras Tecnoldgicas: Uma alternativa menos avancada tecnologicamente que a atividade de
projeto envolvendo menores riscos devido a incertezas de performance ou pequenos percentuais
de mercado da nova tecnologia adotada para a atividade do projeto proporcionaria maiores
emissoes;

(c) Barreiras devido as priticas predominantes: a pritica prevalecente, ou as regulamentacdes
existentes ou as politicas de requerimentos teriam conduzido a uma implementagdo de tecnologia
com emissOes mais elevadas.

(d) Outras barreiras: sem a atividade de projeto, por outra razdo especifica identificada pelo
participante de projeto, como barreiras institucionais ou informacdo limitada, recursos
administrativos, capacidade de organizagdo, recursos financeiros, ou capacidade de absorver
novas tecnologias, as emissdes teriam sido mais elevadas.

Antes de analisar as barreiras enfrentadas pelo Projeto Estelar, faz-se necessario descrever os cendrios
alternativos que provavelmente aconteceriam na auséncia da atividade de projeto.

As alternativas realistas a atividade de projeto compreendem:

e A continuidade da situacdo atual, com a eletricidade sendo gerada pela atual composicao de
geracdo do Sistema Interligado Nacional, mais especificamente do Subsistema Sul;

¢ A construgdo de novas usinas termelétricas;

¢ A implementa¢do do projeto sem os incentivos do MDL.

Para fornecer uma visdo ampla dos cendrios alternativos a atividade do projeto, é vdlido tracar um
panorama do setor elétrico brasileiro atual e sua projecao para o futuro.
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Segundo a Aneel’, a capacidade instalada de geragdo de energia existente no Brasil em julho de 2008 se
apresentava conforme tabela abaixo:

Tabela 4: Capacidade de Geracao do Brasil - Empreendimentos em Operacao

Empreendimentos em Operacao
Tipo | Poténcia (kW) %
CGH 115.302 0,11
EOL 247.050 0,24
PCH 2.098.933 2,08
SOL 20 0
UHE 75.066.931 74,04
UTE 21.837.506 21,54
UTN 2.007.000 1,98
Total 101.382.742 100
Legenda para tabela 4:
®  CHG: Central Geradora Hidrelétrica (Poténcia Instalada menor que 1 MW)
e  EOL: Central Geradora Eolielétrica
® PCH: Pequena Central Hidrelétrica (Poténcia Instalada maior que 1 MW e menor que 30 MW)
e UHE: Usina Hidrelétrica de Energia (Poténcia Instalada maior que 30 MW)
e UTE: Usina Termelétrica de Energia
o  UTN: Usina Térmica Nuclear
e  SOL: Usina Solar

Através da andlise da tabela 4, pode-se perceber que apenas 2,08% da poténcia instalada do pais sdo
geradas através de pequenas centrais hidrelétricas e que os principais tipos de empreendimentos
responsdveis pela maior parcela de contribui¢do da poténcia instalada do pais sdo: as usinas hidrelétricas
de grande porte (74,04%) e as usinas termelétricas (21,54%).

A grande maioria das Usinas Hidrelétricas (UHEs) foram implantadas através de investimentos estatais,
quando o setor elétrico ainda era centralmente regulado. Elas apresentam a caracteristica de utilizar
grandes dreas de reservatdério com altos impactos sdcio-ambientais, pelo fato que a legislacdo brasileira

no passado ainda ser muito branda no que tange a implantacdo de empreendimentos de geracdo de
energia.

No caso da geracio de energia termelétrica, conforme a tabela 5° pode-se perceber que 75,77% dos
combustiveis utilizados no Brasil sdo de origem fdssil, que emitem quantidade maior de gases do efeito
estufa.

Tabela 5: Fontes de Energia Exploradas no Brasil

Classe de Combustiveis Utilizados no Brasil -
Empreendimentos em Operacao
Combustivel | Quantidade | Poténcia (kW) %
Biomassa 296 4.380.597 20,11
Fossil 698 16.525.582 75,77
Outros 22 899.328 4,12
Total 1016 21.837.507 100,00

As tabelas 4 e 5 apresentam dados atuais da matriz energética nacional. Em 2006, o Ministério de Minas
e Energia do Brasil elaborou o Plano Decenal de Expansdao de Energia Elétrica para o periodo 2006 a

* Fonte: http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/capacidadebrasil.asp (30/07/2008).
? Fonte: http://www.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/Combustivel.asp (30/07/2008)
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2015, estabelecendo trés cendrios possiveis, baseados na proje¢do de crescimento do Produto Interno
Bruto (PIB) do pais. Adotou-se para efeito de anélise, o cendrio apontado pelo MME como mais provavel
a acontecer, chamado cendrio de referéncia. Esse cendrio de referéncia estima a necessidade de expansao
do setor elétrico brasileiro.

A projecdo do MME estima uma oferta adicional de 10.486 MW provenientes de Usinas Termelétricas.
A projecdo indica que 1.769 MW serdo gerados a partir de empreendimentos que despachardo energia ao
SIN através do Subsistema Sul. As plantas termelétricas projetadas para entrada em opera¢do no
Subsistema Sul no periodo 2006-2015 estio descritas abaixo:

Tabela 6: Plantas de Usinas Termelétricas Previstas no Plano Decenal de Expansiao do Setor
Elétrico a serem conectadas no Subsistema Sul Brasileiro

Usina Poténcia Combustivel | Entrada em Operac¢ao

MW)

Canoas 250 Gés Natural jan/08

Araucaria 469 Gas Natural dez/08

Jacui 350 Carvao Mineral dez/08

Candiota III 350 Carvao Mineral dez/09

Carviao Indic. S 350 Carvao Mineral dez/10

Total 1.769

E importante salientar também que, atualmente existem no Brasil 8 centrais geradoras termelétricas,
operando a partir de carvdo mineral, totalizando uma poténcia instalada de 1.455 MW, conforme tabela®
a seguir.

Tabela 7: Usinas Termelétricas a Carvao em Operacao no Brasil

Usina Poténcia Estado
MW)

Figueira 20 Parand
Charqueadas 72 Rio Grande do Sul
Pres. Médici A 446 Rio Grande do Sul
e B
Sdo Jer6nimo 20 Rio Grande do Sul
Jorge Lacerda I 232 Santa Catarina
ell
Jorge Lacerda 262 Santa Catarina
111
Jorge Lacerda 363 Santa Catarina
v
Alunorte 40 Para
Total 1.455

No Brasil, dos 8 empreendimentos termelétricos que geram energia a partir do carvao, 7 estao situados na
regido Sul, onde o Projeto Estelar estd localizado.

Tracado um panorama da matriz energética atual do Brasil e sua perspectiva de futuro, pode-se com
maior precisdo tracar as barreiras enfrentadas pelo Projeto.

* Fonte: Aneel - http://www.aneel.gov.br/area.cfm?id Area=15&idPerfil=2
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Barreiras

A primeira barreira enfrentada pelo projeto é a barreira financeira. A implementacdo da atividade de
projeto sem os incentivos do MDL ndo se mostra vidvel financeiramente, j4 que o Custo Médio
Ponderado de Capital das PCHs do Projeto Estelar estdo consideravelmente acima das Taxas Internas de
Retorno (TIR) das PCHs do Projeto.

O fluxo de caixa das PCHs do projeto e as principais premissas utilizadas nas projecdes financeiras estdo
apresentados no Anexo 5 deste DCP.

As Taxas Internas de Retorno das PCHs do Projeto resultante dos Fluxos de Caixa apresentados no
Anexo 5 apresentam os seguintes valores:

Tabela 8: Taxa Interna de Retorno do Projeto

PCH Barra Escondida | Bandeirante | Belmonte | Prata

TIR do Projeto 10,17% 8.,56% 8.,74% 8,10%

WACC (Custo Médio Ponderado de Capital)

O custo médio ponderado de capital é calculado através da composicdo dos custos e do percentual de
participacdo de cada fonte de capital na estrutura de capital do projeto. O custo médio ponderado de
capital do Projeto Estelar foi calculado conforme a equacio abaixo:

E ]
WACC = — *Re + — *Rd *(1- To)
W W Equaciio 3

Onde:

E/V = Porcentagem de Capital Préprio na Estrutura de Capital;

Re = Custo de Capital Proprio;

D/V = Porcentagem de Capital de Terceiros na Estrutura de Capital;
Rd = Custo de Capital de Terceiros

Tc = Taxa de Imposto de Renda e de Contribui¢cdo Social no Brasil

Para calculo do custo de capital préoprio foi utilizado o método CAPM (Capital Assets Price Model), que
indica a seguinte equagao:

Re = Rf+ PBi (ERP) Equacao 4
Onde:

Re = Custo de Capital Préprio;

Rf = Taxa de Retorno do Ativo Livre de Risco;

Bi = Coeficiente Beta;

ERP = Prémio de Risco (Derivado de “Equity Risk Premium”);

Alguns tedricos e agéncias especializadas, como o Instituto Ibbottson recomendam adicionar ao custo de
capital préprio um prémio pelo tamanho para empresas de pequeno porte. Conservadoramente, esse
prémio pelo tamanho ndo serd adicionado.
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Para célculo do custo de capital de terceiros foi utilizado o custo de financiamento estimado para cada
empreendimento de acordo com a pratica atual de financiamento do BNDES para empreendimentos de
geracdo de energia no Brasil.

Para calcular o custo médio ponderado de capital foram utilizadas as seguintes premissas:

Custo de Capital Proprio:

Para calcular o custo de capital préprio de cada PCH, utilizando equagdo 3, foram adotados os seguintes
parametros:

® Re = Custo de Capital Préprio;

e Rf= Média da Taxa de Retorno do Titulo do Tesouro Americano (T-Bond) entre 1997 e 2007° +
Média do Risco Brasil entre 2003 e 2007° + Média do ajuste entre a Inflacio Americana’ e a
Inflacdo Brasileira® no periodo entre os anos de 2003 a 2007;

e (i = Beta do Projeto. Para cdlculo do Beta do Projeto, foram utilizados os seguintes passos: 1°
Passo - Obteve-se 0 Beta Alavancado entre o Indice de Energia FElétrica (IEE)9 e o Indice
Bovespa (Ibovespa)'® para o periodo 2003 a 2007; 2° Passo — O Beta foi Desalavancado de
acordo com a estrutura de capital média das empresas que compde o IEE''; 3° Passo - O Beta
Desalavancado foi Realavancado de acordo com a Estrutura de Capital do projeto. Esse Beta
Realavancado foi utilizado no célculo do custo de capital préprio para cada PCH do Projeto
Estelar.

¢ ERP = Prémio de Risco para Investimento de Capital Préprio no Brasil, calculado pelo professor
Aswath Damodaran com base em dados da Standard & Poors'.

A tabela abaixo apresenta os valores utilizados para o cdlculo do custo de capital préprio de cada PCH

SFonte: Baseado em dados do Standard &Poors, disponivel em "Historical Returns on Stocks, Bonds and Bills -
United States" da Se¢do "Updated Data" do site http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/

® Calculado através da média do Indice EMBI + Brasil, disponivel em: http://www.cbonds.info/index/search.php

'Para mensurar a inflagio  americana foi utilizado o indice CPI - U. Disponivel:
ftp://ftp.bls.gov/pub/special.requests/cpi/cpiai.txt

¥ Para mensurar a inflagdo brasileira foi utilizado o indice IPCA. Disponivel em:
http://pt.wikipedia.org/wiki/Infla%C3% A7%C3 % A3o#Hist.C3.B3rico_do_Quadro_Inflacion.C3.Alrio_no_Brasil

% O Indice de Energia Elétrica é composto pelas a¢des das empresas mais representativas do setor de energia elétrica
listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo. Fonte do dado: Bolsa de Valores de Sdo Paulo. Disponivel em:
http://www.bovespa.com.br/Mercado/RendaVariavel/Indices/FormConsultaAnuaisFechDia.asp?Indice=IEE

' fndice calculado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo que reflete o desempenho médio das cotagdes o mercado de
acdes brasileiro. As acdes integrantes da carteira teérica do Indice Bovespa respondem por mais de 80% do niimero
de negécios e do volume financeiro negociado no mercado a vista da Bolsa de Valores de Sao Paulo. Fonte: Bolsa
de Valores de Sdo Paulo. Disponivel em:
http://www.bovespa.com.br/Mercado/RendaVariavel/Indices/FormConsultaApresentacaoP.asp?indice=Ibovespa

' A fonte do dado das empresas que compdem o IEE e suas estruturas de capitais foi a Bolsa de Valores de Sio
Paulo. Disponivel em:
http://www.bovespa.com.br/Mercado/RendaVariavel/Indices/FormConsultaCarteiraP.asp?Indice=IEE

"2 Disponivel em http:/pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
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Tabela 9: Valores Utilizados no Calculo do Custo de Capital Préprio de cada PCH do Projeto
Estelar

Parametros PCH Barra Escondida PCH Belmonte PCH Bandeirante PCH Prata

Capital Praprio RS 2819.700,00 [ RS 4 55000000 | R 3.90000000|RS 492000000
Capital de Terceiros RS 5.579.300.00 [ RS 13.650.000.00 | R& 11.700.000,00 [ R511.480.000.00
Impostos (IR + Contribuicda Social) 34% 34% 34% 4%
Beta Alavancado 0.92 0.92 0,92 0.92
[ Desalavancado 0.62 0.62 0.62 0.62
Beta Alavancado - Estrutura de Capital do Projeto 1,66 1,83 1,83 1,56
Taxa Livre de Risco (Média T-Bond Americano) 6.71% 6.71% 6.71% 6.71%
Risco Brasil (Média do Risco Pais) - [EMBI+ER) 3.14% 3.14% 3.14% 3.14%
Prémio de Risco 7.79% 7.79% 7.79% 7.79%
Ajuste da Inflacdo 2.92% 2.92% 2.92% 2.92%
CAPM 24,95% 27,06% 27,06% 24,95%

Custo de Capital Terceiros:

O custo do capital de terceiros do Projeto Estelar estd baseado nos custos de financiamento praticado
para projetos de Pequenas Centrais Hidrelétricas no Brasil através de financiamento do BNDES e repasse
através de agente local. O custo de financiamento de empréstimos do BNDES usualmente é indexado a
Taxa de Juros de Longo Prazo (6,25% a.a.) + spread do BNDES + spread do Banco repassador. Para a
PCH Barra Escondida, os empreendedores estimam um Spread Total de 4,0%, resultando em um custo
total de 10,25% a.a. Para as PCHs Bandeirante, Belmonte e Prata, os participantes do projeto estimam
uma queda de 0,5% no spread requerido pelos agentes financeiros, resultando em um custo total de
9,75% de financiamento para essas PCHs.

Custo Médio Ponderado de Capital:

A tabela abaixo apresenta o cdlculo do WACC das PCHs do Projeto Estelar.

Tabela 10: Composiciao do Custo Médio Ponderado de Capital do Projeto Estelar

Parametros PCH Barra PCH Belmonte PCH Bandeirante | PCH Prata
Escondidda

% de Capital Préprio 30% 25% 25% 30%
Custo de Capital Préprio 24.95% 27,06% 27,06% 24,95%
% de Capital de Terceiros 70% 75% 75% 70%
Custo de Capital de Terceiros 10,25% 9,75% 9,75% 9,75%
Imposto de Renda + 34% 34% 34% 34%
Contribui¢do Social

WACC 12,22% 11,59 % 11,59 % 11,99 %

Dessa forma, percebe-se que a Taxa Interna do Projeto das PCHs do Projeto Estelar sdo inferiores ao
WACC de cada PCH, evidenciando que as PCHs do Projeto Estelar ndo sdo atrativas financeiramente
sem os incentivos do MDL. Portanto as receitas provenientes da venda de Reducdes Certificadas de
Emissdes s@o primordiais a atratividade financeira do projeto e a seu desenvolvimento.

Dessa forma, uma alternativa financeiramente mais vidvel a atividade de projeto, que seria nao
desenvolver a atividade de projeto proporcionaria maiores emissdes através da (i) a continuidade da
situacdo atual, com a eletricidade sendo gerada pela atual composi¢do de geragdo do Sistema Interligado
Nacional, mais especificamente do Subsistema Sul ou (ii) da constru¢cdo de novas usinas termelétricas na
regido Sul.
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Para confirmar o quéo sélida € a andlise de investimento, os participantes do projeto apresentam abaixo a
andlise de sensibilidade para cada um dos cendrios que colaboram para o aumento da atratividade
financeira e econdmica do projeto, variando os mais importantes parimetros para o fluxo de caixa de

cada PCH: (1) o preco da eletricidade e; (ii) o montante total de investimento.

Tabela 11: Analise de Sensibilidade das PCHs do Projeto Estelar

VARIACHES NO PRECO DE ENERGIA

Sitwacie |Prego do MWh - PCH|Prego do MWh - PCH|Prego do MWh - PCH |Prego do MWh - PCH| TIR do Projeto PCH | TIR do Prejeto PCH | TIR do Projeto PCH | TIR de Projeto PCH
Projetada | Barra Escondida Bandeirante Belmonte Prata Barra Escondida Bandeirante Belmonte Prata
0% R§ 124,99 R$ 140,00 R§ 140,00 R§ 140,00 10.17% 8,56% 8.74% 8,10%
3 R§ 131 24 R§ 147 00 R§ 147,00 R§ 147 00 10,80% 3 5% 5.43% 5.76%
% R$ 13499 R$ 151,20 R$ 151,20 R§ 151,20 1.32% 366% 984% 914%
10% R§ 137 49 R§ 154,00 R 154,00 R$ 154,00 1161% 9.93% 10,11% 9.40%

VARIACOES NO MONTANTE TOTAL DO INVESTIMENTO

Situagio B'_“f’__"séi“‘e“‘l‘? rc:$ Investi PCH | Investi PCH | Investi PCH | TIR do Projeto PCH | TIR do Projete PCH | TIR do Projeto PCH | TIR do Projeto PCH
Projetada arra sﬁ,ﬁ:;( ida Bandeirante (R$ Mil)| Belmonte (R$ Mil) Prata (R$ Mil) Barra Escondida Bandeirante Belmonte Prata
0% R§ 9.399 R$ 15.600 R§ 18.200 R§ 16.400 10.17% 8,56% 8.74% 8.10%
5% R$ 5.929 RE 14.820 RE 17.290 R$ 15.580 10.56% 9.19% 9.37% 8.72%
-8% R% 0.647 RS 14.352 R§ 16.744 R 15.088 11,30% 9 60% 9.7/8% 9.11%
-10% R$ 5.459 R§ 14.040 R§ 16.380 R$ 14.760 1161% 9.88% 10,07 % 9.39%

A andlise de sensibilidade confirma que as PCHs do Projeto Estelar ndo sdo atrativas financeiramente
pois suas Taxas Internas de Retorno sio inferiores ao Custo Médio Ponderado de Capital para todos os
cendrios analisados.

(C) Barreiras devido as praticas predominantes

Como visto na descrigdo da matriz energética brasileira atual e na projecdo de futuro estabelecida pelo
Ministério de Minas e Energia Brasileiro, ha um claro predominio de grandes usinas hidrelétricas e de
usinas termelétricas a combustiveis fosseis na matriz energética nacional.

Segundo o Atlas de Energia Elétrica do Brasil®, a geracio de energia hidrelétrica no Brasil é constituida
essencialmente por grandes empreendimentos. De acordo com este estudo, as 23 Centrais Hidrelétricas
do pais com capacidade de geracdo superior a 1.000 MW correspondem a 71,4% de sua capacidade
instalada. Empreendimentos desse porte apresentam, pela sua capacidade de geragcdo e conseqiiente
capacidade de geracdo de receitas, uma grande viabilidade econdmica.

Ainda segundo a Aneel no estudo acima citado'!, historicamente o aproveitamento de potenciais
hidraulicos no Brasil para a geracdo de energia elétrica exigiu a formagdo de grandes reservatérios e
inundacdo de grandes dreas alagadas. Essas construgdes utilizavam, na maioria dos casos, reservatorios
de acumulagdo de dgua e regularizacio de vazdes que provocavam alteragdes nos regimes das dguas e a
formagdo de microclimas, favorecendo, prejudicando ou até mesmo extinguindo certas espécies.

Percebe-se também que apenas 1 (um) empreendimento do total de empreendimentos termelétricos a
carvdo natural do pais estdo localizados fora da regido Sul do pais. Além disso, segundo o Atlas de
Energia Elétrica do Brasil"”, mais de 90% das reservas nacionais de carvio mineral do pafs concentram-
se na regiao Sul, regido onde as PCHs do Projeto Estelar estao localizados.

Outro fator que deve ser destacado é que, analisando o histdrico do setor elétrico brasileiro, verifica-se
que no passado, a legislacdo brasileira ndo incorporava a varidvel ambiental no planejamento do setor

'3 Atlas de Energia Elétrica do Brasil / Agéncia Nacional de Energia Elétrica, Pagina 32. — Brasilia: ANEEL, 2002.

' Atlas de Energia Elétrica do Brasil / Agéncia Nacional de Energia Elétrica, P4gina 45-46. — Brasilia: ANEEL,
2002.

15 Atlas de Energia Elétrica do Brasl, ANEEL, 2002
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elétrico nacional. Porém, diante de indesejdveis impactos sécio-ambientais decorrentes da implantacao
de empreendimentos hidrelétricos, uma série de exigéncias legais que visam evitar e mitigar os efeitos
ambientais desse tipo de projeto tornaram-se exigéncias do poder concedente e dos 6rgados legislativos.
Com isso, novos investimentos, na implantacdo dos empreendimentos hidrelétricos no Brasil, sdo
exigidos aos investidores.

A PCHs do Projeto Estelar sdo empreendimentos com pequena capacidade instalada e pequena
capacidade de geracdo de energia firme/assegurada, ndo se assemelhando, portanto, as grandes obras
hidrelétricas nacionais e ndo possuindo, portanto, o enorme potencial de receitas desse tipo de
empreendimento. Além disso, a PCHs do Projeto Estelar sdo usinas a fio d’dgua com baixos impactos
ambientais e que consideram em seu planejamento uma série de investimentos em programas e agoes
ambientais que nio existiam quando ocorrera a implantacdo de grande maioria das usinas hidrelétricas da
regido Sul do pafs.

Dessa forma, a implantacdo desse projeto ndo conta com vultuosas receitas como o0s grandes
empreendimentos hidrelétricos brasileiros e possui impactos ambientais minimos que demandam
investimento e, por essas caracteristicas, seu fluxo de caixa apresenta taxas de retorno abaixo de taxas
referenciais do mercado e a receita proveniente da venda de reducdes certificadas de emissdes se torna
importante para viabilizar o projeto.

O fato de projetos nessa configuracdo, sem o adicional de receitas provenientes da comercializagdo das
redugdes certificadas de emissdes, ndo serem atrativos do ponto de vista financeiro e ndo serem cendrio
comum no pais pode ser comprovado através da criagdo pelo Governo Federal através da Lei n® 10.438,
em 26 de abril de 2002, do Programa PROINFA.

O PROINFA ¢ um Programa Governamental que busca incentivar do ponto de vista financeiro o
desenvolvimento de empreendimentos que utilizem tecnologias renovdveis, devido as dificuldades de
financiamento, do oferecimento de garantias aos financiadores e da necessidade de investimentos
considerados razodveis para pequenas organizagdes. Dessa maneira, o Governo Federal tenta incentivar
projetos através de linhas de financiamento diferenciadas, além de garantias de receitas minimas através
do compromisso do estabelecimento de contratos de compra de energia de longo prazo (PPAs), a serem
firmados com a sociedade de economia mista, Eletrobrds, que assegurard ao empreendedor uma receita
minima de 70% da energia contratada durante o periodo de financiamento e protecao integral quanto aos
riscos de exposi¢do do mercado de curto prazo. Os contratos tém duracdo de 20 anos e envolvem projetos
selecionados que deveriam entrar em operacdo até dezembro de 2006. Os projetos de pequenas centrais
hidrelétricas sdao um dos tipos de projetos elegiveis a participacdo no PROINFA.

As PCHs Bandeirante, Barra Escondida, Belmonte e Prata ndo participam do PROINFA e consideraram
dessa forma as receitas provenientes da comercializagdo de reducdes certificadas de emissdes como um
fator importante para realizar o investimento.

Com isso, a organiza¢do tem que lidar com as dificuldades inerentes aos pequenos agentes do setor
elétrico brasileiro, como: (i) o pequeno poder de atragdo aos potenciais compradores; diante da pequena
quantidade de energia elétrica a ser produzida e comercializada, (ii) o excesso de garantias exigidas pelos
bancos financiadores de longo prazo que comprometem a liquidez financeira da empresa, (iii) a
burocracia inerente ao processo de construcdo de uma pequena central hidrelétrica, desde seu inicio até a
efetiva entrada em operagdo das mesmas.

Além disso, o percentual em termos de poténcia instalada dos empreendimentos semelhantes ao Projeto
Estelar na matriz energética do estado de Santa Catarina € muito pequeno, conforme tabela abaixo:
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Tabela 12: Capacidade de Geracdo no estado de Santa Catarina'®

Empreendimentos em Operacio
Tipo | Poténcia (kW) %

CGH 22.393 0,40
EOL 14.400 0,26
PCH 191.973 3,45
UHE 4.329.352 77,74
UTE 1.011.136 18,16
Total 5.569.254 100

Dessa forma, através dos dados e informagdes apresentadas, percebe-se que a implantacdo de Pequenas
Centrais Hidrelétricas ndo é pratica predominante no pais, ndo se configurando como o cendrio comum
da matriz energética do pais e da regido.

A ndo implantagdo das PCHs do Projeto Estelar ocasionaria ou (i) a continuidade da situagdo atual, com
a eletricidade sendo gerada pela atual composi¢do de geracdo do Sistema Interligado Nacional, mais
especificamente do Subsistema Sul (com grande presenca de termelétricas), ou (ii) a constru¢do de novas
usinas termelétricas. Dessa forma, a implantacdo das PCHs do Projeto Estelar proporciona redugdes de
emissdes, as quais ocorreriam na auséncia do Projeto.

‘ B.6. Reducdes de Emissao: ‘

| B.6.1. Explanacfo das escolhas metodologicas: |

De acordo com a metodologia I.D., versdo 13, se o equipamento de geracdo de energia é transferido de
outra atividade ou para outra atividade, fugas devem ser consideradas. No caso do Projeto Estelar, novos
equipamentos serdo utilizados, produzidos para a atividade, portanto, nao havera fugas.

Emissoes de Linha de Base

BEy = EGy* EFgrid,CM,y Equacao 1
Onde:

BEy = Emissdes de Linha de Base em um ano y (tCO,e/ano);

EGy = Eletricidade fornecida pela atividade de projeto para a rede (MWh)

EFgrid,CM,y = Fator de emiss@o de CO, da Margem Combinada, calculada, utilizando a “tool to
calculate an emission factor for an electricity system”.

Como mencionado anteriormente, as PCHs do Projeto Estelar sdo novas plantas de energia a ser

conectadas a rede interligada, portanto, ndo acontece qualquer modificacdo ou retro-modificacdo de
geradores através da atividade de projeto.

A varidvel EGy serd monitorada continuamente pelos participantes do projeto e corresponde ao seu
produto principal: a geracdo de energia. Para a estimativa ex-ante das emissdes de linha de base do
projeto foram consideradas as energias asseguradas de cada PCHs.

16 Fonte: Aneel - http://www.aneel.gov.br/area.cfm?idArea=15&idPerfil=2




FORMULARIO DO DOCUMENTO DE CONCEPCAO DO PROJETO (DCP de MDL) - Versio 03 INFUCC ‘

A

MDL - Conselho Executivo Pégina 21

Para o calculo EFgrid,CM,y serdo utilizados os dados fornecidos pela AND brasileira que disponibiliza os
dados dos fatores de emissdo de margem de operacdo por andlise de despacho e os fatores de emissao
margem de construgdo através do uso da ferramenta para calcular o fator de emissdo para um sistema de
eletricidade (versdo 01.1) que sugere os seguintes passos:

Passo 1. Identificar o sistema de energia elétrica relevante

Segundo a “tool to calculate an emission factor for an electricity system” caso a AND (Autoridade
Nacional Designada) do pais hospedeiro do projeto tenha publicado um delineamento sobre sistema de
eletricidade do projeto e sobre sistema de eletricidade conectado estes delineamentos devem ser
utilizados.

Dessa forma, a AND brasileira definiu que o Sistema Interligado Nacional deve ser considerado como
um Sistema Unico e que essa configuracdo serd valida para efeitos de calculo dos fatores de emissao de
CO2 usados para estimar as reducdes de emissdo de gases de efeito estufa em projetos de MDL de
geracdo de energia conectada a rede. Essa definicdo serd aplicada ao Projeto Estelar

Passo 2. Selecionar um método de margem de operacdo (MO)

A margem de operacdo visa avaliar a contribui¢do das usinas que seriam despachadas na auséncia de
geracdo do projeto. O cdlculo do fator de emissdo da margem de operac¢do (EFgrid,OM,y) é baseado em um
dos seguintes métodos:

(a) MO Simples, ou

(b) MO Simples Ajustada, ou

(c) MO por Anélise dos Dados de Despacho, ou
(d) MO Média

O método escolhido para cdlculo do fator de emissdo do Projeto Estelar foi o método de Margem de
Operacdo por Andlise dos Dados de Despacho. Esse método foi escolhido pelo fato de ser, segundo a
AND brasileira, o mais acurado e o mais recomendado se os dados estiverem disponiveis.

Passo 3. Calcular o fator de emissdo da Margem de Operacdo de acordo com o método selecionado

O cdlculo do fator de emissdao da Margem de Operagao segue o método da MO por Andlise dos Dados de
Despacho (EFgrid,0OM-DD.y) e € calculado e definido pela Autoridade Nacional Designada Brasileira de
acordo com os dados de despacho do ONS - Operador Nacional do Sistema.

Os Fatores de Emissdo de CO, resultantes da geracdo de energia elétrica verificada no Sistema
Interligado Nacional do Brasil sdo calculados a partir dos registros de geragdao das usinas despachadas
centralizadamente pelo ONS. A sistemadtica de calculo foi elaborada através de um trabalho conjunto do
ONS, do Ministério das Minas e Energia (MME) e do Ministério da Ciéncia e Tecnologia (MCT).

Seguindo essa sistematica, a partir de julho de 2008, os Fatores de Emissdo de Margem de Operagdo
passaram a ser calculados para o Sistema Interligado Nacional, considerando o Sistema como unico, e,
assim, passaram a ser consultados pelo publico interessado e investidores.

Os fatores de emissdo da margem de operagdo (MO) por andlise dos dados de despacho sdao definidos
como a média ponderada dos fatores de emissao das usinas que compdem os 10% superiores da curva de
prioridade de despacho e sdo calculados para cada hora.

O fator de emissdo de cada usina existente no sistema é calculado anualmente, a partir dos valores de
geracdo e consumo de combustiveis da usina no ano anterior. Para as novas usinas térmicas que entrem
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em operacdo a cada ano, deverd ser adotado como seu fator de emissdo, para o correspondente ano, o
valor referente ao do ano anterior de uma usina similar.

Até o momento de elaboragdo deste DCP, estdo disponiveis os dados de Margem de Operacdo por
Andlise de Despacho referentes ao ano de 2007 e referentes ao periodo de Janeiro de 2008 a Maio de
2008

Pelo fato de constituirem dados mais recentes disponibilizados pela Autoridade Nacional Designada até o
momento de elaboragdo do DCP, os fatores de emissdo da margem de operagdo referente aos dados de
despacho do ano de 2007 serdo utilizados para estimativa ex-ante da geracdo de RCEs. Todos os dados
que serviram de base para o cdlculo do fator de emissdo da margem de operacdo da estimativa ex-ante
estdo apresentados no anexo 3 deste DCP.

Passo 4. Identificar o grupo de usinas de energia a serem incluidas na margem de construgdo
A amostra do grupo de usinas de energia m usadas para calcular a margem de construg¢io consiste em:

(a) estabelecer cinco usinas de energia que tenham sido construidas mais recentemente, ou
(b) estabelecer a capacidade de energia adicional no sistema de eletricidade que forma 20% da
geracdo do sistema (em MWh) e que tenham sido construidas mais recentemente.

Como recomendag@o geral, uma usina de energia é considerada como sido construida na data que ela
comecou a fornecer eletricidade a rede.

Usinas de energia registradas como atividades de projeto de MDL devem ser excluidas do grupo de
amostra m. Entretanto, se o grupo de usinas de energia, ndo registrado como atividade de projeto de
MDL, identificado para estimativa do fator de emissdo da margem de construgdo inclui usina(s) de
energia que é(sdo) construidas mais de 10 anos atrds, entao:

(1) excluir usina(s) de energia que € (sdo) construidas mais de 10 anos atrds do grupo;
(i1) incluir projetos de energia elétrica conectados a rede registrados como atividades de projeto
de MDL, os quais sdo despachados pela autoridade de despacho do sistema elétrico;

Adi¢des de capacidade provenientes da retroalimentagdo de usinas de energia nao devem ser incluidas no
calculo do fator de emissdo da margem de construgao.

Em termos do conjunto de dados, os participantes de projeto podem escolher entre uma das duas opcdes:

Opgdo 1: Para o primeiro periodo de creditagado, calcular o fator de emissdo da margem de construgdo ex
ante com base nas informagdes mais recentes disponiveis sobre as usinas ja construidas, para o grupo de
amostragem m, na época da submissdo do documento de concep¢do do projeto de MDL a EOD para
validacdo. Para o segundo periodo de creditag@o, o fator de emissdo da margem de construcio deve ser
atualizado com base na mais recente informagdo disponivel sobre as usinas ja construidas na época da
submissdo da requisi¢cdo de renovacdo do periodo de creditagdo pela EOD. Para o terceiro periodo de
creditagdo, o fator de emissdo da margem de construgdo calculado para o segundo periodo de creditagdo
deve ser utilizado. Esta opcdo ndo requere monitoramento do fator de emissdo durante o periodo de
crédito.

Opgdo 2: Para o primeiro periodo de creditagdo, o fator de emissdo da margem de construgdo deve ser
atualizado anualmente, ex-post, incluindo aquelas usinas construidas no ano do registro da atividade do
projeto ou, se a informacgdo do ano do registro ainda nao estiver disponivel, incluindo aquelas usinas
construidas no ano mais recente do qual a informacg@o estd disponivel. Para o segundo periodo de
creditagcdo, o fator de emissdo da margem de construcdo deve ser calculado ex-ante, como descrito na
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op¢do acima. Para o terceiro periodo de creditacdo, o fator de emissdo da margem de construcio
calculado para o segundo periodo de creditacio deve ser utilizado.

A opcao escolhida pelo participante do projeto foi a opcao 2.
Passo 5. Calcular o fator de emissdo da margem de construcdo

O fator de emissdo da margem de construgdo € o fator de emissdo médio ponderado (tCO,/MWh) de
todas as usinas de energia m durante o mais recente ano y para as quais a geracdo de energia estd
disponivel.

Os Fatores de Emissdao de CO, da margem de constru¢do verificada no Sistema Interligado Nacional
(SIN) do Brasil sdo calculados a partir dos registros de geracio das usinas despachadas
centralizadamente pelo ONS. A sistemadtica de calculo foi elaborada através de um trabalho conjunto do
ONS, MME e do MCT e segue o “Tool to calculate the emission factor for an electricity system”

Seguindo essa sistemadtica, os Fatores de Emissdo de Margem de Construcdo passaram a ser calculados
para o Sistema Interligado Nacional, considerando o Sistema como unico a partir de julho de 2008 e,
assim, passaram a ser consultados pelo publico interessado e investidores.

Pelo fato de constituirem os dados mais recentes disponibilizados pela Autoridade Nacional Designada
até o momento de elaboracdo do DCP, foi utilizado o fator de emissdo da margem de construgdo
referente aos dados de despacho do ano de 2007 para estimativa ex-ante da geragdo de RCEs. Os dados
utilizados para o cdlculo do fator de emissdao da margem de construgdo estdo apresentados no anexo 3
deste DCP.

Passo 6. Calcular o fator de emissdo da margem combinada

O fator de emissdo da margem combinada é calculado conforme a equagdo 2 exposta no item B.4:

EF ucvy = EFaaoney * Wou + EFopamney ¥ Way

Equacao 2

Onde:

EFgrid, BM,y = Fator de emissdo de CO, da Margem de Construcio de no ano y (tCO,e/ MWh);
EFgrid, OM,y = Fator de emissdo de CO, da Margem de Operagao de no ano y (tCO,e/ MWh);
Wowm = Peso do fator de emissdao da Margem de Operacio (%);

WM = Peso do fator de emissdo da Margem de Construgado (%).

Como dito anteriormente, para o Projeto Estelar foram adotados os seguintes pesos: Woy = 0,50 e Wy =
0,50.

Reducoes de Emissoes do Projeto

Resumindo, as reducdes de emissdes do projeto serdo calculadas com base na equacdo 1 desse DCP,
onde a quantidade de energia fornecida a rede pelo projeto serd multiplicada pelo fator de emissdo de
margem combinada, sendo o fator de emissdo da margem de operacdo calculado de acordo com o Método
de Margem de Operacdo por Andlise de Despacho e o fator de emissao da Margem de Construgdo através
da opcdo 2 que considera que este fator deve ser atualizado ex-post. Além disso, serdo considerados os
pesos de 50% para cada fator que compde o Fator de Emissdao da Margem Combinada.
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B.6.2. Dados e parametros que sao disponibilizados na validacao:

Dado/Parametro: Poténcia Instalada

Unidade do Dado: MWh

Descri¢do: Capacidade de geracdo de eletricidade pela atividade do projeto a rede

Fonte do dado Projetos Basicos de Engenharia

utilizado:

Valor do dado: Foi utilizado o valor da poténcia instalada conforme os Projetos Bdsicos de

Engenharia das PCHs Bandeirante, Barra Escondida, Belmonte e Prata, num
valor de 3,0 MW; 2,25 MW; 3,6 MW e 3,0 MW, respectivamente.

Justificativa da escolha
do dado ou descrigao
dos métodos e
procedimentos de
medi¢ao realmente

Como as PCHs do projeto sdo todas usinas novas, o dado de referéncia
utilizado para os célculos de geracdo € a poténcia instalada apontada no Projeto
Baésico de Engenharia aprovado pela Aneel.

aplicados:

Procedimentos GQ/CQ | O nivel de incerteza desses dados é baixo. Eles serdo utilizados indiretamente

aplicados: para calcular as reducdes de emissdes, jd que a energia assegurada das PCHs
estd baseada na Poténcia Instalada de cada empreendimento.

Comentdrios:

Dado/Parametro: Energia Assegurada

Unidade do Dado: MWh

Descri¢do: Energia Assegurada.

Fonte do dado Foi realizada uma estimativa baseada na poténcia instalada apresentada no

utilizado: Projeto Bésico de Engenharia.

Valor do dado: A Energia Assegurada foi estimada de acordo com a poténcia instalada como

descrito nos Projetos Basicos de Engenharia das PCHs Bandeirante, Barra
Escondida, Belmonte e Prata, num valor de 1,76 MW, 1,25 MW, 2,02 MW e
1,68 MW, respectivamente.

Justificativa da escolha
do dado ou descrigao
dos métodos e
procedimentos de
medi¢do realmente
aplicados:

Como as PCHs do projeto sdo todas usinas novas, o dado de referéncia
utilizado para os célculos de geracdo € a poténcia instalada apontada no Projeto
Baésico de Engenharia aprovado pela ANEEL.

Procedimentos GQ/CQ
aplicados:

Comentarios:

B.6.3 Calculo ex-ante das reducoes de emissoes:

Segue abaixo a descri¢do do cdlculo das reducdes de emissdes proporcionadas pelo Projeto Estelar.

Calculo do BEy

Para célculo do BEy, foi aplicada a equagdo , como segue:

BEy = EGy * EFgrid,CM,y

Equacao 1

INFCCC
~w
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As tabelas abaixo mostram passo a passo os componentes da equacgdo aplicada para o célculo do BEy.

Calculo do EGy

Tabela 13: Calculo do EGy

Periodo PCH Bandeirante PCH Barra Escondida PCH Belmonte PCH Prata Total

EGy EGy EGy EGy EGy
2010 2534 9.000 - 12.096 23.630
2011 15.206 10.800 15.998 14515 56,520
2012 15.206 10.800 17 453 14515 57.974
2013 16,206 10.800 17.463 14615 67,974
2014 15208 10.800 17 453 14515 57.974
2015 15.206 10.800 17 453 14515 57.974
2016 16,206 10.800 17.463 14615 67,974
2017 2534 1.800 2809 2.419 9.6R2
Total 96.307 75.600 106.171 101.606 379.685

Premissas:

Projecdo do EGy foi realizada pressupondo a operagio das usinas durante 24 horas por dia, 30 dias no més e 12 meses no ano.

*Inicio do periodo de crédito — Marco de 2010;

Bandeirante — Novembro de 2010; PCH Belmonte — Fevereiro de 2011;;
A gerag@o de eletricidade do Projeto Estelar estd projetada de acordo com a energia assegurada das PCHs Bandeirante, Barra
Escondida, Belmonte e Prata, conforme tabela 2 deste DCP.

Tabela 14: Calculo do EFgrid,CM, 2007

*Previsdo de entrada em operacdo das PCHs: PCH Barra Escondida — Dezembro de 2008; PCH Prata — Margo de 2010; PCH

Fatores de Emissa janeiro-07 fevereiro-07 | margo-07 | abril-07 | maio-07 | junho-07 | julho-07 | agosto-07 | s bro-07 | outubro-07 | novembro-07 | dezembro-07
EFgrid.om* 0.2292 0.1954 0.1948 0.1965 | 0.1606 0.2559 0.3096 0.3240 0.3550 0.3774 0.4059 0.4865
EFgrid,am- 0.0775 0.0775 0,0775 00775 | 00775 0,0775 0.0775 0.0775 00775 00775 0,0775 00775
Wom 0.5 0.5 0,5 0.5 0.5 0,5 0.5 0,5 0.5 0.5 0,5 0.5
Wem 0.5 0.5 05 0.5 0.5 05 0.5 05 0.5 0.5 05 0.5
EFgrid,cm- 0,1533 0,1365 0,1361)  0,1370 0,1190 0,1667 0,1935 0,2008 0,2163 0,2275 0,2417 0,2820

O fator de emissdo que serd utilizado para a projecdo ex-ante das redugdes certificadas de emissdes do
Projeto Estelar € 0,1842 que foi obtido a partir da média aritmética simples dos EFgrid,CM, 2007
mensais do Sistema Interligado Nacional.

Observagoes:

Os dados mais recentes disponiveis pela Autoridade Nacional Designada brasileira referem-se ao para anos completos referem-
se ao ano de 2007;
Os dados didrios referentes ao Fator de Emissdo da Margem de Operag@o estdo disponiveis no anexo 3;
Os dados hordrios referentes ao Fator de Emissdao da Margem de Operagao estdo disponiveis nos links:
http://www.mct.gov.br/index.php/content/view/74691.html;

Conforme descrito no item B.6.1, ndo ha fugas para o Projeto Estelar e, dessa maneira, LEy € 0 (zero).
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Com isso, a estimativa ex-ante das redugdes certificadas de emissdes pode ser visualizada através da

tabela abaixo:

Tabela 15: Estimativa ex-ante das Reduc¢oes de Emissoes (tCO; e) do Projeto Estelar

Total {ton,
Ano de CO2 e)
2010 4 353
2011 10.411
2012 10 679
2013 10 679
2014 10 679
2015 10.679
2016 10679
2017 1.780
Total 69.939

B.6.4 Resumo da estimativa ex-ante das reducoes de emissoes:

Tabela 16: Resumo da estimativa ex-ante das Reducoes de Emissoes

. . Estimativa do
Estimativa de total de
Emissies da Estimativa de Emissies de Estimativa de ] .
Ano Atividade de Projeto| Linha de Base {toneladas | Fugas {toneladas IE(II'?O?.S de
ftoneladas de CO2 de CO2 e) de CO2 e) eMISSoes
e) {toneladas de
CO02 )
2010 4,353 1] 4.353
2011 10.411 1] 10.411
2012 10.679 1] 10.679
2013 10.679 1] 10.679
2014 10.679 1] 10.679
2015 10.679 1] 10.679
2016 10.679 1] 10.679
2017 1.780 1] 1.780
Total (tCO2 &) - 69.939 0 69.939

B.7 Aplicacio da metodologia de monitoramento e descricio do plano de monitoramento: |

B.7.1 Dados e parametros monitorados:

Com base na metodologia AMS — L.D., o pardmetro a ser monitorado € a geracdo de energia fornecida
pela atividade do projeto a rede.

A medic@o de energia € essencial para verificar e monitorar as redu¢des na emissdo de GEEs. Faz-se
necessario, entdo, o uso de equipamento de medi¢do para registrar e verificar a energia gerada pela

unidade.

Todos o dados coletados como parte do monitoramento serdo arquivados eletronicamente e mantidos por,
no minimo, 2 (dois) anos apés o fim do tltimo periodo de creditacdo. Todas as medigdes serdo
conduzidas com equipamentos de medi¢ao calibrados de acordo com os padrdes industriais brasileiros.
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Os seguintes dados e pardmetros serdo monitorados:

UNFCCC

Pt

Dado/Parametro: Eletricidade Gerada (EG,)

Unidade do Dado: MWh

Descri¢do: Eletricidade fornecida pela atividade do projeto a rede

Fonte do dado Local da atividade do projeto.

utilizado:

Valor do dado: O valor do dado serd monitorado periodicamente. Para estimativa ex-ante de

redugdes de emissdes foi utilizada a energia assegurada das PCHs
Bandeirante, Barra Escondida, Belmonte e Prata, num valor de 1,76 MW, 1,25
MW, 2,02 MW e 1,68 MW, respectivamente.

Descri¢do dos métodos
e procedimentos de
medi¢do a serem

Serdo utilizadas planilhas retiradas a cada més diretamente dos medidores com
as informacdes de geragdo hora a hora ou a cada 15 minutos. Mensalmente, as
informacdes serdao confrontadas com as planilhas de geracdo disponiveis no

aplicados: site da CCEE*. Além disso, as informacdes de geragdo também podem ser
checadas com as notas fiscais de venda se necessario.

Procedimentos GQ/CQ | O nivel de incerteza desses dados é baixo. Eles serdo utilizados para calcular as

aplicados: reducdes de emissdes. A eletricidade gerada serd monitorada pelos
participantes do projeto e checados com as planilhas disponiveis no site da
CCEE (comparacdo de informacOes entre dados de operacdo e relatdrios
CCEE).

Comentarios: * CCEE - Entidade responsdvel pela medi¢do, contabilizacio e liquidacdo do
mercado de energia elétrica brasileiro.

Dado/Parametro: Fator de Emissao de CO, da Margem Combinada (EF4.cm.y)

Unidade do Dado: tCO,/MWh

Descrigdo: Fator de emissdo de CO, da margem combinada para a geracdo de energia
conectada a rede o ano y calculada usando a versdo mais recente da “Tool to
calculate the emission factor for an electricity system”.
O fator de emissdo da margem combinada de CO, utilizado no Projeto Estelar
serd calculado a partir de dados disponibilizados pela AND brasileira para o
Sistema Interligado Nacional Brasileiro.

Fonte do dado O fator de emissdo Ex-post serd calculado pela Enerbio Consultoria através de

utilizado: dados da ONS fornecidos pela DNA brasileira. As varidveis EFgqomy €
EFgiapmy, necessarias para o cdlculo do EFgqcmy, serdo calculadas e
monitoradas através dos dados de despacho do Sistema Interligado Nacional .

Valor do dado: Os valores do fator de emissdo da margem combinada de CO, (EFgiqcm,y) que

foram usados para a estimativa ex-ante das reducdes de emissdes do Projeto
Estelar é 0,1842 o qual foi obtido a partir da média aritmética simples do
EFgrid,CM2007 mensal do Sistema Interligado Nacional como descrito na
tabela 14 do item B.6 e no Anexo 3.

Descri¢do dos métodos
e procedimentos de
medicdo a serem

Como descrito na mais recente versiao da “Tool to calculate the emission factor
for an electricity system”

aplicados:
Procedimentos GQ/CQ | Como descrito na mais recente versdo da “Tool to calculate the emission factor
aplicados: for an electricity system”. O nivel de incerteza desses dados € baixo.

Comentarios:

]
y
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B.7.2 Descriciao do plano de monitoramento: |

As PCHs Bandeirante, Barra Escondida, Belmonte e Prata seguem o mesmo plano de monitoramento.

Responsabilidades

e Diretoria de Operacdo e Manutencdo: responsdvel pelas atividades relacionadas a operacdo e
manutencdo das usinas.

¢ Diretor de Gestdo Corporativa: responsavel por atividades de gestao;
e Diretor Técnico: responsavel pelas atividades técnicas relacionadas a construg¢do das PCHs;

e Area de Medicdes, vinculada a Diretoria de Operagio e Manutengio: responsavel por coletar as
informacdes diretamente nos medidores das PCHs. A Area de Medi¢Ges também é responsavel
pela consolidacdo e andlise das planilhas mensais de geracdo e supervisdo do Sistema de Coleta
de Dados de Energia (SCDE), através da andlise de consisténcia dos dados coletados e
monitoramento do funcionamento do Sistema.

e Agente de Medicdo Terceirizado: Parte da atribuicio da Area de Medig¢des poderd ser
terceirizada com a contratacdo de um Agente de Medicdo. Nesse caso, a Area de Medigdes é
responsdvel pelo acompanhamento do trabalho realizado pelo Agente de Medicao terceirizado.

o (Camara de Comercializacio de Energia Elétrica (CCEE): é responsdvel pela implantagdo,
operacdo e manutencdo do SCDE, de modo a viabilizar a coleta dos dados de energia elétrica
para uso no Sistema de Contabilizacdo e Liquidagdo (SCL), visando garantir a exatiddo das
grandezas apuradas, bem como o cumprimento dos prazos exigidos.

Descricao do Processo

I — Procedimento de Coleta de Dados de Geragdo

Existem dois canais de coleta de dados em cada ponto de medicdo. Um canal € utilizado pela Empresa
para coleta direta na Casa de Forca e outro € utilizado pela CCEE no ponto de conexdo, composto pelo
sistema de medic¢do e faturamento.

Cada PCH possui um medidor localizado na Casa de Forca que registra a energia bruta gerada pelas
usinas. As PCHs Bandeirante, Belmonte e Prata possuirdo apenas um medidor localizado na subestacio
de Sao Miguel do Oeste que registrard a energia liquida fornecida por essas usinas a rede e a PCH Barra
Escondida terd um outro medidor localizado em uma estrutura fisica localizada entre 4 e 5 km da usina
que é responsdvel pelo registro da energia liquida fornecida a rede.

Na empresa, a Area de Medicdes é responsavel por obter os dados diretamente dos medidores e
disponibilizd-los em um arquivo em formato XML. Os dados obtidos pela empresa sdo enviados
continuamente a CCEE por meio do sistema SCDE que faz a coleta e tratamento dos dados de geragdo e
consumo dos pontos de medicdo do Sistema Interligado Nacional.

A Area de Medi¢des também ¢é responsdvel por gerar, no primeiro dia dtil de cada més, a partir de
consulta a base de dados dos medidores, os arquivos com os dados de geracdo, consolidados hora a hora,
referentes ao més anterior.
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O procedimento supracitado poderd ser terceirizado por meio da contratacdo de um Agente de Medig¢do.
Nesse caso, a Area de Medigdes é responsdvel pelo acompanhamento do trabalho realizado pelo Agente
de Medicao terceirizado. Em ambos os casos, informacgdes relacionadas a energia produzida sdo também
acompanhadas diretamente por representantes de uma empresa de comercializa¢do de Energia, que € uma
companhia contratada pela drea de medicdo para acompanhar e gerenciar o relacionamento com a CCEE.
Essa companhia deve ser acreditada pela CCEE. Dentro da CCEE, os dados coletados por meio do SCDE
sdo transferidos para o sistema computacional, SCL, para fins de Contabilizacdo e Liquida¢do Financeira
com base nas Regras e Procedimentos de Comercializacdo da CCEE.

II — Procedimento para Consolidagdo dos Dados:

Os participantes do projeto comparam os dados disponiveis e caso ocorra alguma inconsisténcia serd
gerado um relatério de inconformidade que verificard junto & CCEE a causa da discordancia da
informacgdo.

Em caso de indisponibilidade de leitura de qualquer ponto de medi¢cdo, decorrente de manutencdes,
comissionamento ou por qualquer outro motivo, serd utilizada a metodologia de estimativa de dados
conforme o item 14.3 do Procedimento de Comercializa¢cdo PdC ME.O1.

IIT — Armazenamento das Informacdes:

As informacdes de geracdo, tanto as geradas internamente, como as planilhas geradas através do site da
CCEE, sao armazenadas pela Diretoria de Operacao e Manuten¢@o em meio eletronico.

Periodicamente, a Area de Tecnologia da Informacio realiza um backup de seguranca de todos os dados
da empresa por meio de um servidor de backup.

IV — Confronto das informagdes internas de geragdo com os relatérios de uma terceira parte:
As informacdes internas poderdo ser confrontadas com os dados disponiveis no website da CCEE.

V — Calibracdo dos Medidores:

A calibracdo dos medidores seguird o exposto no documento elaborado pela ONS, Sub-médulo 12.3
Manutenc¢do do sistema de medi¢do para faturamento, que estabelece que:

(a) A periodicidade para a manutencdo preventiva do agente responsdvel pelo Sistema de Medic¢do para
Faturamento (SMF) € de no maximo 2 (dois) anos. Essa periodicidade pode ser alterada em funcdo do
histérico de ocorréncia observado em todas as instalacdes.

(b) A manutencdo preventiva pode ser adiada pelo periodo de até 2 (dois) anos, no caso de ocorrer
inspe¢do no ponto de medicdo. A postergacdo dessa manutencdo comega a vigorar a partir da data da

inspeg¢ao.

Fatores de emissdo

Os fatores de emissdo serdo calculados a cada ano, conforme o exposto no item B.6.1. Para o cédlculo dos
fatores de emissdo serdo utilizados dados fornecidos pelo Ministério de Ciéncia e Tecnologia, MCT,
(www.mct.gov.br), instituicdo que preside a AND brasileira.
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Cadlculo das Reducdes de emissées do Projeto

As reducdes de emissdes do projeto serdo monitoradas periodicamente pela Enerbio Consultoria em
conjunto com as equipes da Energética Saudade e da Energética Rio das Flores vinculadas ao Diretor de
Operacdo e Manutencdo. As reducdes de emissdes do projeto serdo calculadas conforme descrito nesse
DCP.

Periodo de Arquivamento

Todos os dados coletados como parte do monitoramento serdo arquivados e mantidos por, no minimo 2
anos apos o fim do dltimo periodo de creditagao.

B.8 Data da finalizacao do estudo de linha de base e da metodologia de monitoramento e o

nome das pessoas/entidades responsaveis

O estudo de linha de base e a metodologia de monitoramento para a atividade do projeto foram
elaborados pela Enerbio Consultoria e foram concluidos em 07/08/2008. A Enerbio Consultoria também
¢ participante do projeto.

Responsavel pelo projeto e participante listado no Anexo I com as informagdes de contato:

Eduardo Baltar de Souza Ledo
Enerbio Consultoria Ltda

Porto Alegre, Brasil

Tel: 55 51 3392-1505

Email: eduardo @enerbio-rs.com.br
www.enerbio-rs.com.br

‘ SECAO C. Duracao da atividade de projeto / periodo de crédito ‘

‘ C.1  Duracio da atividade de projeto: ‘

‘ C.1.1. Data de inicio da atividade do projeto: ‘

15/02/2008

A data de inicio do projeto € a data de inicio da constru¢do da PCH Barra Escondida. A evidéncia
utilizada para essa data € o contrato estabelecido com a empresa contratada para construir esta PCH.

30 anos para cada PCH.
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‘ C.2.1. Periodo renovavel de obtenciio_de créditos ‘

01/03/2010.

‘ C.2.1.2. Duracao do primeiro periodo de obtencao de créditos: ‘

7 anos.

‘ C.2.2. Periodo fixo de obtencdo de créditos: ‘

N3o se aplica.

‘ C.2.2.2. Duracio: ‘

N3o se aplica.

| SECAOD.  Impactos ambientais |

A legislacdo brasileira exige que seja desenvolvido um processo de licenciamento ambiental para
empreendimentos que envolvam atividades poluidoras ou potencialmente poluidoras. No Estado de Santa
Catarina, a Fundacdo do Meio Ambiente — FATMA € a responsdvel legal pelo processo de
licenciamento, que se inicia com o estudo de impacto ambiental realizado pelo empreendedor e segue
com a andlise prévia (estudos preliminares) realizada pelo 6rgdo ambiental local.

Caso o empreendimento seja considerado como um projeto de baixo impacto ambiental, os estudos de
impacto ambiental poderdo ser simplificados, sendo chamados de Relatério de Andlise Simplificado,
RAS, ou seguir os padrdes normais quando € exigida a elabora¢do dos chamados Estudos de Impacto
Ambiental (EIA). Se o projeto for considerado ambientalmente vidvel, os investidores devem preparar a
avaliacdo ambiental. Elaborada a avaliacdo ambiental, o empreendimento deve passar por trés fases para
obter todas as licengas necessdrias para o seu funcionamento.

Na primeira fase, consulta-se a legislacdo ambiental federal e estadual em vigor, a fim de verificar a
viabilidade do empreendimento e impor as condicdes legais. Caso a FATMA tenha um entendimento
positivo sobre os conceitos ambientais do projeto, a Licengca Ambiental Prévia (LAP) é emitida.

Apoés obtida a LAP, deve ser apresentado o projeto fisico e operacional do empreendimento e das obras,
caso forem necessdrias, demonstrando como serdo atendidas as condi¢Oes e restricdes impostas pela
LAP. Para obter a licenca ambiental de instalacdo (LAI) é necessdrio apresentar (a) informacdes
adicionais sobre a avaliagdo ambiental anterior; (b) uma nova avaliacido simplificada (RDPA — Relatério
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de Detalhamento dos Programas Ambientais); ou (c¢) o Projeto Bédsico Ambiental (PBA), conforme
resolucdo da agéncia ambiental informada na LAP.

Com o completo atendimento do projeto as condicionantes expressas na LAP, o empreendimento obtém a
autorizagdo para iniciar a implantacdo do empreendimento através da emissao da Licenga Ambiental de
Instalacdo (LAID).

A terceira e ultima fase fornece a autorizagdo para o inicio da operagdo do empreendimento com a
expedi¢do da Licenca Ambiental de Operagdo (LAO). A emissdo da LAO € a confirmacido de que a
construcdo do empreendimento foi executada de acordo com o projeto apresentado e licenciado,
verificando-se o atendimento as condicdes e restricdes ambientais.

Segue abaixo a relacdo das licencas ambientais mais recentes (até o momento de elaboracdo do DCP) das
PCHs do Projeto Estelar. As licengcas ambientais do Projeto serdo entregues a EOD que realizard a
validacao do projeto,

PCH Bandeirante
LAP n° 84/2006, emitida em oito de dezembro de 2006.

PCH Belmonte
LAP n° 18/2007, emitida em vinte e nove de maio de 2007.
LAIn°®92/2008, emitida em vinte de maio de 2008.

PCH Prata
LAP n° 83/2006, emitida em oito de dezembro de 2006.

PCH Barra Escondida
LAI n°® 37/2008, emitida em treze de marco de 2008.

A emissdo das licencas para o estudo e implantacdo das PCHs do Projeto Estelar é uma prova de que as
PCHs do Projeto Estelar atendem as diversas exigéncias da legislacdo ambiental nacional, possuindo as
licengas necessdrias para a sua implantacao.

D.2. Se os impactos ambientais forem considerados significativos pelos participantes do projeto

As quatro PCHs necessitam de &4rea de alagamento restrita, decorrente da forma do reservatdrio
localizado em vale bem encaixado. Dessa forma, as dreas de influéncia direta dos empreendimentos sao
reduzidas e os impactos oriundos das alteracdes ambientais sdo pequenos. Mesmo assim, estao previstos
diversos programas para monitoramento, controle ou reparacdo de possiveis impactos negativos e
programas de gerenciamento dos indmeros impactos positivos, como a geracao de novos empregos € o
crescimento da economia local.

Objetivando a identificagdo dos possiveis impactos ambientais causados pelas PCHs foi realizado um
estudo para desenvolvimento do Relatério Ambiental Simplificado (RAS). Da mesma forma, foi
elaborado o Relatério Detalhado dos Projetos Ambientais (RDPA) com o intuito de desenvolver e
explanar todos os projetos ambientais e sociais a serem desenvolvidos.

Segue uma descricdo de alguns programas que serdo desenvolvidos na implantac¢do do Projeto Estelar.
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O Programa de Controle e Melhoria de Qualidade da Agua foi elaborado com o objetivo de
minimizar possiveis alteracdes na qualidade da dgua decorrentes do carreamento de sedimentos causado
pela movimentacdo de terra e pelas obras civis e da eutrofizacdo da dgua dos reservatérios no inicio do
enchimento. O Programa engloba Projeto de Controle e Melhoria da Qualidade da Agua, Projeto de
Monitoramento das Condi¢des Limnoldgicas, Projeto de Acompanhamento e Controle de Macrdfitas
Aquiticas, Projeto de Acompanhamento e Controle de Ictiofauna, Projeto de Observacido das Condigdes
Hidrossedimentolgicas e Programa de Limpeza das Areas Inundadas. Assim, o Programa ji prevé
medidas para detectar e remediar possiveis alteracdes na fauna aquética e proliferagdes de macrofitas.
Devido ao pequeno volume ttil dos reservatérios, as alteracdes dos regimes hidricos ndo afetardo o
trecho a jusante do reservatorio.

O Programa de Controle das Alteracoes nos Ecossistemas Terrestres designa-se a minimizar os
impactos produzidos com a perda de ambientes por ocasido dos enchimentos dos reservatérios.
Considerando que as formas dos reservatdrios permitem que as dreas de alagamento sejam relativamente
pequenas, a perda de habitats limita-se as margens ribeirinhas, passiveis de reposicdo pelas medidas
mitigadoras. O Programa é formado pelo Projeto de Manejo e Conservacdo da Flora e pelo Plano Diretor
para o Entorno do Reservatério. O Plano diretor refere-se ao disciplinamento do uso do solo no entorno
dos reservatorios, indicando as dreas sensiveis que deverdo ser preservadas e os locais proprios para
balnedrios, entrada de embarcagdes, etc.

O Programa de Recuperacio de Areas Degradadas prevé medidas para recuperacio do impacto
causado pela remogdo da cobertura vegetal nos canteiros de obras e dreas de apoio e nas dreas ocupadas
pelos reservatérios. Nas 4reas onde a alteragdo serd provisoria, ocorrerd a reconstituicdo das situagdes
anteriores e nas dreas onde a alteracdo serd permanente, serdo realizados projetos especificos de
arborizac@o. As novas margens serdo reintegradas através de projetos de recomposi¢do da flora, a partir
do replantio de espécies da flora nativa. O programa também visa acompanhar o desenvolvimento de
eventuais processos erosivos e promover a reintegracao paisagistica.

Os novos empregos diretos gerados pelas obras poderdo promover um movimento migratério de
trabalhadores atraidos pelas novas oportunidades. Dessa forma, é necessdria a criacdo de critérios de
conduta através de atividades educacionais para a manutencdo do bom relacionamento com a
comunidade, assim como programas de lazer com atividades culturais e desportivas. Para auxiliar nesta
acdo, serd executado o Programa de Conduta dos Trabalhadores estabelece normas e diretrizes aos
trabalhadores dos empreendimentos com relagdo a comunidade e ao meio ambiente.

O Programa de Comunicac¢ido Social visa informar a populagdo dos possiveis impactos que ocorrerdao
na regido decorrentes da implantagdo das PCHs e das mudancas que poderdo alterar a dindmica de vida
local. O Programa tem como objetivo discutir com a comunidade suas expectativas e anseios em relacdo
as obras. Concomitantemente ao Programa de Comunicagdo Social, serd desenvolvido o Programa de
Educacao Ambiental, cujas acdes deverdo ressaltar a importancia dos aspectos ambientais e sécio-
ambientais, da manutencio da biodiversidade e da qualidade de vida e promover a conscientizagdo dos
trabalhadores e da populacao.

O Programa de Gestiao Ambiental tem como objetivo principal assegurar, de forma integrada, que as
acoes ambientais propostas no RAS e detalhadas no RDPA sejam implantadas de forma adequada e no
tempo previsto no cronograma do empreendimento, nas diversas fases e ao longo da Area de Influéncia
Direta.

No aspecto social, pode-se ressaltar como impactos positivos, o aumento na oferta de empregos,
principalmente para mao-de-obra pouco qualificada, presente na regido, resultando em um impulso ao
crescimento, num cendrio de poucas op¢des de investimento. Ocorrerdo, também, alteracdes no mercado
de bens e servi¢os, na renda regional e nas arrecadacdes municipais, uma vez que os novos trabalhadores
representardo um crescimento na massa salarial da regido, que poderd ser gasta no consumo de bens e
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servicos locais. Também ocorrerdo alteracdes na comunidade local, uma vez que os reservatorios
proporcionardo novas possibilidades recreativas como pesca, camping e uso como balnedrio, podendo
alavancar o turismo na regiao.

‘ SECAO E. Comentarios das Partes Interessadas

E.1. Breve descriciao de como os comentarios das partes interessadas locais foram solicitados e
compilados:

Conforme Resolucdes publicadas pela Autoridade Nacional Designada brasileira e consolidadas no
Manual para Submissdo de Atividades de Projeto no ambito do MDL, elaborado pela Autoridade
Nacional Designada Brasileira, os atores locais devem ser convidados a realizar comentdrios sobre as
atividades de projeto MDL.

Assim, foram enviadas cartas-convites aos seguintes atores locais:
PCHs Bandeirante e Prata

e Prefeitura Municipal de Bandeirante

e (Camara de Vereadores de Bandeirante

e Secretaria de Agricultura de Bandeirante (Responsavel pelas questdes ambientais do municipio
de Bandeirante)

® Associacio de Pequenos Agricultores de Linha Riqueza do Oeste

e Cooperfronteira — Cooperativa de Pequenos Agricultores de Biocombustiveis

PCH Belmonte

e  Prefeitura Municipal de Belmonte

¢ (Camara de Vereadores de Belmonte

e Secretaria de Agricultura de Belmonte (Responsdvel pelas questdes ambientais do municipio de
Belmonte)

¢ Sindicato dos Trabalhadores Rurais de Belmonte

PCH Barra Escondida

e Prefeitura Municipal de Saudades
e (Camara de Vereadores de Saudades

e Secretaria de Agricultura de Saudades (Responsavel pelas questdes ambientais do municipio de
Saudades)
¢ Sindicato dos Trabalhadores Rurais de Saudades

Stakeholders Comuns

¢ Fundagdo de Meio Ambiente do Estado de Santa Catarina — FATMA

e Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico Sustentdvel (Responsdvel pelas questdes
ambientais no Estado de Santa Catarina)

¢  Ministério Pablico do Estado de Santa Catarina

e  Ministério Piblico Federal

e Foérum Brasileiro de ONG’s e Movimentos Sociais para o Meio Ambiente e Desenvolvimento —
FBOMS
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E.2. Resumo dos comentarios recebidos:

Foi recebido apenas um comentario, enviado pela Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico
Sustentdvel.

E.3. Relatorio sobre como quaisquer comentarios recebidos foram devidamente considerados:

A Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econémico Sustentdvel realizou comentério positivo,
informando que ndo se opde ao Projeto Estelar e cumprimentou os participantes do projeto pela iniciativa
e contribuicao para a reducdo de emissdes de gases de efeito estufa.
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Anexo 1

DADOS PARA CONTATO DOS PARTICIPANTES DA ATIVIDADE DO PROJETO

Organizagao: ENERGETICA SAUDADES S.A.
Rua/Cx.postal: Linha Sao Carlos, s/n°

Edificio

Cidade: Saudades

Estado/Regiao: Santa Catarina

CEP: 89868-000

Pais: Brasil

Telefone: (49) 3334-0946

FAX: (49) 3334-0946

E-Mail: luciano @estelarengenharia.com.br
URL:

Representada por:

Luciano Quadros

Titulo

Forma de tratamento: | Sr.
Sobrenome: Quadros
Nome: Luciano
Departamento: Engenharia
Celular: (48)9981-1458
FAX Direto: (48)3203-7655

Telefone Direto:

(48)3203-7669

E-Mail

luciano @estelarengenharia.com.br

Organizagao: COMPANHIA ENERGETICA RIO DAS FLORES
Rua/Cx.postal: Avenida Prefeito Osmar Cunha, n°183
Edificio Ceisa Center — Bloco C — Sala 1001
Cidade: Floriandpolis

Estado/Regiao: Santa Catarina

CEP: 8815-100

Pais: Brasil

Telefone: (48) 3203-7669

FAX: (48) 3203-7655

E-Mail: luciano @estelarengenharia.com.br
URL:

Representada por:

Luciano Quadros

Titulo

Forma de tratamento: | Sr.
Sobrenome: Quadros
Nome: Luciano
Departamento: Engenharia
Celular: (48)9981-1458
FAX Direto: (48)3203-7655

Telefone Direto:

(48)3203-7669

E-Mail

luciano @estelarengenharia.com.br
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Organizagao: ENERBIO CONSULTORIA LTDA
Rua/Cx.postal: Av. Carlos Gomes, 281, 202, Auxiliadora.
Edificio Centro Empresarial Eugenio Gudin
Cidade: Porto Alegre

Estado/Regiao: Rio Grande do Sul

CEP: 90480-003

Pais: Brasil

Telefone: 55 51 3392-1500

FAX: 55 513392-1504

E-Mail: contato@enerbio-rs.com.br

URL: www.enerbio-rs.com.br
Representada por: Eduardo Baltar

Titulo

Forma de tratamento: | Sr.

Sobrenome: Baltar

Nome: Eduardo

Departamento: Diretoria

Celular:

FAX Direto: 55 51 3392-1504

Telefone Direto:

55 51 3392-1505

E-Mail

eduardo@enerbio-rs.com.br
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Anexo 2
INFORMACOES SOBRE FINANCIAMENTO PUBLICO

Nenhum financiamento publico proveniente de paises do Anexo I foi utilizado neste projeto.
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Anexo 3
INFORMA(;AO DA LINHA DE BASE

A partir de 2006, o MCT em conjunto com 0 MME e o ONS passaram a disponibilizar a metodologia de
calculo dos fatores de emissdo de CO, para a geragdo de energia elétrica no Sistema Interligado Nacional
do Brasil, usando o método de analise do despacho. Os fatores de emissdo passaram a ser divulgados
para cada Subsistema do Sistema Interligado Brasileiro.

Em maio de 2008, a Autoridade Nacional Designada do MDL no Brasil, definiu que o Sistema
Interligado Nacional deve ser considerado como um Unico sistema e, dessa forma, essa configuracao
comecou a ser vdlida para efeitos de cédlculo dos fatores de emissdo de CO2 usados para estimar as
redugdes de emissdo de gases de efeito estufa em projetos de MDL de geracdo de energia conectada a
rede.

O célculo dos Fatores de Emissdo de CO,, publicados pela CIMGC segue a ferramenta metodoldgica
“Tool to calculate the emission factor for an electricity system” aprovada pelo Conselho Executivo do
MDL e publicada no Anexo 12 do EB 35 Report.

As tabelas abaixo apresentam os valores considerados para o cdlculo do fator de emissdo da margem de
operacdo (EFgrid,0M,y) e do cédlculo do fator de emissdo da margem de constru¢do (EFgrid, BM,y) que
foram utilizados para a estimativa ex-ante das reducdes de emissdes do Projeto Estelar. Todos esses
dados foram disponibilizados pela AND brasileira.

Tabela 17: Fator de Emissao da Margem de Operacao Médio Mensal do ano de 2007 — Sistema
Interligado Brasileiro

Fator de Emissdo Médio (tCO2/MWh) - MENSAL
2007 MES
Janeiro [ Fevereiro | Margo Abril Maio Junho Julho Agosto | Setembro| Outubro | Movembro [Dezembro
0.2292] 0.1954] 01943| 01965 0.1606| 02559 0.3096] 0.3240] 03550 03774 04059 04865
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Tabela 18: Fator de Emissdo da Margem de Operacio Médio Diario do ano de 2007 — Sistema
Interligado Brasileiro

Fator de Emissdo Médio (tCO2/MWh) - DIARIO
2007 MES
Janeiro [ Fevereiro | Margo Abril Maio Junho Julho Agosto | Setembro| Outubro | Movembro [Dezembro
0.1989] 0.1965] 0.2466] 02204| 0.2620) 01409 03254| 0.2625] 0.3402| 0,3753] 0,3359] 0.3831
0.2314] 02260 02102 01929 0.1999] 0.1634] 0.2933| 0.2989] 0.3854| 0.3700] 0.4556] 0.4286
0.2270] 0.2059] 01878] 01957 0.1497) 01975 0.2692] 03305 02882 03753 04557 0.3761
0.2322] 02195 022050 01960( 0.1618 01898 0.2790] 0.3591 0.3042] 0.3731 0.5588| 0.3791
0.2146] 0.1496] 02252] 01982 0.1703] 0.2706] 0.2833] 0.3619] 0.3491 03296 04773 03884
0.2758] 01458 0.2346] 01951 0.1820) 02478 02928 0.2978] 0.3467| 0.3683] 0.3686] 03935
0.2812] 0.1845] 0.2334] 02124] 0.1394) 02747] 03280 0.2553] 04455| 04927) 03534 04359
02579 0,1471] 01923| 02353| 01259 0.2484) 0,3944| 0.2603] 04297| 0,3922] 0,3520] 0.4885
0,2592] 0,1640] 0.2040[ 02223 01342 10,2983 0.3491 0.2944| 04108 0,3679] 0,3798] 05143
0.2179] 0.1749] 01860[ 01958 01713 0,3292| 0.3201 0.3215| 0.2859| 0,3799] 04743 0.3831
02232 02131] 0.2033] 01861 0A4717| 02817 02915 0.3471 0.2579| 0.3793] 0,5057| 03245
02254 0.1746] 01504] 01600 0.1950) 0.2592) 02809 0.3805] 0.2480| 04448 03967 0.3439
02627 01726 01767 01614| 0.2243] 02613 03009 0.3255] 0.2836| 04945 03995 04192
0.3102] 01705 02027 02150 01676 0.2616) 0.3263] 0.3382] 02845 05172) 03629 04146
0.2554] 0.1832] 02215 0.2264| 01633 0.3048] 03395 0.3516] 0.3674] 0.4061 0.4286| 04129
0.1978] 0.1736] 0.2156] 01922| 0.1557) 0.2904] 03307 0.3148] 04407| 03679 0.4486] 04935
0.1988] 0.1934| 02324] 02236 01515 03182 0.3214| 03025 03677 0.3552) 0.4881 0.4501
0.2114] 02292] 0.2553] 02256 0.1455) 0.2640] 03245 0.3867[ 0.3491 0.3640[ 05123 04570
0.2213] 02073 0.2199] 02072 0.1391 0.2324| 0.3133) 0.4149] 03758 0.3606[ 0.4010] 04710
0.2253] 02465 01924] 01767 01274 0.2380] 0.3080{ 0.3512] 0.3577| 04013 03839 0.5208
02478 0,2514] 01809] 01849 01113 0,2341 0.3359| 0.3438| 10,3395 04714] 0.3763] 05127

=
w

polro|a || afafalalalalala N
NS o mamomBE Mmoo @00~ omdbwhs

22 0.2107) 0.2267| 01727 0,1905] 01155 0.2434| 03229 03478 04127) 0,3727| 0,3752| 0,6000
23 01816 0.2098| 01450 0,1789] 01510 02615 03005 0.3396) 04503] 0.3465] 0.3437| 0.6587
24 01727) 01935 01415 0.1931 01551 0,3127) 0.2856) 0.3030| 0.3525| 0,3353] 04072 0.6614
25 02158 02000 01167 01789 0.1424| 02790 0.2958 0.3649] 0.3931 0.3273) 04748 0.6913
26 0.2155) 01720 01466] 01649 01795 0.2413] 03037 0.3844) 03710 0.3159] 0.3936| 05878
27 0.2411 0.2080) 01703] 0.1643] 0.2215] 0.2454| 0.2951 0.3154) 0.2954| 0.3433] 0.3756| 0.5647)
28 0.2521 0.25565) 0.1530] 0.1552] 0.1781 0.2622) 0.3188) 0.2828| 0.3486| 0.3641 0.3470] 0.5873
29 0.2273 01806) 0.2464] 01442] 02659 03472 02883 04057 03375 0.3140[ 06743
30 0.2360 01844) 02295 01416] 0.2840] 0.2814] 02785 04581 0.3435) 0.3407] 0.6485
31 0.2113 0.2113 0.1453 0.2778)  0.2934 0.3136 0.6693

Os fatores de emissdo médios hordrios também estdo  disponiveis nos links:
http://www.mct.gov.br/index.php/content/view/74691.html (acessado em Outubro/2008),. O Fator de
Emissdo da Margem de Operagdo € calculado para o Sistema Interligado Nacional brasileiro a cada hora
a partir do valor de energia despachada de cada usina, dos custos de gerac@o de cada usina (prioridade de
despacho), dos intercimbios hordrios com os subsistemas vizinhos e dos fatores de emissdo das usinas
termelétricas.

A ordem de despacho para o Sistema Interligado Nacional brasileiro é: usinas hidrelétricas, edlicas,
nucleares, importacdes de outros sistemas em ordem crescente de custo, usinas termelétricas em ordem
crescente de custo de geragdo.

As tabelas abaixo apresentam os dados referentes ao fator de emissdao da margem de construgdo
(EFgrid,BM,y) utilizado para a estimativa ex-ante das reducdes de emissdes do projeto.

Tabela 19: Fator de Emissao da Margem de Construcio do ano de 2007 — Sistema Interligado
Nacional

Fator de Emissdo Médio (tCO2/MWh) - ANUAL

2007

0.0775

Fonte: Autoridade Nacional Designada (http://www.mct.gov.br/index.php/content/view/74691.html)
(acessado em Outubro/2008).
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O fator de emissd@o da margem de construcdo € o fator de emissdo médio do conjunto de usinas mais
novas do subsistema. Esse conjunto devera conter no minimo 5 usinas e sua capacidade instalada deve
ser maior que 20% da capacidade instalada do subsistema.

As demais informacdes referentes ao cendrio de linha de base e as emissdes de linha de base estdo
apresentadas no item B.
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Anexo 4
INFORMA(;C)ES DE MONITORAMENTO

Todos os procedimentos que serdo utilizados no monitoramento estdo descritos no item B.7.1 e B.7.2.
Abaixo seguem algumas informacdes adicionais.

Alguns detalhes do Processo de Medicdo de Energia da CCEE (Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica) estao descritos abaixo:

O Processo de Comercializacao

O Processo de Comercializagdo de Energia Elétrica ocorre de acordo com parametros estabelecidos pela
Lei n° 10848/2004, pelos Decretos n° 5163/2004 e n° 5.177/2004 (o qual instituiu a CCEE), e pela
Resolucdo Normativa ANEEL n° 109/2004, que instituiu a Convencdo de Comercializacdo de Energia
Elétrica.

As relacdes comerciais entre os Agentes participantes da CCEE sdo regidas predominantemente por
contratos de compra e venda de energia, e todos os contratos celebrados entre os Agentes no ambito do
Sistema Interligado Nacional devem ser registrados na CCEE. Esse registro inclui apenas as partes
envolvidas, os montantes de energia e o periodo de vigéncia; os precos de energia dos contratos ndo sao
registrados na CCEE, sendo utilizados especificamente pelas partes envolvidas em suas liquidacGes
bilaterais.

A CCEE contabiliza as diferencas entre o que foi produzido ou consumido e o que foi contratado. As
diferencas positivas ou negativas sdo liquidadas no Mercado de Curto Prazo e valoradas ao PLD (Preco
de Liquidagdo das Diferencas), determinado semanalmente para cada patamar de carga e para cada sub-
mercado, tendo como base o custo marginal de operagdo do sistema, este limitado por um preco minimo
€ por um pre¢o maximo.

Medicao

Conforme determina a Conven¢do de Comercializacdo, homologada pela Resolucdo ANEEL n° 109 de
26 de outubro de 2004, a CCEE ¢ responsdvel pela especificagdo, orientacdo e determinacao dos aspectos
referentes a adequacdo do Sistema de Medi¢do de Faturamento (SMF), e pela implantacdo, operagdo e
manuten¢do do SCDE - Sistema de Coleta de Dados de Energia, de modo a viabilizar a coleta dos dados
de energia elétrica para uso no Sistema de Contabilizacdo e Liquidacdo - SCL, visando garantir a
exatiddo das grandezas apuradas, bem como o cumprimento dos prazos exigidos.

Medicao Contabil

O Sistema Interligado Nacional (SIN) € representado na CCEE através de uma estrutura de pontos de
medi¢do de geracdo e de consumo, que sdo definidos através da Modelagem do Sistema Elétrico, com o
objetivo de se obter os montantes liquidos medidos de energia para cada Agente, possibilitando a
Contabilizacao e Liquidag@o Financeira das operacdes no mercado de curto prazo.

Para que sejam obtidos tais montantes, as Regras de Comercializacdo estabelecem um processo de
apuracdo e tratamento das quantidades de geracdo e consumo de energia elétrica, que sdo agrupadas e
ajustadas, possibilitando a contabiliza¢do da energia comercializada pelos Agentes. O processamento dos
dados é chamado de Agregacdo Contabil da Medi¢do. Os ajustes sdo necessarios, pois, no atendimento
ao consumo pela geracdo, ocorrem perdas elétricas no sistema de transmissao.
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Na CCEE, estas perdas sdo rateadas entre os agentes proprietdrios de pontos de medi¢do de geragdo e de
consumo. Através do rateio das perdas, garante-se que a geracdo efetiva total do sistema coincida com a
carga efetiva total do sistema. O ponto virtual onde as perdas entre os pontos de geracdo e de consumo se
igualam é denominado Centro de Gravidade e é neste ponto que sdo consideradas todas as compras e
vendas de energia na CCEE. A existéncia deste ponto virtual torna possivel a comparacdo entre as
medigdes realizadas em diferentes pontos reais do SIN.

Os pontos do SIN que participam do referido rateio sdo aqueles definidos pela Aneel como sendo
participantes do rateio de perdas da rede bdsica. As perdas elétricas sdo compartilhadas igualmente entre
os pontos de geracdo e de consumo, sendo metade das perdas abatida do total gerado e a outra metade
adicionada ao total consumido. A partir dos valores de medicdo informados pelos Agentes a CCEE, os
totais de geracdo e consumo de cada Agente no Centro de Gravidade sdo calculados para utilizagdo no
processo de contabiliza¢do da energia comercializada no Mercado de Curto Prazo.

SCDE - Sistema de Coleta de Dados de Energia Elétrica

O SCDE é o sistema responsével pela coleta didria e tratamento dos dados de medi¢do, sendo a aquisi¢do
destes dados realizada de forma automatica, diretamente ao medidor ou através da base de dados do
agente (UCM). Este sistema possibilita a realizacdo de inspec¢des logicas com acesso direto aos
medidores proporcionando maior confiabilidade e acurdcia dos dados obtidos.

Com o SCDE o Agente possui maior praticidade no envio dos dados de medi¢do a CCEE bem como
possibilita o acompanhamento didrio das informacgdes enviadas.

Especificacoes Técnicas

Quando € necessdria a instalacdo/adequacio do Sistema de medicao para Faturamento (SMF), devem ser
observados os requisitos técnicos constantes no Anexo 1 - Especificacdo técnica das medi¢des para
faturamento do sub-médulo 12.2 - Instalacio de Medicdo para Faturamento do Médulo 12 dos
Procedimentos de Rede do ONS.

A utilizacdo foi autorizada em cardter provisdrio pela Resolucdo n°® 787, de 23/01/2007 da ANEEL.
Visando estabelecer a periodicidade que os medidores de energia do Projeto Estelar devem ser
calibrados, segue abaixo orientagdo presente no — Sub-mdédulo 12.3 do Procedimento de Rede
estabelecido pelo Operador Nacional do Sistema (ONS):

Manutencao Preventiva - Calibracao dos Medidores

Fonte: ONS — Sub-médulo 12.3 — Manutencao do sistema de medi¢do para faturamento

A fim de que o Sistema de Medicao para Faturamento — SMF seja eficaz em sua operacdo, € preciso que
sejam periodicamente realizadas manuten¢des preventivas e, quando necessirio, manutengdes corretivas
nas instalacdes dos agentes envolvidos. Inspe¢des no SMF também sdo realizadas com o intuito de

verificar o correto funcionamento dos medidores.

As atividades a serem realizadas pelos agentes envolvidos no Sistema Interligado Nacional — SIN nas
manutencdes e nas inspecdes estdo descritas nos Anexos 1 e 2 deste sub-médulo.
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Anexo 1 do Sub-médulo 12.3 da ONS

Atividades a serem realizadas na manutencio do Sistema de Medicao para Faturamento — SMF

(a) A periodicidade para a manutencio preventiva do agente responsavel pelo SMF é de no
maximo 2 (dois) anos. Essa periodicidade pode ser alterada em func¢io do histérico de ocorréncia
observado em todas as instalacoes.

(b) A manutenc¢ao preventiva pode ser adiada pelo periodo de até 2 (dois) anos, no caso de ocorrer
inspeciao no ponto de medicao. A postergacio dessa manutencio comeca a vigorar a partir da data
da inspecao.

(c) Os ensaios minimos a que devem ser submetidos os transformadores para instrumentos (TI) sdo os
seguintes: carga imposta e defasamento com periodicidade de, no mdximo, 8 (oito) anos.

(d) Em toda manutengdo ou calibracio dos medidores, estes devem ser substituidos por outros
devidamente programados e calibrados, quando nao houver medidor de retaguarda, a fim de minimizar a
interrupg¢do no registro da carga.

(e) Qualquer alteracdo na relagdo de transformacdo dos TI para atender a prote¢do ou qualquer condi¢do
operacional que afete o circuito de medi¢do para faturamento deve ser comunicada previamente ao
agente responsdvel. Esse agente deve efetuar a alteracdo dos dados cadastrados no Sistema de Coleta de
Dados de Energia — SCDE e submeté-la a aprova¢do da CCEE. Apds a execugdo das alteracdes no
sistema de medic¢do, os agentes envolvidos devem programar uma inspe¢do para repor os lacres.

(f) Deve ser realizada a verificagdo do perfeito funcionamento das diversas funcdes do medidor, como
programac¢do, memoria de massa, hordrio, registros, leitura a distancia etc. Deve ser verificada a
conformidade da configuracdo de memoria de massa (Data Record), com a declarada pelo fornecedor e
constante do site da CCEE.

(g) Deve ser realizada a inspecdo geral das ligacdes do SMF para verificar a existéncia de eventual
irregularidade que possa afetar a medig3o.

(h) A calibracdo do medidor deve ser feita por método comparativo de consumo de Wh, com carga
artificial, ensaio monofdsico ou trifasico, em laboratérios ou no campo, com padrdes rastreados ao
Instituto Nacional de Metrologia, Normalizacdo e Qualidade Industrial — INMETRO.

(1) A tensdo aplicada para fim de calibracdo deve ser igual a tensdo nominal do medidor.

() O padrio utilizado na calibracio deve ser o do agente responsavel pelo SMF ou de

laboratério contratado pelo agente responsédvel, mas, apenas para comparacao, pode ser adotado o padrao
do agente que acompanha a manutencio. O(s) padrao(des) deve(m) estar acompanhado(s) do(s) seu(s)
certificado(s) de calibracdo vdlido(s) no periodo do evento.

(k) O(s) padrao(des), a carga artificial e o medidor devem, quando necessdrio, ser energizados antes do
ensaio com tensdo e corrente nominais, durante o tempo necessdrio — no minimo 30 (trinta) minutos ou
de acordo com orientacdes dos fabricantes dos medidores e do padrido — para a estabilizacdo térmica.

(I) Os ensaios minimos a que devem ser submetidos cada medidor sdo os seguintes: calibracdo com carga
nominal, ativa, reativa indutiva e reativa capacitiva, e com carga ativa pequena, conforme a norma ABNT
14520 ou IEC 687.
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(m) O medidor em calibracdo que apresentar erros fora dos limites especificados pela norma utilizada
deve ser substituido.

(n) Os codigos de identificagdo dos medidores fornecidos pela CCEE devem ser programados e/ou
verificados.

(o) Os estudos fasoriais das correntes, das tensdes e da seqiiéncia de fases devem ser realizados antes e
depois da manutencio.

(p) No caso de o agente conectado ou o agente responsdvel pelo SMF se atrasar na chegada ao local, os
agentes envolvidos devem aguardar 2 (duas) horas, quando, entdo, devem cancelar o servigo, salvo
acordo entre as partes com relagdo ao periodo de aguardo.
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Anexo 5

INFORMA COES FINANCEIRAS

Tabela 20: Premissas e Fluxo de Caixa da PCH Barra Escondida

Fluxo de caixa do Acionista - Lucro Presumido

PCH Barra Escondida
Receita Bruta

Impostos
PIS/PASER
COFINS
COMERCIALIZAGAD
ANEEL
MAE/ONS

Despesas Operacionais
Depreciagio
Transm. (0 5*tarifa*Efirme)
Seguros
Adrninistracéo
Op. &Mnt. (REMWH)

Despesas Financeiras
juros + amartizagdo JDC
Diferimenta de JOC do CP

LAIR
Base do IR LP

Imposto de Renda (Lucra Presumi

Contribuigdo Social (L.Pres.)

Lucro Liguido

Depreciacio

Diferimenta de JOC do CP

Amartizagdo principal

Empréstimos

Investimentas - mil R$
Custo pot. Inst. (REKW)

TIR do Projeto
Investimentos

Lucra Operacional

Fluxo de Caixa do Projeto

TIR do Projeto
10,17%

ido

0%

9.339

4.272

total
B.579
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o
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4.606
6.579

-6.579
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£.579

317
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1369 1369 1369
84 84 84
E] E] E]
i i i
| | |
7 7 7
7 7 7
558 558 558
313 313 313
k3 k3 k3
94 94 94
A A 27
88 88 88
94 94 94
i i i
94 94 94
633 633 633
138 138 138
a5 a5 a5
39 39 39
508 508 508
313 313 313
94 94 94
0 0 0
i i i
1040 1040 1040
1040 1040 1.040

Tabela 20: Premissas e Fluxo de Caixa da PCH Barra Escondida (continuacao)

Fluxo de caixa do Acionista - Lucro Presumido

PCH Barra Escondida
Receita Bruta

Impostos
PIS/PASEP
COFINS
COMERCIALIZAGAQ
ANEEL
MAE/ONS

Despesas Operacionais
Depreciagéo
Transrm. (0 5*tarifa*Efirme)
Seguros
Adrministragio
Op.&Mvint. (REMh)

Despesas Financeiras
Juros + amartizagéo JDC
Diferimento de JOC da CP

LAIR
Base do IR LP
Imposto de Renda (Lucra Presumido)
Contribuigdo Social (L.Pres.)

Lucro Liquido

Depreciagén
Diferirents de JOC do CP
Amortizagao principal
Empréstimos
Investimentos - mil R§
Custa pot. Inst. (REHW)

TIR do Projeto
Investimentos

Lucro Operacional

Fluxo de Caixa do Projeto

TIR do Projeto

10,17%

total
6.579
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Tabela 21: Premissas e Fluxo de Caixa da PCH Prata

Fluxo de caixa do Acionista - Lucro Presumido

PCH Prata
Receita Bruta 0 1.030 2060  2.060 2060  2.060 2060 2.060 2060 2.060 2.060 2.060  2.060 2.060 2.060
Impostos 0 69 137 137 137 137 137 137 137 137 137 137 137 137 137
PIS/PASER 0,65% o 7 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13
COFINS N 3.0% 0 Ell 52 B2 52 B2 52 62 62 62 62 62 62 52 52
COMERCIALIZACAD 2,00% o 21 a1 41 41 41 a1 M M 41 M H M 41 41
ANEEL 0,50% 0 5 10 10 10 10 10 10 10 10 10 1o 10 1o 1o
MAE/ONS 0,50% ] 5 10 10 1o 10 10 10 10 10 10 1o 10 1o 1o
Despesas Operacionais 0 475 950 950 950 950 950 950 950 950 950 950 950 950 950
Depreciagéo 3.33% 0 273 546 546 546 546 546 546 546 546 546 546 546 546 546
Transrm. (0 5tarifa*Efirme) 7,00 o 26 a2 a2 a2 a2 a2 82 582 82 582 52 582 52 52
Seguros 1.0% 0 82 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164
Administragio 2.0% 0 21 Fild FLd Fils Fild Fild M M Fild M m" M n- FAl
Op. &Mdrt. (REMWH) 10,0 0 74 147 147 147 147 147 147 147 147 147 147 147 147 147
Despesas Financeiras 0 82 1424 1311 1.198 1.084 971 858 745 631 518 347 164 164 164
juros + arortizagdo JOC o o 1.260 1.147 1.034 920 807 624 581 468 354 183 a o o
Diferimento de JOC do CP 0 82 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164
LAIR 0 405 451 337 224 -1 2 115 229 342 455 626 809 809 809
Imposto de Renda (Lucro Presurnido o 12 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25
Contribuigéo Social (L. Pres.) 9.0% 0 1 i} 0 i} 0 2 22 22 22 22 2 22 2 2
Lucre Liquido 0 381 475 362 249 -136 45 68 182 295 408 579 763 763 763
Depreciagdo o 273 546 548 546 548 546 548 546 548 546 546 546 546 546
Diferimento de JOC do CP 0 82 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164
Amotizagéo principal total ] ] 1.033 1.033 1.033 1.033 1033 1.033 1033 1033 1.033  1.033 0 0 0
Empréstimos 70% 11.480 8610 2.870 - - - - - - - - - - - - -
Investimentaos - mil R 16.400 12.300 4.100 - - - - - - - - - - - - -
Custo pat. Inst. (REFEW) 5.467
TIR do Projeto [ ano1l  ano2 ano3 anod  ano5 ano6 ano7 aned ane9 anoi0 anotl anoi2 anoi3 anoid ano 5
Investimentos -12.300 -4100 o o o 0 o 0 a 0 a o a o o
Lucra Operacional i} 760 1.518 1518 1518 1.518 1519 1519 1519 1519 1513 15813 1513 1518 1.518
Fluxe de Caixa de Projeto -12.300 3.340 1.519 1519 1.519 1.519 1519 1519 1519 1519 1519 1519 1.519 1519 1.519

TIR do Projeto
8,10%
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Tabela 21: Premissas e Fluxo de Caixa da PCH Prata (continuacao)

Fluxo de caixa do Acionista - Lucro Presumido

PCH Prata
Receita Bruta 2.060 2.060 2.060 2.060 2.060 2.060 2.060 2.060 2.060 2.060 2.060 2.060 2.060 2.060 2.060
Impostos 137 137 137 137 137 137 137 137 137 137 137 137 137 137 137
PIS/PASEP 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13
COFING N 62 62 62 62 62 62 62 62 62 62 62 62 62 62 62
COMERCIALIZACAD M M 41 4 41 M M 41 4 41 M M 41 4 41
AMEEL 10 10 10 10 10 10 10 i} 10 10 10 10 1 10 10
MAEIONS 10 10 10 10 10 10 10 o 10 10 10 10 10 10 10
Despesas Operacionais 950 950 950 950 450 450 950 950 950 950 450 950 950 950 950
Depreciagéo 546 546 546 546 546 546 546 546 546 546 546 546 546 546 546
Transrm. (0 5™ tarifa*Efirme) 52 62 62 62 52 52 62 62 652 52 52 52 62 652 52
Seguros 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164
Administragéo " nr M 417 417 Mnr n" M 417 417 Mn" n" nr 4" 417 LY
Op. &hint. (REMWH) 147 147 147 147 147 147 147 147 147 147 147 147 147 147 147
Despesas Financeiras 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164
juros + amortizagdo JOC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Diferimento de JOC do CP 164 164 164 164 164 1684 164 164 164 164 1684 164 164 164 164
LAIR 809 809 809 809 809 809 809 809 809 809 809 809 809 809 809
Imposto de Renda (Lucro Presumnido) 2= 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 2= 25 25 25
Contribuigio Social (L.Pres) el el 2 22 22 22 el pl 2 22 22 el 2 2 22
Lucro Liquido 763 763 763 763 763 763 763 763 763 763 763 763 763 763 763
Depreciagio 546 546 546 4B 548 546 546 S4B 545 4B 548 546 S4B 545 4B
Diferimento de JOC do CP 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164 164
Amaortizagdo principal total a a u] 1} 1} a a a u] 1} 1} a a u] 1}
Empréstimos 11.480 - - - - - - - - - - - - - - -
Investimentos - mil R$ - - - - -
Custo pot. Inst. (RFEW)
TIR do Projeto [anot6 anof7 anof8 anodd ano20 ano2l amo22 ano2s ano2d ano25 ano26 ano2l ano28 ano29 ano30
Ivestimentos a o 0 0 0 a o o 0 0 0 a o 0 0
Lucro Operacional 1519 1518 1518 1.519 1.519 1519 1518 1518 1.518 1.519 1.519 1518 1518 1.518 1.519
Fluxo de Caixa do Projeto 1.519 1.519 1.519 1.519 1.519 1.519 1.519 1.519 1.519 1.519 1.519 1.519 1.519 1.519 1.519

TIR do Projeto
8,10%

Tabela 22: Premissas e Fluxo de Caixa da PCH Belmonte

Fluxo de caixa do Acionista - Lucro Presumido

PCH Belmonte

Receita Bruta 0 1.239 2477 2477 2477 2477 2477 2471 2477 2477 2477 2477 2477 2477 2477
Impostos 0 82 165 165 165 165 165 165 165 165 165 165 165 165 165
PIS/PASER 0,65% 0 ] 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16
COFINS 3,0% 0 37 74 74 74 74 74 74 74 74 74 74 74 74 74
COMERCIALIZAGAD 2,00% 0 25 a0 50 50 50 50 50 50 50 a0 50 50 a0 50
ANEEL 0,50% 0 51 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
MAE/ONS 0,50% 0 G 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
Despesas Operacionais 0 566 1.131 1.131 1.131 1131 1131 1131 113 1131 1131 1431 1.131 1131 1131
Depreciagdo 3,33% 0 303 BO06 B0B B0B 606 608 B0B BO0B BO0B B06 B0B B0B B06 BO&
Transm. ([ S*tarifa*Efirme) 7.00 0 58 "7 17 17 "7 117 17 "7 "7 "7 "7 "7 "7 "7
Seguros 1,0% 0 a1 182 182 182 182 182 182 182 182 182 182 182 182 182
Administragdo 2.0% 0 25 80" s0" s0" g0” 50" s0" 50" 50" 50" 50" 50" 80" 50
Op. &Mnt. (REMR) 100 0 ag 177 177 177 177 177 177 177 177 177 177 177 177 177
Despesas Financeiras 0 76 1.650 1515 1.381 1.246 111 arT 842 708 573 369 152 152 152
juros +amartizagdo JDC 0 0 1498 1.364 1.228 1.084 360 825 591 556 an 218 0 0 i}
Diferirmenta de JOC do CP 0 76 1582 182 182 152 162 182 1582 1582 1582 152 152 1582 152
LAIR 0 515 469 334 199 £5 70 204 339 474 608 812 1.030 1.030 1.030
Imposto de Renda (Lucro Presumida! 0 15 30 30 30 30 0 30 0 0 30 30 30 30 an
Contribuigéo Social {L Pres ) 0 13 ] 0 0 ] 7 perd 27 27 7 perd perd 27 27
Lucro Liquido 0 487 498 364 229 Ri2% 13 148 283 417 552 755 973 a3 973
Depreciagin 0 lik} 606 606 606 606 606 606 B06 B06 606 606 606 606 606
Diferimento de JOC do CP 0 76 1582 152 152 152 162 152 1582 1582 1582 152 152 1582 152
Amortizagio principal total 0 0 1229 1.229 1.229 1.229 1228 1229 1228 1229 1229 1229 0 0 i}
Empréstimos 8% 13.880 10.233 3413 - - - - - - - - - - - - -
Investimentas - mil R 18200 13.650 45580 - - - - - - - - - - - - -
Custo pot. Inst. (REFKW) 5.056
TIR do Projeto
Investimentos -13680 4550 il il i} i} i} 0 il il i} il i} il 0
Lucra Operacional 0 94 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787 A= A U= PR D= B TN Wi TN Wi T 1.787 1.787
Fluxo de Caixa do Projeto -13.650 -3.656 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787 1787 1787 1787 1787  1.787 1.787 1.787

TIR do Projeto
874%



FORMULARIO DO DOCUMENTO DE CONCEPCAO DO PROJETO (DCP de MDL) - Versdo 03 pypie
Pat ’

MDL - Conselho Executivo Pégina 49

Tabela 22: Premissas e Fluxo de Caixa da PCH Belmonte (continuacio)

Fluxo de caixa do Acionista - Lucro Presumido

PCH Belmonte

Receita Bruta 2477 2477 2477 2477 2417 2477 2477 2477 2417 2417 2477 2477 2477 2417 2477
Impostos 165 165 165 165 165 165 165 165 165 165 165 165 165 165 165
PIS/PASEP 16 16 18 168 18 16 16 16 18 18 18 16 16 18 168
COFING N 74 74 74 74 74 74 74 74 74 74 74 74 74 74 74
COMERCIALIZACAD a0 a0 a0 50 a0 a0 a0 a0 a0 a0 a0 a0 a0 a0 a0
AMEEL 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
MAEIONS 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12
Despesas Operacionais 1131 1.131 113 1131 1131 1131 1.131 1131 113 1131 1131 1131 1.131 113 113
Depreciagéo 606 606 E06 B0E 606 606 606 E06 [0 B0B 606 606 606 [0 B0E
Transrm. (0 5™ tarifa*Efirme) "7 "7 "7 "7 n7 "7 "7 "7 "7 n7 "7 "7 "7 "7 "7
Seguros 182 182 182 182 182 182 182 182 182 182 182 182 182 182 182
Administragéo " 50" 50" 50" 50" g0" 50" 50" 50" a0 g0" g0" 50" 50" 50 0
Op. &hint. (REMWH) 177 177 177 177 177 177 177 177 177 177 177 177 177 177 177
Despesas Financeiras 152 152 152 152 152 152 152 152 152 152 152 152 152 152 152
juros + amortizagdo JOC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Diferimento de JOC do CP 1582 1582 152 152 152 152 1582 152 182 152 182 1582 1582 182 152
LAIR 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030 1.030
Imposto de Renda (Lucro Presumnido) 30 30 30 30 30 30 30 30 a0 30 30 30 30 a0 30
Contribuigio Social (L.Pres) ol 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 ol 27 27 27
Lucro Liquido 973 973 973 973 a3 a3 973 973 973 973 73 973 973 973 973
Depreciagio 606 BB BB BB [} 606 BB BB BB B0B 608 606 BB BB B0B
Diferimento de JOC do CP 152 152 152 152 152 152 152 152 162 152 162 152 152 162 162
Amaortizagdo principal total a a u] 1} 1} a a a u] 1} 1} a a u] 1}
Empréstimos 13.650 - - - - - - - - - - - - - - -
Investimentos - mil R$ - - - - -
Custo pot. Inst. (RFEW)
TIR do Projeto [anot6 anof7 ano 18 anodd ano20 ano2l amo22 ano2s ano2d ano25 ano26 ano2l ano28 ano29 ano30
Ivestimentos 0 0 a o o 0 0 0 a o 0 0 0 a o
Lucro Operacional 1.787 1787 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787 1787 1.787 1.787 1.787 1.787 1787 1.787 1.787
Fluxo de Caixa do Projeto 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787 1.787

TIR do Projeto
874%

Tabela 23: Premissas e Fluxo de Caixa da PCH Bandeirante

Fluxo de caixa do Acionista - Lucro Presumido

PCH Bandeirante

Receita Bruta ] 1.079 2.158 2.158 2.158 2.158 2,158 2.158  2.158 2,158 2,158 2.158 2.158 2.158 2.158
Impostos 0 99 197 197 197 197 197 197 197 197 197 197 197 197 197
PIS/PASEP 0,65% u] 7 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14
COFING B 3.0% i} 32 B5 65 65 B5 =) B5 65 65 65 =) =) B5 65
COMERCIALIZAGAD 2,00% i} 2 43 43 43 43 43 43 43 43 43 43 43 43 43
AMNEEL 0,50% o a " " " " n " " " " " n " "
MAE/ONS 3,00% o 32 B5 B B B5 B& B5 B B B B& B& B5 B
Despesas Operacionais 0 486 a73 a73 a73 973 973 a73 a73 a73 a73 973 973 a73 a73
Depreciagio 3.33% i} 260 518 519 519 &19 519 519 519 519 519 519 519 518 519
Transm. [0 5™ tarifa™Efirme) o a0 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Seguros o 78 1586 156 156 186 186 186 156 156 156 186 186 1586 156
Administracéo il 2 43" 43" 43" 43" 43" 437 43" FERAN & L 1 43" 43" 43
Op.&Mnt. (REMWH) i} 77 184 184 154 154 154 154 154 154 184 154 154 154 154
Despesas Financeiras ] 65 1414 1.299 1.183 1.068 953 837 722 606 491 37 130 130 130
Jjuros + armortizagdo JOC o 0 1.284 1.169 1.054 938 623 o7 692 477 361 187 o 0 a
Diferimento de JDC do CP u] B5 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130
LAIR 0 429 426 310 -195 30 36 151 267 382 497 672 859 859 859
Imposto de Renda (Lucro Presurmido; u] 13 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26
Contribuigéo Social (LPres) [ 9.0% | 0 12 0 ] ] 0 23 23 23 23 23 23 23 23 23
Lucro Liquido 0 405 452 336 221 -105 13 102 217 333 448 623 809 809 809
Depreciagio i} 260 518 519 519 512 519 519 519 519 519 512 519 518 519
Diferimentn de JDC do CP i} B5 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130
Amortizagdo principal total o 0 10583 1.063 1.053 1.083 1.063 1083 1.083 1083 1083 1.083 o 0 a
Ernpréstirmos 5% 11.700 8.775 2925 - - - - - - - - - - - - -
Investimentos - mil R§ 15.600 11.700 3800 - - - - - - - - - - - - -
Custo pot. Inst. (REFKW) 5.200
TIR do Projeto
Investimentos -11.700 -3.900 0 il il il i} il il il il i} i} 0 il
Lucro Operacional 0 754 1.508 1608 1.508 1.508 1508 1508 1508 1508 1508 1508 1.508 1.508 1.508
Fluxo de Caixa do Projeto -11.700 3146 1.508 1.508 1.508 1.508 1.508 1508  1.508 1.508 1.508  1.508 1.508 1.508 1.508

TIR do Projeto
8 56%
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Tabela 23: Premissas e Fluxo de Caixa da PCH Bandeirante (continuacao)

Fluxo de caixa do Acionista - Lucro Presumido

PCH Bandeirante

Receita Bruta 2.158 2.158 2.158 2.158 2.158 2.158 2.158 2.158 2.158 2.158 2.158 2.158 2.158 2.158 2.158
Impostos 197 197 197 197 197 197 197 197 197 197 197 197 197 197 197
PIS/PASEP 0,65% 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14 14
COFINS . 3.0% =) 65 BS B5 65 65 =) 65 BS B5 65 =) 65 BS B5
COMERCIALIZAGAD 2,00% 43 A3 43 43 43 43 43 43 43 43 43 43 43 43 43
AMEEL 0,50% 1 1" " 1 1 1 1 1" " 1 1 1 1 " "
MAE/ONS 3.00% 65 65 65 65 65 65 65 65 65 65 65 65 65 65 65
Despesas Operacionais 973 973 973 73 973 973 973 973 973 973 973 973 973 973 973
Depreciagdo 3,33% a19 519 519 518 &18 a19 a19 519 519 &18 &18 a19 a19 519 518
Transm. ([0 5™tarifa™Efirme) 7,00 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Seguros 1.0% 186 186 186 186 186 156 186 186 186 186 156 186 186 186 186
Adrinistragéo 2.0% 43" 43" 43" 43" 43" 43" 43" 43" 43" 43" 43" 43" 43" 43" 43
Op. &Mnt. (REMNR) 10.0 154 154 154 154 154 154 154 154 154 154 154 154 154 154 154
Despesas Financeiras 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130
Jjuros + amortizag&o JOC 1] 1] u] ] 1] 1] 1] u] u] 0 0 0 0 0 0
Diferimentn de JOC do CP 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130
LAIR 859 859 859 859 859 859 859 859 859 859 859 859 859 859 859
Imposta de Renda (Lucro Presurmido 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26 26
Contribuigdo Social (L.Pres.) 9.0% 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23 23
Lucro Liquido 809 309 809 809 809 809 809 309 809 809 809 809 809 809 809
Depreciagéo 219 219 519 518 19 219 219 519 519 &19 19 219 219 519 518
Diferimento de JDC do CP 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130 130
Arnortizagdo principal 1] 1] u] ] 1] 1] 1] u] u] 1] 1] 1] 1] u] ]
Empréstimos 75% - - - - - - - - - - - - - - -
Inwestimentos - mil RE 16.600 - - - - - - - - - - - - - - -
Custo pot. Inst. [REKW) 5200
TIR do Projeto [ano16 anof7 ano18 ano19 ano20 ano2! ano22 ano23  ano24  ano25 ano26  ano27 ano28 ano29  ano30
Investimentos 1) 1) u] 0 0 1) 1) u] u] 0 0 1) 1) u] 0
Lucro Operacional 1.808 1.808 1.508 1.508 1.508 1.508 1.808 1.508 1.508 1.508 1.508 1.808 1.808 1.508 1.508
Fluxo de Caixa do Projeto 1.508 1.508 1.508 1.508 1.508 1.508 1.508 1.508 1.508 1.508 1.508 1.508 1.508 1.508 1.508

TIR do Projeto
B.56%
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